
Em isión de  Va lores Santander dirigida  a  inversores m inoristas 

Septiembre 2 0 0 7 . La emisión de este  producto se rea liza  con e l ob je t ivo de financiar la  opa sobre
ABN Amro por part e de l consorcio  formado por Banco Sant ander, Royal Bank o f Scot land y Fort is.
Por t ant o , e l comportamient o y la  rent abilidad de los Valores se encuent ran en buena parte
vincu lados a l desenlace de la  operación.

*  Si fina lmente e l consorcio  cerrara la  adquisición de ABN Amro, los Valores proporcionarían una
remuneración no asegurada:  e l emisor decid irá  en cada momento si rea liza  e l pago de in tereses,
del 7 ,30%  nomina l anual (7 ,50%  TAE) hast a  e l 4  de oct ubre de 2008 y de Euribor +  2,75%  a part ir
de esa fecha y hasta  e l qu int o  aniversario. La remuneración, si la  hubiera, se pagaría por
t rimest res vencidos.

Además, existen d iferentes moment os en los que e l inversor podría  decid ir convert ir est os va lores
en acciones del Banco Santander (e l can je  será obligatorio si la  emisión llegara a  su qu in to
aniversario). En cua lqu ier caso, a l rea lizarse la  conversión e l precio  a l que e l inversor " pagará"
est as acciones será un 16%  superior a l precio  que estas t engan en e l mercado en una fecha
det erminada (es la  denominada " prima de conversión" ). 

*  Si e l consorcio  fina lmente no adquiriera e l banco ho landés, e l funcionamient o de los Valores
sería similar a l de un va lor de rent a fija  con vencimiento a  un año, con una remuneración de l
7 ,30%  nominal anual (7 ,50%  TAE) y amort ización en e fect ivo.

Ant es de rea lizar cualqu ier inversión es aconsejab le consultar  e l Tr íptico que exp lica las
caract eríst icas principa les de la  emisión.
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