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|. CONCLUSIONES

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Banco Financiero y de Ahorros y de Bankia
desde la constitucion del Sistema Integrado de Proteccion (SIP), 31 de diciembre de 2010 hasta
las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2011, incluidas las cuentas reformuladasyeP85e mayo por los nuevos
gestoresno cumplen con la normativa del Banco de Espafa, Circular 4/2004 y Circular 3/2008
del Banco de Espafiaebido a la existencia de Errores Contalfjee son el resultado de
omisiones o inexactitudes resultantes dallos al emplear la informacién, que estaba
disponible cuando los estados financieros para tales periodos fueron formulados y que el
Grupo BFA/Bankia podia y debia haber empleado en la elaboracion de los estados (Norma 192
de la Circular 4/2004).

Todo esbs Errores fueron conocidpsen gran parte, y puestos de manifiesto en la
NEBF2NXdz I OAsy LINF OGAOFRI LN St ydzS@2 Sljdz LR 3
SAGAYI OA2ySa O2yidlofSaé¢ 02Y2 AYRAOILY fdda ydz$S@2:
manifiesto que la reformulacion era necesaria, si bien, motivada por Errores y fallos contables

al utilizar informacién disponibl®e forma resumida algurte estos ajustes son:

Reestimacion del valor de activos inmobiliarios mantenidos a través deiestanles
participadas por el Grupo Bankia (Bankia Habitat, antigua Bancaja Halfitat)apartado V)

Resulta concluyente el acta n® 13 del Consejo de Administracién de Bankia de 12 de diciembre
de 2011, donde D. Jose Manuel Férnandez Norniella al presein@rupo Inmobiliario indica

0Se refiere a la situacion de la cartera de activos antes y después de la fusion. La situacion
actual es compleja con los activos adjudicados y sociedades participadas que ascienden a 294
de las que 47 son participadas al0O%0, 26 tienen una participacion mayor del 50% y 221
inferiores al 50%Contamos con mas de 350 socios de los que 80% son promotores, en su
mayoria InsolventesEl origen es diverso, el 51% provienen de Bancaja con un riesgDéto,

de Caja Madrid con rsgo bajo y el 29% del resto de cajas con riesgo medio. La situacion
resultante es de 53.123 unidades, tenemos que gestionar activos por un total de de 28.500
Millonesdeeurags® { Ay RdzRI X Saidl | Tlaaidfacioniysrghsphdengiss RS Y
de una situacion de deterioro de la solvencia de las sociedades participadas, en particular, las
gue provenian de Bancajgue hasta ahora no se habia puesto de manifiesto.

Latrazabilidad de dichas afirmaciones, la encontramos en situaciones concretad pjante

de reformulacién practicado por los nuevos gestoreme en un 70% deajuste de
reformulacion practicado (1.117 Millones de euros en el consolidado de BFA y 1.016 Millones
de euros en el consolidado de Bankia) se identificagomiedades partipadas las cuales se
caracterizan por:

- Unasituacién de pérdidas continuadas y de deterioro de su solvencia que ya
estaba presente desde el cierre del ejercicio 2010, tras 3 ejercicios cerrados de
crisis inmobiliaria.

- El mayor volumen de provisiones cahstlas en la reformulacion proviene de
sociedades participadas, en las cuales se han identificado en unos casos, un
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conjunto de operaciones que han sido denunciadas ante la Fiscalia y que han sido
objeto de informes forensic donde se analizan operaciords escasa
razonabilidad econémica. En otros casos estan pendientes de recibir los informes
forensic. El nuevo equipo gestor envio el 9 de mayo de 2D14expedientes
denunciados ante la Fiscalia asi como aquellas otras gue han dado lugar a que el
Grupo BR/Bankia se persone en causas ya abiertas en defensa de sus intereses
Entre ellos destacan, Grupo Calabuig (Costa Bellver, Capital Costa), Grupo Ramén
Salvador, Grupo Royactura, Urbanika, Grupo Salvador Vila, Grupo Grand Coral,
Grupo Aedifica, Grupo Shafeapital, todas ellas de caracter inmobiliario. En el
Anexo 2 se incluye un expediente por Errores contables en los compromisos
asumidos con Caser.

- Buena parte de estas sociedades participadas procedian de la antigua Bancaja
Habitat y en algunas de estas operaciones compartian intereses con el Banco de
Valencia. Estas operaciones realizadas, en el seno de las sociedades participadas,
con indicios de atuaciones irregulares eran realizadas a favor de los socios de las
empresas participadas, provocando perjuicios econdmicos para la compafia
inmobiliaria participada, con reflejo en sus cuentas anualgge se traduce en un
mayor deterioro de su solvenciBe igual forma, también se ha enviado al sumario
25 expediente€n los cuales se esta a la espera de recibir los informes forensic y 5
expedientes (Grupo Torro, Inmovemu, Valencia C.F y Fundacién Valencid C.F, as
como Terra Miticadonde se han identifiado una serie de operaciones, que por
distintas razones (tipologia, complejidad, socios, destino y cuadre de fondos)
dieron lugar a que se encargaran una serie de informes de investigacion o forensic

Se han detectado discrepancias e inconsistencias conalgstentre los papeles de trabajo del
auditor y la informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia en relacién con la justificacién de
las pérdidas por deterioro inherentes en las comfort letters.

Revisiénde la informacién disponible sobre determinadas camas y riesgos de finalidad
promocion y construccion inmobiliariaver apartado V).

Este ajuste supuso un incremento en las pérdidas por deterioro de activos financieros en el
balance individual y consolidado de Bankian el consolidado de Banco Financiy de

Ahorros por importe de 1.859 Millones de euros, consecuencia, principalmedee la
reclasificacién de operaciones refinanciadas del sector promotor desde la categoria normativa

RS . FyO?2 RS 9alLlJ 3 RS awAhASa®RgorialRENYG VW AESad@RY
& dzo S & (dorypkovidiabesEl importe reclasificado fue d&.244 Millones de euros. Dentro

de las operaciones reformuladas se encuentran igualmemsieciedades participadas,
inmobiliarias, la cuales se caracterizan por los mismos hechasunstancias apuntadas
anteriormente para Bankia Habitat.

De forma concreta, el argumento técnico dado por los nuevos gestores para la reclasificacion a
subestandar de tal cantidad de préstamos refinanciados, basicamente sector promotes,
acorde conla normativa del Banco de Espaiffor cuanto, reclasificar a subestandaymo

paso previo a Dudosopresupone que esos créditos reestructurados se sabia que eran
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Dudosos, lo cual supone un Error Contable significativo y relevante. Esta situacion, par ello,
obedece a un cambio de estimaciones contables y afecta a todo el ejerciciirkfddtre a
trimestre), y no solo al cierre contable del 31 de diciembre de 2011. De haber conocido la
fecha de antigliedad de los impagos de los préstamos refinanciadasande con la norma

del Banco de Espafa se podria haber realizado una imputadiécuada temporal de los
ajustes. En cualqui®asq es entendimiento y conocimiento del negocio bancario, el que estas
situaciones, al menos, tienen impacto desde el primiengstre del ejercicio 2011.

El nuevo equipo gestor no ha detallado ni ha explicado de forma técnica suficiente como llegar
a fijar como criterio numérico de cobertura adicional media del 16% para el sector promotor, y
no otras posibles coberturas.

Intervencién del Banco de Valenci&ontrol de Bancaja yel Grupo BFA. Saneamientos No
contabilizadosen el Grupo BFAver apartado II).

En el periodo 2002011 (a 30 de septiembre de 2011), de acuerdo con el informe del
expediente disciplinario incoadpor la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafiaredde

Valenciay a sus altos cargos, S@s | Ol 62 dzy & RSdeYs8 indasibnR2 Ay ON.
crediticia, asumiéndose unos riesgos que, basicamente, se concentraban en el segmento
inmobiliario y que, en dercer trimestre de 2011legaron a representar hasta un 37,1% del

patrimonio contable consolidado de la entidashnstatdndose la arriesgada politica crediticia

llevada a cabo en ese periodo, doie determind unas tasas de morosidad (14,7%) y unos
saneanientos muy significativos en el periodo (1.012 Millones de euros) muy por encima de la

media de la entidades

Estecrecimiento de la inversion crediticia fue posipler la financiaciérde las denominadas

doperaciones de importe elevadoy deriesgaetSy S St S@I R2¢ f SAA GBI & LI NI
Banco de Valenciay en beneficio de tercerosParte de estas operaciones estan siendo
investigadas en los Tribunales de Justiei@uales en numerosos casos eran compartidos con

Bancaja, tales como las procedentes de grupos como Grand Coral, Grupo Ramén Salvador,

Grupo Royactura, Costa Bellver (Grupo Calabeig) Las otras caracteristicas determinantes

de la inversion crediticiaon

- Laausencia de controles adecuad@sla actividad de la entida@n especial, en
una parte de las operaciones de mayor riesgo y dudosa racionalidad econdémica
en las cuales todas sus peculiaridades eran Unicamente conocidas por el Consejero
DelegadoD. Domingo Partay> lj dz§ Sy | f 3dzy2a OFaz2axz 02Y2
St fcehtHdifa intereses en kempresa IzP&on elsefior D. Aurelio Izquierdo
en su diaDirector Generhde Bancaja y posteriorment@irector de Negocio de
Bankia y Presidente y Cswjero Delegado deldBcode Valenciay

- el retraso generalizado en la clasificacién de las operaciones dentro de la categoria
de activos dudosos por razones diferentes de la morosidad o0 en la de activos
subestandar En especial, las refinanciaciones oestucturaciones de las
operacionesio cumplian con lo establecido en el Anejo IX de la Circular 4(8£04




Banco de Esjpim, como sefiala el citado expediente sancionador del Banco de
Espaia

Esta situacion se produce en un contexto de control y conocimiento primero de Bancaja y
después de BFAsi el Informe de la Intervencion General de Bankia de febrero de 2012 y el
Informe de Diagnéstico Financiero de Banco de Valencia elaborado portiaaydtonsultora

PwC, ponen de manifiesto el grave deteriamcontabilizado a 31 de diciembre de 2@&t0las
cuentas individuales y consolidadas del Banco de Valencia, y tampoco el adecuado reflejo en
las cuentas individuales y consolidadas de BancanEiero y de Ahorros, SA. El ajuste no
contabilizado por Banco Financiero y de Ahorrose$Sée 536 y 57B8lillones de euros a 31 de
diciembre de 2010 y 30 de junio de 2011. De esta forma no es acorde con la normativa del
Banco de Espafia los estados irdligiles y consolidados de Banco Financiero y de Ahorrros, SA
ni la informacion contenida en el Folleto Informativo de la salid@lasBde Bankia relativa a
dinformacién Financiera intermedi@rupo BFA 2y a2f ARFR2 YI NI 2 HAMME D

La auditoria de las cuentaanuales individuales y consolidadas del Banco de Valencia del
ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2010 realizadaDgdoitte, Sl y firmadas por el Sr.

D. Miguel Monferrer el 31 de enero de 2011 macian mencién a ninguna salvedad acerca de
las ciadas cuentas a pesar de los significativos saneamientos pendientes de contabilizar.

La caida del Banate Valencia supuso un significativo riesgo reputacional para el Grupo BFA/
Bankia y descompuso las relaciones entre los representantes de BancajdMaiga

Bancaja Inversiones, SA. Inadecuado computo de Recursos Propios en el Grupo Banco
Financiero y de Ahorros.

BancajalnversionesSA(BISA¥ue constituida en el ejercicio 2007 como sociedad vehiculo que
aglutinase las principales participaciones awcariales industriales de Bancaja en sociedades
cotizadas. Bancaja dio entrada en el capital de BISA a Deutsche Bank y Picton, Sarl por un
importe conjunto del 30,02% y una cifra de 1.355 Millones de euros. De fentazada y
conexionada econdmicamentd3ISA se comprometié frente a Deutsche Bank a recomprarle, a
peticion de este, su participacion (7,75%) en la sociedad si con anterioridad al 1 de octubre de
2008 no se habia producido la salida a Bolsa de BISA. Bancaja y Picton, Sarl, suscribieron un
contrato de permuta financiera en virtud del cual, Bancaja se comprometia a pagar a Picton,
Sarl una rentabilidad fija sobre un nocional de 1.500 Millones de euros y cambio Bancaja
recibia los dividendos correspondientes a las acciones de BISA titularidadote Parl.

Todo ello provoca que estos contratos desvirtien la condicién de accionista minoritario y que

los fondos aportados en la ampliacion de capital sean considerados como pasivo financiero y

y2 02Y2 LI GNRY2YA2 ySOG2 YNNV2QRVLIA 8 ¢é ORSY U MR Y RS
Propios computables del estado -R® del grupo BFAEste ajuste, no incluido en la

reformulacion tampoco fue contabilizado de forma adecuada en las cuentas reformuladas del

Nnuevo equipo gestor.

Activos FiscaleBiferidos en el balance de Banco Financiero y de Ahorros.




No deberia haberse activadios citados activos en las cuentas del ejercicio 2011 formuladas el

28 de marzo del balance individual y consolidado de Banco Financiero y de Ahorros, SA, ya que
no se face constar en la Memoria de las cuentas anuales ningun tipo de evigeplgaque

permita asegurar con cierto grado de fiabilidad que se van a generar en los préximos ejercicios
beneficios fiscales suficientes por parte de Banco Financiero y de Ataaidazs|a situacion de
pérdidas relevantes que la entidad tenia en 2011 y la ruptura del Grupo Fiscal.

Los nuevos gestores en las cuentas reformuladas dieron de baja del @eltivalance 2.700

Millones de euros en conceptde Activos Fiscales Diferidas dual no es acorde con la

Normativa del Banco de Espadiado que la probabilidad de obtenganancias fiscales futuras

era mayor con las medidas tomadas, tales como; la conversion en acciones de Banco
Financiero y de AhorrosSA de lagarticipaciones prierentes suscritas por el FROB por
AYLRNIGS RS noncp aAiAfftz2ySa RS SdzNPas adzZlR2y NI ai:
Banco Financiero y de Ahorros, SA de 346 Millones de euros andelegual forma, la

inyeccion de 7.000 Millones de eursgponian otro incremento significatd de la cuenta de

resultados \d carrytrade.

Contabilizacién definitiva de la combinaciéon de negocios.

La contabilizacion definitiva de la combinacién de negoséosealizd en las cuentas anuales
del ejercicio finalizanl en 31 de diciembre de 2011 y formuladas en marzo de 2012, supuso
unos saneamientos adicionalgscomplementarios a los realizados en diciembre de 2p&0,

un importe de 3.931 Millones de euros, en términos bryutashre activos que permanecian en

el baknce de Banco Financiero y de Ahorros, no segregados a Bankia

La documentacion examinada pone de manifiesto que el Grupo Banco Financiero y de Ahorros
tenia informacion suficiente, relevante para establecer la correcta valoracion de los activos a
31 de dciembre de 2010.

Reformulacion de cuentas. Técnica contable utilizada por los nuevos gestores.

Los ajustes de reformulaci@studiadosponen de manifiesto que no estamos ante supuestos

RS aOlFYdoA2 RS SailAYlFOAazySa O2y (s/sindabtéErrbresRII Rl a
contables resultado de omisiones o inexactitudes resultantde fallos al emplear la

informacién que estaba disponible cuando se elaboraron los estados financieros formulados el

25y 28 de marzo de 2012.

(
>

En definitiva, la reformulacion era necesaria pero no justificada en bageOd Y o A 2 &
SaiAYIOA2YSa O2vy il of Sa¢é AAYV 2 | j dzS £l a Odz
correspondientes al ejercicio 2011 adolecian de significativos Errores contables.

z

Vi

W (n

Papel del Auditor de Cuentas

En este contexto sefialado de no cumplimiento de los estados financieros a la normativa del
Banco de Espafilms auditores tenian que haber detectado todos estos Errores Contdlales
solo queda probado en la documentacion exaada que tenia previsto en las cuentas a
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formular en marzo de 2012 doslgadades en los estadake Banco Financiero y de Ahorros

por la participacién de BFA en Bankia y la citada activacion de los activos fiscales dEeridos.

el apartado 1X se incluysrte del expediente incoado a la auditora Deloittey % su socir.

Francisco Celma Sanchez posible incumplimiento de las Normas Técnicas de Auditoria con

Y2GA @2 RS I | dzZRAG2 NN R SEsdisSRhanciéros m@rineddNzLI2 . |
resumidos consolidados del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de
Hammeé & €1 & &/ dzsSyidllad aSYSaGNIrfSa O2yazf ARIREA

A continuacion se presenta el impacto de los distintos ajustes en los estados financieros
considerados:

ESTADOS ANUALEGNSOLIDADAS DEL GRUPQABHADE DICIEMBRE DE 2010

Las cuentas anuales consolidadasnforme de gestion correspondiente al ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 201kl Banco Financiero y de Ahorros, SA y sociedades que
integran elGrupo Bancd-inanciero y de Ahorros y el Estado de Recursos Propios Computables
y cumplimiento de los requerimientos de los Recursos Propiosl@REel Grupo Banco
Financiero y de Ahorros, $BFAN0 cumplen con la normativa del Banco de Espafia debido a
la existen@ de Errores contables

- deberia haberse reducido los Recursos Propios Computables y el Patrimonio Neto en
los citados estados poimporte de 1.306,21 Millones de euro%.259,71Millones de
euros por la reduccion de recursos propios aportadosRioton, Sarl y Deutsche Bank
a Bancaja Inversiones, §A46,50 Millones de euros procedentes del ajuste la
cuenta de Brdidasy Gananciasndividual y consolidaalde BFA por la put/acanes del
Banco de Valencia.(ver apartado Il).

- deberia haberse reducido los Recursos Propios computables y el Patrimonio neto en
los citados estados por importe @&44,50 Millones de eus(términos netos), 1818
Millones de euros por la reduccién debidda actualizacién de la informacion relativa
a determinados compromisos asumidos por parte del Grupo BFA en relacién con
sociedades de naturaleza inmobiliar@iffort letters, pactos de socios, etg)362,7
Millones de euros por la reduccion provocadar da reestimacién del valor de
determinados activos inmobiliarios mantenidos a través de sociedades y vehiculos de
inversion participados por Bankjeer apartado 1Y Este ajuste supondria reducir la
cuenta de Pérdidas y ganangieonsolidada dedjercicio 201Qoor importe de 544,50
Millones de euros.

- deberiahaberse reducido los Recursos Propios computables y el Patrimonio neto en
los citados estados por importge 2.778Millones de euroqtérminos netos) por la
adecuada contabilizacion definitivie la combinacion de negocioge( apartado M),
1.229,90 Millones de euros procedentes del asiento de la inversién crediticia, 1.180,20
Millones de euros y 375,20 Millones de euraosqedentesdel ajustedel patrimonio
neto del Banco de Valencia.




En conjunto, el ajuste a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 20d4,Cesut@minos
netos, un importede 4.628,71 Millones de eurgseduciéndosel exceso de RecursBsopios
Computables deGrupo Consolidado en un 59%e 7.835 Millones de euros hasta 3.206
Millones de euros).

b2 OdzyYLX S O2y f I y2NXI {kif@rinacidh FinancietayiniemedS 9 & LI 3
Grupo BFAConsolidado diciembre 204@ f I &4 LY T2 NY I OA 5 viuakGriupdbl y OA S NI
BFA 2y &d2f ARl R2 RAMlaidd ¢roeNSBlletR @nformativaide Oferta Publica de

{dzZZAONR LIOAsY @& ! RYA&aAsy | b $dapalinéndidebitio RIS ! OOA 2
Informacion preforma diciembre de 2010 del Beneficio NetonSalidado del Grupo BFA que

era de 529 Millones de euros que senvierte en Pérdidas consolidadas por importe-62

Millones de euros debido al ajuste 5%Millones de euros, procedente de los ajustes de
put/acciones del Banco de Valencia y de la actaelim de la informacion relativa a
determinados compromisos asumidos por parte del Grupo BFA en relacién con sociedades de
naturaleza inmobiliaria (comfort letters, pactos de socios, etc.

La auditoria _de cuentas anualesnsolidadas del Grupo BFA realizaua Deloitte, SL y
firmada por D. Francisco Celma Sanclirezadas el25 de marzo de 201Ino indica ningun

tipo de salvedadindicando que cumplen con la normativa del Banco de Espafia, cuando la
situacion financiera consolidada y los resultadosnsolidados no se adecuan a las citadas
normas.

ESADOS FINANCIEROS INTERMEREFUMIDOS CONSOLIDADOS DE BANKIA, SAU, Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE CONFORMAN EL GRUPO BANKIA DESDE EL 1 DE ENERO A
31 DE MARZO DE 2011.

Los Estados Financieros Intermesddi@esumidos Consolidados de Bankia, S.A.U y sociedades
dependientes que forman el Grupo Bankia cumplenla normativa del Banco de Espafa
debido a la existencia de Errores contables

- deberia haberse reducido los Recursos Propios computables y el Patrimeino en
los citados estados por importe d&44,50 Millones de eum (términos netos),
reduciéndosela _cuenta de Pérdidas y Ganancia81,78 Millones de euros por la
reduccion debida a la actualizacion de la informacién relativa a determinados
compromi®s asumidos por parte del Grupo BFA en relacion con sociedades de
naturaleza inmobiliaria (comfort letters, pactos de socios, etc) y 362,7 Millones de
euros por la reduccion provocada por la reestimacion del valor de determinados
activos inmobiliarios maenidos a través de sociedades y vehiculos de inversion
participados por Bankia.( ver apartado.IEl resto del ajuste en términos netos, 237
Millones de euros, afecta al ejercicio 2011, en cuyo caso, el impacto se realiza
trimestralmente, 59 Millones dewzos.

- deberiahaberse reducido los Recursos Propios Computables y el Patrimonio neto en
los citados estadoggeduciéndose la cuenta de Pérdidas y Gananp@asimporte de
325,33 Millones de eurgsen términos netos, consecuencia de la distribucién
trimestral del ajuste bruto de 1.859 Millones de euros, debido a la revision sobre
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determinadas carteras y riesgos de finalidad promocion y construccion inmolliaria.
ver apartado V).

El ajustea los estados financieros intermedissma928,83 Millones de eurogue convertiria

dzy awSadzZ G R2 /2yaz2ft ARFR2 RSt 92SNOAOA2¢ RSOf |
correspondiente al periodo entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2011 por importe de 64,16

Millones de euros en Pérdidas e864,67 Millones de euros.

La auditoria de estos Estados Financieros Intermedios Resumnesslidadas de Bankia
realizada por Deloitte, SLfymada por D. Francisco Celma Sancblet7 de junio 2011no

indica ningun tipo de salvedathdicando que cumplen con la normativa &slnco de Espafia,
cuando la situacion financiera consolidada y los resultados consolidados no se adecuan a las
citadas normas.

Consecuencia de lo anterigrg cumple con la normativa del Banco de Esfaftdnfotmacion

Financiera IntermediaGrupo BANKKConsolidado MARZO 2El.ihcluido en el Folleto de

Informativo de Oferta Pulblica de Suscripcion y Admisién ao®agjon de Acciones de
FYy1Al €o®

ESTADOS ANUALHESDIVIDUALES Y ONSOLIDADAS DE BANKIA, SA Y ENTIDADES
DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BRI IKIE BICIEMBRE DE 2011 FORMULADAS
EL 28 DMARZO DE 2012.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia, SA y entidades dependientes
correspondientes al ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de g0a$ Estados de
Recursos Propios débrupo Bankiaformuladas el 28 de marzo de 201 cumplenla
normativa del Banco de Espafa debido a la existencia de Errores contables

- deberia haberse reducido los Recursos Propios computables y el Patrimonio neto en
los citados estados por importe dég81l,90 Millones de eurs (términos netos),
reduciéndosda cuenta de Pérdidas y Gananciesduccion debida a la actualizacién
de la informacion relativa a determinados compromisos asomjobr parte del Grupo
Bankiaen relacion con sociedades de naturaleza inmobiliargenfort letters, pactos
de socios, ety y por la reduccion provocada por la reestimacion del valor de
determinados activos inmobiliarios mantenidos a través de sociedades y vehiculos de
inversion paricipados por Bankia.( ver apartadg.lV

- deberiahaberse reducido los Recursos Propios Computables y el Patrimonio neto en
los citados estadogeduciéndose la cuenta de Pérdidas y Gananp@asimporte de
1.301,30 Millones de euros en términos netos, caecuencia de la distribucion
trimestral del ajuste bruto de 1.859 Millones de euros, debido a la revision sobre
determinadas carteras y riesgos de finalidad promocion y construccion inmobiliaria.
(ver apartado V).

El ajuste por estos conceptos suf83,20 Millones de eurgseduciria los Recursos Propios
computables y el Patrimonio neto gonvertiriael resultadoindividual del correspondiente
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ejercicio 2011 en pérdidade ¢ 1.830 Millones de eurof52,8%2.083,20) trasladandose las
pérdidas al onsolidado de Bankia.

ESTADOS ANUALIEBIVIDUALES Y CONSOLIDADAS DE BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS
SA Y ENTIDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS A 31 DE DICIEMBRE DE 2011 FORMULADAS EN MARZO DE 2012.

Las cuentas anuales inttluales y consolidadas de Banco Financiero y de Ahorros, SA y
entidades dependientey Estados de Recursos Propmmrespondientes al ejercicio anual
finalizado a 31 de diciembre de 2011 formuladat 28 de marzo de 20180 cumplenla
normativa delBanco de Espafia debido a la existencia de Errores contaelégrma adicional

a los indicados anteriormente para Bankia;

- deberia haberse reducido los Recursos Propios Computables y el Patrimonio Neto en
los citados estados poimporte de 2042,61 Millones de euros 1.150,61 Millones de
euros por la reduccion de recursos propios aportadosRicton, Sarl y Deutsche Bank,
aportados a Bancaja Inversiong892 Millones de euros procedentéegl ajuste en la
cuenta de PyG individual y consolidada de BFAl@guut/acciones del Banco de
Valencia y de la permuta financiera contratada (ver apartado Il).

- deberia haberse reducido los Recursos propios Computables y Patrimonio neto,
disminuyendo la cifra de la cuenta de resultados consolidada y reservas en sesiedad
consolidadas por un importe conjuntde 2.744 Millones de eurosdlebido a la
NERdzOOAsy RS t2a a! Oiragz2a CAalOlfSa 5AFSNARZ2
Millones de euros contra resultados y el resto contra resefwas.apartado VI).

El ajuse por todos los conceptos suma 6.869,81 Millones de eumduciria los Recursos
Propios computables y el Patrimonio neto cpnvertiria el resultado consolidado del
correspondienteejercicio 2011 en pérdidasuy sigriicativasde ¢ 4.570 Millones de eurs ¢
30-4.54020).

ESTADOS ANUALHBNDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS DE BANKIA, SA Y ENTIDADES
DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BANKIA A 31 DE DICIEMBRE DE 2011 FORMULADAS
El 28 DE MAYO DE 2012.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia, SA y entidades dependientes
correspondientes al ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de 2011 formuladas el 28 de
mayo de 20120 cumplenla normativa del Banco de Espafia debido a la existede Errores
contables

- el ajuste sobre determinadas carteras y riesgos de finalidad promocién y construccion
inmobiliaria, debian estazontabilizados como Dudosos por morosidad v por razones
distintas de morosidad y una provision minima del 3586 cano riesgos subestandar
con provisiones del 16%, 15% y 5% para el segmento promségmento no
promotor y riesgos minoristasAplicando, tan solo, sobre el saldo reclasificado de
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normal a subestandar informado en el fichero 10.1 entregado el 9 de magolg
13.244 Millones de euros, el 9% como diferencia entre el 25% que deberia dotar y el
16% dotado,se obtiene una cifra de 1.192 Millones de euros que deberia haber
reducido la cifra de pérdidas y ganancias individual y consolidada de Bankia.

En reladdn al ajuste de determinados activos inmobiliarios mantenidos a través de soegedad
participados por Bankia y deompromisos asumidos por el grupo con sociedades de
naturaleza inmobiliaria (comfort letters, etc) se considera correcto, si bien, no povoeale
WO YoA2a RS SaibtAYlFOA2ySa O2yialofSa¢od

ESTADOS ANUALESGNSOLIDADAS DE BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS SA Y ENTIDADES
DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS A 31 DE
DICIEMBRE DE 2011 FORMULADAS EI 28 DE MAYO DE 2012.

Las cuentasanuales individuales y consolidadas de Banco Financiero y de Ahorros, SA y
entidades dependientes correspondientes al ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de
2011 formuladagl 28 de mayale 2012no cumplenla normativa del Banco de Espafia debido

a la existencia de Errores contables

- deberia haberse reducido los Recursos Propios Computables y el Patrimonio Neto en
los citados estados poimporte de 2042,61 Millones de eurosl.150,61 Millones de
euros por la reduccién de recursos propios aportadosRicion, Sarl y Deutsche Bank
aportados a Bancaja Inversiones,\§92 Millones de euros procedentes! ajuste en
la cuenta de PyG individual y consolidada de BFA por la put/acciohé&adeo de
Valencia y de la permuta financiera contratada (ver apartado II).

- b2 RSOSNNI KI6SNJ NERdzOAR2 SyA FEMARRES I YR AR L
de 2.744 Millones de euros, por cuanto, la probabilidad de obtener ganancias fiscales
futuras es muy elevada con las medidas adoptadas en el Plan de Saneamiento y
Recapitalizaciéon del Grupo BFA (ver apartado VI).

- el ajuste sobre determinadas carteras y riesgos de finalidad promocién y construccion
inmobiliaria, debian estatontabilizadoscomo Dudosos por morosidad y por razones
distintas de morosidad y una provision minima del 3586 como riesgos subestandar
con provisiones del 16%, 15% y 5% para el segmento promotor, segmento no
promotor y riesgos minoristas. Aplicando, tan solo, sobresaldo reclasificado de
normal a subestandar informado en el fichero 10.1 entregado el 9 de mayo de 2014,
13.244 Millones de euros, el 9% como diferencia entre el 25% que deberia dotar y el
16% dotado,se obtiene una cifra de 1.192 Millones de euros aleberia haber
reducido la cifra de pérdidas y ganancias consolidada de Banco Financiero y de
Ahorros.

- En relacion al ajuste de determinados activos inmobiliarios mantenidos a través de
sociedades participados por Bankia y de compromisos asumidos poupg gon
sociedades de naturaleza inmobiliaria (comfort letters, etc) se considera correcto, si
OASYZ y2 LN Y2GA02a RS aOFYoAaza RS Sadayl o
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Tanto en el casde las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia como en las
cuentas casolidadas del Grupo Banco Financiero y de Ahoraogudlitoria de estos Estados
realizada por Deloitte, SLfiymada por D. Francisco Celma Sancimerindica ningun tipo de
salvedad indicando que cumplen con la normativa del Banco de Espafia, cuasioalcon
financiera consolidada y los resultados consolidados no se adecuan a las citadas normas.

Il. BANCAJA INVERSIONBA INADECUADO COMPUTO

DE RECURSOS PROPIOS EN EL GRUPO BANCO

FINANCIERO Y DE AHORROS.

1) Introduccion.

Bancaja Inversiones, Sén(adelante BISAse constituyéel 6 de julio de 2007 con el objetivo

de tomar participaciones en empresas, interviniendo en la gestion y direccion de las mismas,
directa o indirectamente, mediante la pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos en los
organos de gobierno y gestion. BISA fue creada con la intencién de que cotizara en Bolsa en el
S2SNOAOA2 Hnanny®d® . FyOral FANXs St wm RS 323502
entrando a formar parte del accionariado dos inversores (Picton, Saduysche Bank) en

virtud del cual estos tenian una participacion minoritaria conjunta de un 30,02% en BISA
(Picton, Sarl un 22,27% y Deutsche Bank un 7,75%)manteniendo Bancaja una participacion
mayoritaria del 69,98%. La inversion elstos inversorese canalizd a través de la suscripcion

de una ampliacion de capital con aportacion dineraria en escritura publica firmadaes!| 2
agosto de 2007, que ascendid 855 Millones de euros:

Inversores Ndmero de acciones suscritas Precio de las acciones suscritas *
1.Picton SARL 890.878.468 1.005, 00 Millones de Euros

2. Deutsche Bank Al 310.256.183 350,00 Millones de Euros
London Branch

Total 1.201.134.651 1.355,00 Millones de Euros

1 Precio unitario de suscripcion para los 2 inversores minoritatid?810 euros por accion
deducidos de la escritura de ampliacion de capital. Se emitieron 1.201.134.651 acciones nuevas
de BISA con una prima de emisién por titulo de 0,1281 euros por accion.

Por su parte, Bancaja aporté a su filial BISA, sus participacionas sociedades cotizadas en

aguel momento Banco Valencia S.A (38,33%), Iberdrola S.A (6,03%), NH Hoteles S.A (5,66%) y
Enagas,S.A (5,0%). BISA se integra globalmente en las cuentas delu@lempo BFA a 31 de
diciembre de 2010como sociedad dependiente.

2) Contratos y acuerdos adicionales firmados con los accionistas
minoritarios, Picton, Sarl y Deutsche Bank.

BISA y BFA tienen firmadoa@ierdoscon sus socios:

Entre BISA y DEUTSCHE BANK (put sobre las acciones de BISA)
12
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Un derecho de venta firmado 2008, sobre las acciones de BISA en poder de Deutsche Bank
(7,75%) por la propia BISA, es decir, BISA vende una opcién de venta (put) a Deutsche Bank, de
manera que éste Ultimo tiene el derecho a venderle las acciones a BISA, de la propia BISA, y
ésta tiene la obligacion de recomprarlas, en el caso de que BISA no haya salido a Bolsa con
fecha 31 de diciembre de 2011. Este contrato se firmo originalmente el 8 de agosto de 2008,
posteriormente el Consejo de Administracién y la Junta General de AccionistB$Sée
acordaron, el 22 de diciembre de 2011, cambiar algunas clausulas del contrato original, que
dio lugar a la firma de un nuevo contrato el 23 de diciembre de 2011 entre BISA y Deutsche
Bank cuyas caracteristicas principales son:

- La salida a Bolsa debealizarse antes de 31 de diciembre de 2014 (anteriormente 31 de
diciembre de 2011).

- La ejecucion de la opcion puede realizarse hasta el 31 de enero de 2015 (anteriormente
31 de enero de 2012).

- El precio de recompra de las acciones se establece en el d€i0%alor Neto Contable
(NAV).

Entre BFA y PICTON, Sarl (permuta financiera o dividend swap)

Bancaja y Picton, Sarl (filial de Guggenheim Cagditataron ell de agosto de 200¥n
contrato de permuta financiera (dividen swap) en virtud del cual Picton Sarl se garantizaba el
cobro de un tipo fijo de interés Euribor 6m+ 2,00% sobre un nocional de 1.500 Millones de
euros, a cambio Bancaja recibia los dividendos correspondientes ackiones de BISA
titularidad de Picton Sarl (890.878.468 acciones) fijandose el valor nocional de cada accién de
BISA en 1,6837313 euros. La permuta tenia una fecha de vencimiento en el ejercicio 2057.
Dentro del propio contrato de permuta, Picton, Saalgaba un importe inicial a Bancaja por
importe de 495 Millones de Euros.

En febrero de 2010Bancaja y Picton Sarl firmaron la resolucion del contrato anterior de
permuta financiera. Asimismo, en el mismo febrero de 2010 se firma un nuevo contrato de
pemuta financiera (dividend swap) entre Deutsche Bank y Bancaja (actualmente BFA) en
virtud del cuaBancaja (ahora BlfAe comprometia a pagar@eutsche Bankna rentabilidad

fija del Euribor 6m+1,90% sobre un nocional de 1.500 Millones de euros, y aodaartuaja
(actualmente BFA) recibe de Deutsche Bank una cantidad equivalente a todo el importe, en
especial los dividendos, que percibiria un accionista titular de un nimero determinado de
acciones de BISA, en concreto 890.878.468 acciones (coincidistelmienero de acciones

con las acciones de BISA propiedad de Picton, Sarl), fijandose también el mismo importe
nocional por accion de BISA ( 1,6837313 euros)

Tal y como consta en Akta n? 19 de la Reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad

. V102 CAYIYOASNR & RS ! K2NNRas {!'¢3 OSfSoNIRI
orden del diaindica que Deutsche Bank y Picton, Sarl contrataron una permuta financiera
espejo (swap espejo) del anterior contratado entre Bancaja (ahora BFA) y lizeB@ck, de

esta forma Picton, Sarl sigue garantizandose el cobro del mismo flujo, unailidathfija que

recibia en el contrato que tenia firmado con Bancaja (ahora BFA) y paga a Bancaja, a través de
Deutsche Bank, una cantidad equivalente a todongldarte percibido por un titular del 22,27%
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del capital de BISA (porcentaje que posee Picton Sarl en BS&)mismoActa del citado
Consejo se manifiesta igualmente los acuerdos alcanzadosDanembre de 20l1lcon
Deutscheen relacion a la permuta fimeiera firmada erC S 6 NS NB  dfefdo el ohjetiva &
de los mismos evitar la resolucion de anticipada del dividend swap y conseguir un esquema
estable que permita la resolucién amigable del swap cuando las condiciones de mercado lo
permitan. Para ello skan reestructurado lagarantias aportadas en el contrato de acuerdo

con el nuevo rating de BFA tras la segregacion de Bankia. Se incrementan las garantia en
efectivo, & favor de Deutsche Bankdesde 10500 Millonesde euros inicialmente acordados
hastaf 24 ynn aAff2ySa RS Sdz2NPa®dé

Entre BFA y DEUTSCHE BANK (Put sobre acciones del Banco de Valencia)

En el afio 2008, en el marco del proceso de renegociacion con los accionistas minoritarios,
Bancaja (ahora BFA) vendid una opciéon de venta sobre acdehd&anco de Valencigut

sobre acciones)La opcion de venta tenia por objeto cubrir las posibles minusvalias, para
Deutsche Bank, desde el precio de ejercicio (strike Price) 9,8301541 euros/accion hasta el valor
de cotizacién a fecha de ejerciciél subyacente de la opcién erd0.143.080 accionesEl
vencimiento de la opcion se producia en la primera de las siguientes fechas: (i) enero de 2012,
(ii) fecha de salida a Bolsa, (iii) fecha de salida de Deutsche Bank del accionariado de BISA, (iiii)
desinversion de BISA en Banco de Valemgiadiciembre de 2011, se prorrog6 el vencimiento
hasta enero de 2015.

34) Tratamiento contable y computabilidad como Recursos Propios de
los _fondos aportados por los accionistas minoritarios, Picton, Sarl y
Deutshe Bank en las cuentas a 31 de diciembre de 2011 formuladas el
28 de marzo de 2012. Normativa aplicable.

En el apartado 24 de la Memoria de las Cuentas Anuales de Banco Financiero y de Ahorros,

S.A. y entidades dependientes que forman el Grupo Banco kenarnycde Ahorros se indica

St RSGFKHEES RSt alrftR2 RS aGLYydSNBaSa YAY2NRUIl NR
GLYGSNBASaE YAY2NRGFNR2&¢T . L{! L&ZNJ dzy AYLRNIS
apartado a31 de diciembre de 2013 cifra era del.259,71 Millones de euroRor su parte en

el apartado 4de la Memoria de las Cuentas Anuales de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. y
entidades dependientes que forman el Grupo Banco Financiero y de Ahasoindica el

AYLER2NIS RS 23 06WwSOaME2 A YRNBDLYRE2AS Sy dzylk y2i
AyOft dRSatREGBNBASE YAY2NRGF NR24AE

Dentro de la peticion realizada por el Juzgadamarzo de 2014elativa a BISAe solicitaba

f A 0 S NI ImpoBe/dé ®s Iatereses Minoritarios procedestde BISA computados como
Recursos propios computables dentro del estadelBFormulado por el Grupo Consolidado

de Banco Financiero y de Ahorro, siendo la matriz presentadora del Banco Financiero y de
Ahorro, consecuencia de los fondos aportados poroRijctSarl y Deutsche Bank en la
ampliacion de capital efectuada en BISA en el ejercicio 2007 en las siguientes fechas: 31 de
diciembre de 2010, 30 de junio de 2011, 30 de septiembre de 2011, cuentas cerradas el 31 de
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diciembre de 2011 y formuladas el 28 marzo de 2012, cuentas cerradas el 31 de diciembre
RS Hnmm & NBF2NNdzZ I RIFa St Hy RS YI &2 RS HAMHO®E

Es decir, se solicitaba, exclusivamente, los fondos aportados por estos dos inversores
minoritarios que computaban comBecursos propiog no lo fondos proceentes de otros
inversores minoritarios que existieran en el balance consolidado de BISA. Hay que recordar
gue dentro del balance de BISA se incluyen los Intereses minoritarios del Banco de Valencia
(61,67%) y que estos se integran en el balance consolidad®FA por integracién globala
respuesta dadaor el Grupo BFA&I 9 de mayo de 2014ye:

MINORITARIOS BISA (*)
Concepto(miles de euros) dic-10 jun-11 sepll dic-11

Intereses minoritarios (Reservas
Resu|tados) Correspondientes a 2.038.981 2.025.366 2.000.744 1.150.616

BISAy sus participadas

Es decir, en la contestacion dada por el Grupo BFA/Bankia, incluia no sélo los fondos aportados
por Picton, Sarl y Deutsche Bank sino también los fondos aportados por los inversores
minoritarios del Banco de Valencia. Asi en la paging 8311 NIi | RINB@EB A G LYK Y2 NR G | NJR
de la memoria consolidada correspondiente al Grupo BFA al periodo comprendido entre el 3
de diciembre de 2010 y el 31 de diciembre de 2010 indica el detalle de los intereses
minoritarios aportados por las sociedades que se consolidatmalyhente, entre ellos: BISA

gque aporta 1.259,71 Millones de euros y Banco de Valencia que aporta 779,26 Millones de
euros, haciendo un total de 2.038,98 Millones de euros; gfm se corresponde con el dato
aportadoel 9 de mayo de 2014 por el Grupo BFafikia, por tanto, al objeto de deducir del
estado RRLO del Grupo BFA los fondos aportados por estos inversores consideramos la cifra
de 1.259,71 Millones de euros en las fechas de 31 de diciembre de 2010, 30 de junio de 2011y
30 de septiembre de 2011

Por tanto,BFA,como matriz responsable de la elaboracién de las cuentas anuales y de los
estados de recursos propios, incluyé y computé dentro dpagtimonio neto en las cuentas
anuales consolidadas publicadaslas distintas fechasdentro del estadale recursos propios
(RPR10), los fondos aportados por Picton, Sarl y Deutsche Bank en la ampliacion de capital mas
reservas generadas en BISA atribuibles a aquellos,

3.1 Tratamiento contable ya@mputabilidad comoRecursos Propiode losd L y i SNX a S a
MAY2NRGFENR23aE  OlasNABandslysBidas pgoi Sistosdrl en las

cuentas anuales del Grupo BFA de 31 de diciembre de 2@drinuladas el 28 de

marzo de 2012Normativa aplicable.

La suscripcién de las acciones de BISA por Picton, Sarl ydadBinContrato de Permuta
Financiera (dividend swap) en 2007 entre Bancaja y Picton, Sarl, garantiza a este Ultimo una
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rentabilidad fija del Euribor 6m+1,90% durante 50 afios cualquiera que fuera la corriente de
dividendos de BISA para un nociodall.500Millones de euros

De acuerdo con la Norma 21 apartado 1 de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre del Banco de
EspafiaEmision _de instrumento€ A y |y O RaSedilads etisora de un instrumento
financiero clasificara este, o sus componentes, en la fédehgu reconocimiento inicial, como
pasivo financiero, activo financiero o instrumento de capital, de acuerdo cdionsio
econdmicocuando este no coincida con su forma juridica, y con las definiciones de la norma
@A 3 S alosrfonéo® aportados por Rict Sarl en la ampliacién de capital de BISA deben
NEFt S22 NBES O2Y2 LI adAP2 FAYIEIYOASNE g y2 02Y2
en las cuentas anuales del Banco Financiero y de Ahorros, SA y entidades dependientes,
debido a que la firma de$ contratos adicionales a la subscripcién de capital con Picton Sarl,
desvirtia su condicidrde _accionista minoritarioEl contrato de permuta financiera que
Bancaja (ahora BFA) y Picton Sarl firmaron en agosto de 2007 y el posterior contrato firmado
en febrero de 2010 entre Bancaja (ahora BFA) y Deutsche Bank se consigue, atendiendo al
fondo econdémicadle la operacién que:

a) Picton, Sarl onsigue garantizare una rentabilidad fijadurante 50 afios con
independencia de los resultados y, en su caso dividermlos,pueda repartir BISA.
Bancaja (ahora BFA), como matriz del grupo econdmico en que se inserta BISA,
garantiza a Picton, Sarl ese tipo de interés, identificandose esta forma de retribucion
con la definicién dgasivo financiermue preceptida Norma 208 apartado 5 de la

Circular 4/2004lj dz§ FA 2l 0O2Y2 alLJ aArx@z2a TFAYlIYyOASNRA

emitidos porla entidad,,, que se caracterizan por pagar una remuneracion siempre
j dzS KIF &l o0SYySTAOAZ2adE

b) El Grupo Bancaja (ahora BFAgcibe el 92,25% deo$ dividendos o cantidades a
distribuir, en su caso, por BISA, el 69,98% como tenedor directo de las acciones de
BISA y el otro 22,27% como cantidad que recibe de Picton Sarl a través de la permuta
financiera. Por tanto, Bancaja (ahora BFA) sigue obteniehd00% de los dividendos
0 cantidades a distribuir que correspondiera a Picton, Sarl por el desembolso de las
acciones suscritas en BISA por Picton Sarl, de tal forma que Bancaja (ahora BFA), y no
Picton Sarl, solo puede ser remunerada, en su caso,amedel pago de dividendos,
identificAndose esta forma de retribucién con la definicionimgrumento de capital
que preceptiala Norma 20. B apartado 5 de la Circular 4/2004dzS @i 2 | a
instrumento de capital solo puede ser remunerado, en su casdiante el pago de
dividendosz > ¥ ¢ &, Bangdpsigue goiriéndo un riesgo sustancial propio de los
instrumentos de capital, que es la remunerac@e los mismos, via dividendos y no
Picton, Sarl que es quien ha realizado la aportaciéon dinerarial@m@mpliacion de
capital de 2007.

c) Pese ala cancelacion de la permuta financiera entre Picton Sarl y Bancaja (ahora BFA)
en febrero de 2010 con la firma de una nueva permuta financiera entre Bancaja
(ahora BFA) y Deutsche Bank el 26 de febrero de 2010, tal y como constaocta et

A

Md RS fI wSdzyAsy RSt /2yasSe2 RS 'RYAYAAUNIO
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| K2ZNNR &Z {alek ¥9 dOéner& deNeD1R en el punto 5 del orden del dia

indica que Deutsche Bank y Picton, sarl contrataron una permuta financiera espejo

(swap espejo del anterior contratado entre Bancaja (ahora BFA) y Deutsche Bank, de

esta forma Picton Srl, sigugarantizandose el cobro del mismo flujo que recibia (
OdzNA G 2N cYbMIpE>0TX Sa RSOANE 5SdziaOKS .|y
Ftdze2aé SYaGNB t AO02Yy Ldobekkkion @le subsofigoibd la 6 | K2 N.
ampliacién de capital por parte de PintoSarl en BISA, y la firma del contrato de

permuta financiera entre Bancaja (ahora BFA) y Picton Sarl , que tienen como
consecuencia, por una parte, aportacion de recursos a BISA por Picton, Sarl y por otro
garantizar una rentabilidad fija a este dltin® bien sdnstrumentan juridicamente de

forma separada, se trata de contratos vinculados y relacionados econémicamente por

los siguientegnotivos:

a)[2a LI 3JI2a LRN GSySyOAal RS OFLAGEFEEX 649l dzA
permuta financiera que coh Bancaja, estan referenciados al nUmero de acciones
que suscribié Picton, Sarl, ela ampliacion de capital de BISA&s decir,
890.878.468 acciones.

by [2a LI 32a RS AyGSNBa GFINRIFIOoEST o6actz2laGAy
permuta financiera que cobrRicton, Sarl, cada semesttenen como referencia
el nocional de 1.500 Millones de euros sobre el cual se aplica el Euribor
6m+1,90%,esta cantidadse forma econémicamente de 2 conceptos:

- Precio agregado al que Picton, Sarl entra en la ampliaci@apital en BISA en
el ejercicio 2007, ede 1.005,00 Millones de Eur¢s890.878.468 acciones *
1,1281 euros por accién), y

- [t LINR Y I AYAOALIf LJ A RFY OGLYAGAL t e
financiera (dividend swap) por Picton, Sarl, a Bancaja eon#lato firmado en
2007 por importede 495 Millones de eurosA su vez, este pago inicial que
recibi6 Bancaja, tiene por objeto, desde un punto de vista financiero
econoémico, compensar a esta, el descuento al que Picton, Sarl, entra en el
accionariado d®ISA

- El valor teérico contable (NAV) que tenian las acciones de BISA cuando entra
Picton, Sarl en el 2007 como socio minoritario erd @#8373134370108 euros
por accién al mismo tiempo este valor figura en el contrato de permuta
financiera entre Pictoi®Barl, y posteriormente Deutsche Bank, y Bancaja (ahora
.Cl0o 02Y2 OFYyGARIFIR y20A2ylf LN I O0OAsyYy
mientras que el precio al que entra Picton, Sarl, en la ampliacién de BISA es de
1,1281 euros por acciorPor tanto, el descuentesobre el valor tedérico
contable de la acciones de BISA en la suscripcién de capital realizada por
Picton, Sarl como socio minoritario, que es de 0,5556 euros por accion
(1,683731343701081,1281) multiplicado por el nUmero de acciones poseidas
por Pictan Sarl, 890.878.468 acciones, nos da como resultado 495M Millones
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de euros, es compensado en el contrato en el contrato de permuta financiera
mediante la entrega del pago inicial de Picton Sarl a Bancaja.

La nota 6.4 de la memoria de las cuentas anualesBancaja de 31 de diciembre de 2010

AYRAOIF Sy NBftIFIOAsy | € LISNXdzil Tldentdgdda S NI ) dzS
registradoun ingresopor importe de 394,76 Millones de euros, correspondiente a la prima

cobrada pendiente de devengaral mismo tiempq con respecto a la nueva permuta
FAYFYOASNYI 1jdzS &aS O2y NI Gl O2y 5S8SdziaOKS . Iy
Sy i NB f Efo irditaNdlicénaxéoddemas de lo manifestado anteriormenteentre las

dos permutas financiergsatendiendo alfondo econémicg contratadas por Bancaja (ahora

BFA) ya que:

pese a la cancelaciéon de la permuta financiera con Picton, Sarl antes del vencimiento, 2057, y
dado que la prima pagada al contado -fopnt) tenia por objeto compensar a Bancaja (ahora
BFA) el descuento al que entraba Picton, Sarl en BISA a lo largo del vencimiento del contrato o
bien por la salida a Bolsa de BI8BAncaja no devolvié nada de la prima que percibié de 495
Millones de euros a Picton, Sarl

al mismo tiempo, y través de lermuta financiera espejo que contrataron Picton, Sarl y
Deutsche Bank, Picton, Sarl seguia cobrando una rentabilidad fija, no sobre 1.005,00 Millones
de euros (1.500495 Millones de euros) sino sobre los 1.500 Millones de euros, la cual como se
ha vistoanteriormente, uno de sus componentes era la prima satisfecha.

c) De forma adicional, en liaformacién remitida el 9 de mayo de 2014, y dentro de
los Acuerdos de Resolucién de los acuerdos suscritos entre BFA y Deutsche Bank en
relacién con las acciones B&SAse negocid una opcién irrevocable de resolucion
anticipada a favor de BFA con fecha de 18 de septiembre de 2012, en virtud de la
cual, BFA paga 1.439 Millones de euros a Deutsche RBagkie supone: a) la
cancelacion anticipada de la permuta finarai por importe de 869 Millones de
euros, b) la adquisicion de las acciones de BISA actualmente propiedad de Picton,
Sarl por importe de 552 Millones de euros y c) la liquidacion del contrato de
permuta de flujos de caja y dividend swap side agreementliBoMillones de
euros.

Por ende, laesolucion y las negociaciones de terminacion de las operaciones son llevadas,
igualmente en su conjunto y de forma enlazada y vinculadas econdmicamente y
principalmentelos 4 contratos que se cancelan:

- Terminacion de lpermuta financiera entre Deutsche Bank y BFA.

- Terminacion de la put sobre acciones del Banco de Valencia.

- BFA adquiere las acciones de BISA correspondientes a Picton, Sarl.

- BISA adquiere la acciones de BISA correspondientes a Deutsche Bank.

Por tanto, el Gntrato de Permuta FinanciereD{vidend Swap)se trata de uncontrato
vinculadqg enlazado econdmicamente y nextrafio a la ampliacion de capitalrealizada por
BISA y suscrita, en @2,27%por Picton, Sarly que no existiria de no haberse efectuado la
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referida ampliacion, ademas tiene como consecuencia asegurar una remuneracion fija
conocida, via tipo de interés, a Picton, Sarl. Por tanto, los fondos aportados por Picton, Sarl
deberian haberse contabilizado en lagentas anuales individuales gonsolidadas como

pasivo financiero y no como patrimonio netddemas, logondos aportados por Picton, Sarl

Sy fb IYLXAILOAsy RS OFLAGLE y2 RS6Sy O2YLlzil NI
O2Y2 &L yiSNEawmiue Bangam ERoiialBRE® dnatrkz del grupo econémico

consolidable BFA aseguraba la retribucién del importe desembolsado por Picton, Sarl en la
ampliacién de capital de BISA en 2007, lo que va en contra de lo establecido en la Norma 82
apartado 1.a de la Circular 3/2008, de@®2mayo del Banco de Espafia sobre determinacion y

control de los Recursos Propios Minimos, en concreto :

a) Incumple el punto iii) de la citada normaOdzl Yy R2 S & (i beocbrSide&ra Ij dzS &
menoscabada la contribucion del instrumento de capital a la absorcipgrdadas del
emisor cuando atribuya a sus tenedores, algun tipo de privilegio,,,,, en espemial
su retribucién incumpla la condicién de que no estard en modo alguno vinculado o
fAIFIR2 Ff AYLERZNIS RS&SYo 2t dlakRebebyfijaSde Y2 YSyi
Picton Sarl, en el contrato de permuta financigtayibor 6m+1,90%se calcula sobre
un importe nocional de 1.500 Millones de eurpgjue como se ha explicado antes,
corresponde al importe desembolsado por Picton, Sarl, en la ampliaciénpitalca
1.005 Millones de eurosy en el pago inicial de la permuta financiet@5 Millones de
euros, gue esté vinculado, igualmente a la ampliacién de capital.

b) Incumpleel parrafo octavo de la citada Normf dzS S E AnHeemipatEiSAdi
cualquierempresa de su grupo econdmiddaficaja, ahora BFApodran asegurani
garantizar el importe desembolsaddaretribucién, que tampoco podran ser objeto
de garantias,2 YLINR YA a2a¢ o

Bancaja (ahora BFA) garantiza a Picton, Sarl la obtencién dendimiento prefijado con
independencia de la evolucion de los resultados y de la situacién de BISA. Adicionalmente,
Bancaja (ahora BFA) entrega garantias en efectivo, a 31 de diciembre de 2011, por importe de
800 Millones de euros, a Deutsche Bank, epdanuta contratada en febrero de 2010, que
tiene por objeto asegurar el cumplimiento de las obligaciones, entre ellas el pago de la
remuneracion, ante la caida de rating de BFA.

3.2 Tratamiento contable ya@mputabilidad comoRecursos Propiode losd L yege$
MAYZ2NARAGFENAR2EE O2NNBALRYRASY(HISE | tLa ! OOA 2,
en las cuentasanuales del Grupo BFA de 31 de diciembre de 2fiikinuladas el 28

de marzo de 2012Normativa aplicable

La suscripcion de las acciones de BISA por DeuBank en 2007 y la posterior firma de una
opcién de venta (put) en 2008 entre BISA y Deutsche Bank, por el cual BISA tiene la obligacion
de recomprar sus propias acciones a este accionista minoritario, durante el mes de enero
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2012, a un precio de recompmeterminado (en 2008 era el 82,5% del valor neto contable y

después a partir de diciembre de 2011 era del 100%), provoca que la aportacion de recursos

de Deutsche Bank en BISA deba registrarse como pasivo financiero y no dentro del patrimonio
netoyno ol O2YLlzil NES O2Y2 GLYGSNBASA YAY2NRGEF NA
computables en el estado RP del Grupo BFA, debido :

A que la Norma 21. apartado 6 de la Circular 4/2004 del Banco de Fspa@ptia |j dz&n &
contrato que suponga una obligéai para la entidad de adquirir sus propios instrumentos de
capital a cambio de efectivo, u otro activo financiero se reconocerd como un pasivo financiero
por el valor actual del importe a desembolsar, y ello aun cuando el propio contrato sea en si
mismo unA y & G NXzY Sy { #Por Rabto, BISA dbndciiercidd de la put vendida a Deutsche
Bank tiene laobligacion de recompraas Deutsche Bank su participacion accionarial en la propia
sociedad, lo que encaja en la definicidon de pasivo financiero indicadgpémrafo anterior y no

como instrumento de capital.

Igualmente laNorma 9.1.b de la Circular 3/2008 del Banco de Espédaf | G A @1 | f 1  &5SH
RS wSOdzZNEAZ2AYRANBLIARE&ESE &S RSRdAzOA NI Igs adtiSnesf 2a NBO
aportaciones u otrogalores computables como recursos propilesla entidad de crédito o del

grupo consolidable,,,, que hayan sido objeto de cualquier operacibn o compromiso que
perjudique su eficacia para cubrir pérdidas de la entidad o del grupo. En particular, se
deducirdn,,, los vendidos a terceros con opcidn de devolucion abierta a una entidad del grupo,

0 con compromiso de recompra a plazo por una entidad del grupo. En estos casos, la deduccion

se efectuard por el valor con que se registrarian en libros las accoigacentes.La

deduccién se efectuara por el valor con que se registrarian en libros las acciones subyacentes,

aAYy LISNEBdzA OA2 RS flFa LISNRARIF& [[dzS LIz2SREF | NNR2I I

Por tanto, en virtud del contrato de opcién de venta ffpBISA se obliga a recomprar a
Deutsche Bank su participacion accionarial (7,75%) en la propia sociedad, lo cual, supone un
compromiso por parte de BISA incompatible con el cémputo de Recursos propios dentro del
estado RALO del grupo consolidado de BFAlds fondos aportados por Deutsche Bank.

3.3 Valoracién vy reconocimiento contable de la Put sobagciones del Banco de
Valencia contratada entre Bancaja (ahora BFA) v Deutsche Bank en las cuentas a 31
de diciembre de 2011 del Grupo BFA formuladas eld28marzo de 2012. Normativa

aplicable.

Con la documentacion que consta, la opcién de venta contratada por Bancaja (ahora BFA)
como vendedor (tiene la obligacion de comprar el activo subyacente al precio de ejercicio
fijado), siendo el comprador de la opcion, Deustche Bank, éste tiene el deesender el
subyacente (10.143.080 acciones ordinarias del Banco de Valencia) al precio de ejercicio fijado
en el contrato de opcion, es dec8,8301541 euros/accién, de esta forma Deutsche Bank se
protege contra una minusvalia en las acciones de Bdedéalencia.
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De acuerdo con IBlorma 222 de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre del Banco de Espaina

la opcidén de venta contratada por Bancaja (ahora BFA) es un derivado financiero, de caracter
especulativo, que debe ser reconocido desde la fecha deosiratacion por su valor
razonable registrdndose las variaciones en su valor razonable en pérdidas y ganancias como
resultados de operaciones financieras de la cartera de negociacion. Tras la intervencion del
Banco de Valencia, el 21 de noviembre de 2@ldlada la cotizacion existente a 30 de
diciembre de 2011, 0,63 euros/accién como cotizacion maxima, resulta evidente el ejercicio de
la opcion de venta por parte de Deutsche Bank, lo cual implica quedBp&ia laber
contabilizado en las cuentas cerrada81 de diciembre de 2011, en concreto, en la cuenta de
pérdidas y ganancias -@J, un_gasto contablepor importe de 92 Millones de euros. La
valoracion de la put vendida por Bancaja (ahora BFA) en cada una de las fechas es la siguiente:

Millones de euros 31.12.2010 31.03.2011 | 30.06.2011 | 30.09.2011
Cotizacion de P
accion 3,28 3,16 1,69 0,775
Precio de ejercicio 9,8301541 9,8301541 | 9,8301541 | 9,8301541
Minusvalia por accién

6,55 6,67 8,14 9,06
Minusvalia total.
Millones de euros 66,43 67,65 82,56 91,89

3.4 Valoracion y reconocimiento contable de la operacion de Permuta Financiera
(Dividend Swap) contratada entre Bancaja (ahora BFA) y Deutsche Bank en las
cuentas a 31 de diciembre de 2011 del Grupo BFA formuladas el 28 de marzo de
2012. Naomativa aplicable.

La permuta financiera contratada entre BFA y Deutsche Bank eenwado financierode
acuerdo con laNorma 202 y 222 de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia y dada la
informacién aportada el 9 de mayo de 2014 caeacteriza por:

- Noformar parte de una cobertura contabldebe reconocerse desde su contrataciéon
a valor razonable. Después de este reconocimiento se valoraran, también, a valor
razonable registrando las variaciones en pérdidas y ganancias, dentro del epigrafe de
a NBadizt RISR 2LISNI OA2ySa FAYIYOASNI a¢ @
anualmente en el cierre contable la citada permuta financiera y recoger las variaciones
RSt GOIFt2NI NI T2ylotS Sy
mercado puedenlvNA | NJ O2y St (GASYLRE
este sentido en ehpartado 6.4 de las cuentas anuales de Bancaja cerradas a 31 de

RAOASYONBE RS unmn dcdn /[ Fhakh @fbkkncidReSa cifaBad 2 OA | OA
permuta financiera iRA OF Yy R2 1jdzS &St @Ff2NJ N*T2ylofS$S
RAOASYONB RS Hnmn y2 RAFASNE aA3IYyAFAOFIGADIY

y dada las circunstancias acaecidas en el 2011, BFA valora la citada permuta financiera.

- De acuerdo corla_informacion remitida el 9 de mayo de 2Q1dl Grupo BFA ha
aportado una valoracién de las dos patas de la permuta financiera a 31 de diciembre
de 2011, con distintos escenarios para las mismas, fijandose un rango de valoracion de
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la permuta financiera de erg 884,80 y 237,19 Millones de eurosatisfacer por el
Grupo BFA a Deutsche Bank por la resolucion anticip@idalmente, el Grupo BFA
considero en el Consejo de Administracion del 19 de enero de 2012 como pérdidas en
fl aS@SyildzZ ¢ NBlapgefmiedinangier800/Millbnosidelrui®s

En conclusién, BFA deberia habentabilizado a valor razonable a fecha de 31 de diciembre

de 2011, la permuta financiera contratada con Deutsche Bank lo que hubiera supuesto un

cargo en la cuenta deérdidas y ganancias individual y consolidado de BFA dentro del epigrafe
GwSadzZ GFR2 LI2N) hLISNI OA2ySa CAYylFYyOASNIa¢ LIRN St

3.5 Ajustes a las Cuentas Anualemteriores a31 de diciembrede 2011 y a las
cuentas a 31 d diciembre de 201Hdel Grupo Banco Financiero y de Ahorros, SA'y
entidades dependientes que forman el Grupo Banco Ficiero y de Ahorros
formuladas el 28 de marzo de 2012.

9f alftR2 REYISINBANATYARS N& (I N3 BakrdcecoRsBlidadaJ: G NR Y 2 y
del Grupo BFA a 31 de diciembre 2011 debe reducirse en 1.150,616 Millones de euros
aumentando el pasivexigible en igual cifra.Los recursos propios basicos en el estado de

Recursos Propios RP a 31 de diciembre de 2011 del Grupo consoliddEé debemeducirse

en 1.150,616 Millones de euros. Igualmente, hay que restar del capital principal, el citado

importe. Consecuencia de la valoracion a valor razonable de la permuta financiera firmada con
Deutsche Bank, BFA deberia haber contabilizadoamgo en la cuenta de pérdidas y ganancias
AYRAGARIZ £ RS . CWSR&EVIINR2 RISZ NJIShINSINI 382 viSa CAY I
indicado de 800 Millones de euros que subiria a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

por igual importe.

Debidoa la valoracion a valor razonable de la put sobre las acciones del Banco de Valencia

firmada con Deutsche BanlBFA deberia haber contabilizado un cargo en la cuenta de
LISNRARIF A & 3FylFryOAlLa AYRAGDARCZ f RS . C! RSy (NP
CAYFYOASNI a4¢ LER2NJ St AYLRNIS AyRAOFR2 RS ¢H aAl
pérdidas y ganancias consolidada por igual importe.

Con respecto a las cuentas anuales a 31 de diciembre de 20H& marzo, 30 de junio,30

de septiembre de 2011tho NN I 1|j dzS8 NBRdAzOANJ St &l f R2 RSt SLIN3IN
patrimonio neto del balance consolidado del Grupo BFA vy los recursos propios basicos en el

estado de RecursdBropios RAO0, las cifras de 1.259,71 Millones de euros, respectivamente

Asimismo, BFA deberia haber contabilizado un cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias
AYRAGARdMzZLf & O2yaz2fARFRI RS .C! RSy(OiNRB RSt SLN
por el importe indicado, consecuencia de la put sobre acciones del Bantalateia(a partir

de la ruptura del grupo Fiscal, desde las cuentas de 30 de septiembre de 2011, el coste de la

put se imputa sin descontar impuestos)

Minusvalia total.
Millones de euros | 46,50 47,36 57,79 91,89
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4. Tratamiento contable ycomputabilidad como Recursos Propios de los
fondos aportados por los accionistas minoritariosPicton, Sarl vy
Deutsche Banlen las cuentas a 31 de diciembre de 2Q&formuladas el
28 de mayo de 201 Normativa aplicableTerminacion y resolucion de
la_edructura BISA.

Lanota 24 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo BFA y entidades dependientes
reformuladas es exactamente igual que las formuladas en 28 de marzo de 2012 en la parte

j dzS KIF OS NI T BibEs¢sOnirtoritatigi ¢t 21aLI2AND | SA2A8lemaszeNJla . L
AYF2NXYIOAsy FFLER2NIFRF St ¢d RS YIré2 RS wuHnwmnZI
computados comdRecursos Propios computables dentro del estado-RPdel consolidado

de BFA a fecha de 31 de diciembre de 2011 aparece el importe de 1.Mi0gGies de euros
correspondientes a BISA. Por tanto, las cuentas individuales y consolidadas de BFA a 31 de
diciembre 2011 reformuladas el 28 de mayo de 2012 incluyen los citados Intereses
Minoritarios lo que no es acorde con la Circular 3/2008 y lauli@iret/2004 del Banco de
Espafia, segun razonamientos preceptuados en el apartado 3 de esta Bbtaaldo del
epigrafe ded L y (i S NB & S &¢ daf pagfithondd tidtodish lance consolidado del Grupo

BFA a 31 de diciembre 20Xebe reducirse en 1.150,61Mdillones de euros aumentando el

pasivo exigible en igual cifra. Los recursos propios basicos en el estado de Recursos Propios
RR10 a 31 de diciembre de 2011 del Grupo consolidado BFA deben reducirse en 1.150,616
Millones de euros. Igualmente, hay questar del capital principal, el citado importe.

En lanota octava de la memoria de las cuentas individuales reformuladas de BER (G dzf | R | a
[ 1 w¢e9w! 59 b9Dh/ L'/ Lj bZseinbigaltéraimente '/ w995hw! ¢

GOYUNB f2a RSNAJI R2 ainchyg anNdontratd dadpérmuta Sinarfcigra SNB a &

suscrito entre Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafia y BFA (en cuyo balance se encuentra

reconocido como consecuencia del proceso de segregacion de negocios desde Bancaja

descrito en la nota 1.1), relativo a una fieipacion accionarial de la que Picton, Sarl es titular

en Bancaja Inversiones, S.A. (BISA, sociedad dependiente del Grupo BFA). De esta forma, el
FyO2 YIYyiASyS Sy &ddza fAO0ONRBA dzy RSNAGI R2 &a20NE

sobre la participaion en el capital de BISA, siendo la contrapartida de ambos derivados

accionistas de la propia sociedad BISA. Para la valoracién de este contrato el Banco se basa en

la periodificacion financiera de los flujos de cobro y de pago del instrumento derigtado,

gue no existen cotizaciones de las volatilidades al plazo de la operacion (50 afios) y el uso

alternativo de volatilidades cotizadas a plazos notablemente inferiores darian origen a

Gt 2NF OA2y Sa Ay 02 ySiehdd GiSty (b Sedative tasytatizadiohds @d 183 ® £

volatilidadesno es menos cierto que

- La situacidén econdmica y se solvencia en que se encontraba BFA y que la participacion
accionarial del FROB se considere una intervencion de f®EAa suponerque se
cumplan las condicionesstablecidas en el contrato de Dividend Swap Agreement a
favor de Deutsche Bank, de tal forma qB&A tendria que desembolsar una cantidad
a Deutsche Bank como indemnizacién por terminacion o resolucién anticipada de la
permuta financiera (dividend swap).
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- El agente de calculo de la permuta financiera (dividend swap) es Deutsche Bank lo que
implica que serd dicha entidad la que calcule la indemnizacion a satisfacer por BFA,
como parte incumplidora, y de acuerdo con la confirmacion del Dividend swap los
cdculos efectuados por el Agente de Calculo son definitivos. La expectativa de los
citados inversores, Picton, Sarl y Deutsche Bankos cuales invirtieron,
aproximadamente, 1.500 Millones de euroen 2007, seria recuperar una_ cantidad
cercana a la anterig lo cual también es congruente con I&013 Millones de euros
solicitados en el Plan de Saneamiento y Recapitalizaciéon del Grupo BFA para el
saneamiento de las sociedades participadas de BFA.

- Lo que es mas significativo, los nuevos gestores ya dapaie una valoracion
realizada, a 31 de diciembre de 2011, de la permuta financiera por el anterior equipo
gestor, tal y como establece el acta del Consejo de Administracion déeBEgha 19
de enero de 2012Dicha valoracion entregadsl 9 de mayo de 2B recogia un rango
de valoracién, en contra de BFA, de entre 884 y 237 Millones de euros divididos en
hasta 9 valoraciones.

- Consecuencia de la valoracién a valor razonable de la permuta financiera firmada con
Deutsche Bank, BFA deberia habentabilizado un cargo en la cuenta de pérdidas y
AL yIYyOALd AYRAGPARIZ E RS . C! RSY i NP
CAYlIYOASNI a¢ L[I2 NJSSEMIlldnaslde edbsue subiri & B cugrita
de pérdidas y ganancias consolidatth Grupo BFA pogual importe.

t S

RS
RS

Los papeles de trabajo de la auditoria de BFA al cierre de 31 de diciembre de 2011, Deloitte
considera que la citada permuta financiera cumple con los requisitos de la definicion de
derivado, y que dado que ehlor razonable es poco fiabla gue distorsiona la imagen fiel del
patrimonio y de los resultados de la entidad considatecuado el tratamiento contable

I LJX A OF R2 LJbd$add én el SrifetiondR tofteeamartizado y en la realizacion de un test
de deterioro que consistiria ama actualizacién, a cada fecha de cierre, todos los flujos de
cobro y pago periddicos previstos en el contrato; registrando Unicamente con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio las posibles valoraciones negativas que surjan de dicha
valoNJ OA 5 Yy €

Terminacion y Resolucién de los acuerdos suscritos entre BFA, Deutsche Bank y
Picton Sarl en relacién con las acciones de BISA.

Segunla informacion aportada en septiembre de 2012cuatro meses después de la
reformulacion, con ejecucion definitiveen enero de 2018 & RS | OdBSanke O

Saneamiento y Recapitalizacién del Grupo BFA& S LINP OSRAs | NBaz2f OSNJ RS
todas partes involucradas, kestructura societaria y contractual de BlSAcordandose las

siguientesoperaciones relacionadas

- Terminacion de la permuta financiera entre Deutsche Bank y BFA.

- Terminacion de la put sobre acciones del Banco de Valencia.

- BFA adquiere las acciones de BISA correspondientes a Picton, Sarl.
- BISA adquiere la acciones d&R correspondientes a Deutsche Bank.
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En este contexto, se negocidé una opcion ddB & 2 £ dzOA séy |+ yael/BBM bk R |
cancelacion anticipada de las operaciowes anterioridad é&81 de marzo de 2013. Segun la
informacién facilitada, la citada opcién de resolucion anticipada negociada con Deutsche Bank
contemplaba un pago por importe de439 Millones de euros gue suponia:

- la cancelacién anticipada deparmuta financiergpor importe de 869 Millones de
€uros.

- la adquisicion de acciones de BISA actualmente propiggadPicton,Sarl por
importe de 552 Millones de euros.

- la liquidacién del contrato de permuta de flujos de cajdividend swap side
agreement por importe de 18 Millones de euros.

Dentro del citado irporte no se incluia la adquisicién de las acciones de BISA propiedad de
Deutsche Bank (7,75%), las cuales fueron adquiridas, también, por BISA fijandose un importe
de compraventade 222,03 Millones de euros, si bien Deutsche Bank manifesté su
disconformichd con ese importe, segun la informacién aportada, el pago de ese importe se ha
efectuado, aunque Deustsche Bank estima que el precio resultante es de 261,14 Millones de
euros. Tampoco esta incluido en las cifras anteriores, el ejercicio de la opcidrolpig &s
acciones del Banco de Valencia que supuso una salida de tesoreria de 92 Millones de euros.

En resumen, si sumamos todos los flujos de caja de salida satisfechos a Deutsche Bank y

t AOG2y S {FNI LN .C! LI BdmandNRMilbiedde eutofrent§ a i NHzO i dzl
alos 1.850 Millones de euros gue fueron invertidos en el ejercicio ZM0ia de la ampliacion

de capital, 1.355 Millones de euros y la prima pagada por la permuta financiera por Picton, Sarl

a Bancaja en el ejercicio 2007 ponporte de 495 Millones de euros, lo cual pone de

manifiesto, si bien en un momento posterior, y sin tener en cuenta las liquidaciones de la

permuta financiera, que Picton, Sarl y Deutsche Bank han recuperado el 95% de su inversion,

lo cual viene a reforzau consideracién como acreedores y no como accionistas minoritarios.

En la informacién remitida & de mayo de 2014se indicaba que cdiecha de 26 de mayo de
2012,la Entidad publicé el Plan dganeamiento y Recapitalizacion del Grupo B#Ael cual

se detallaba el andlisis realizado identificando las necesidades de capital del Grupo BFA
desglosando el origen, por tipologia de activo, de dichas necesidades, incluyéndose el capital
necesario para el registro a valor de mercado de las sociedades paldisipar importe de

3.900 Millones de euros en prevision de una posible obligacién de desinversion de las mismas,
desglosandose 1.912 Millones de euros en Bankia y 2.013 Millones de euros para las
sociedades participadas que cuelgan de BFA, entre ellas BISA

5. Conclusiones

BISAue constituida en el ejercicio 2007 como sociedad vehiculo que aglutinase las principales
participaciones accionariales industriales de Bancaja en sociedades cotizadas. Bancaja dio
entrada en el capital de BISA a Deutsche BaRkcton, Sarl por un importe conjunto del
30,02% y una cifra de 1.355 Millones de euros. De foenéazada y conexionada
economicamente,BISA se comprometio frente a Deutsche Bank a recomprarle, a peticion de
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este, su participacion (7,75%) en la sociedazbre anterioridad al 1 de octubre de 2008 no se
habia producido la salida a Bolsa de BISA. Bancaja y Picton, Sarl, suscribieron un contrato de
permuta financiera en virtud del cual, Bancaja se comprometia a pagar a Picton, Sarl una
rentabilidad fija sobreun nocional de 1.500 Millones de euros y cambio Bancaja recibia los
dividendos correspondientes a las acciones de BISA titularidad de Picton, Sarl.

Estos contratos accesorios a la ampliacion de capital tenia como objetivo asegurar a Deutsche

Bank y a Pton,Sarl, una remuneracion fija sobre un nocional igual al dinero aportado en la
ampliacién de capital y ademas asegurar la recompra de las acciones poseidas por uno de

ellos, Deutsche Bank, por la propia entidad emisora, BISA. Esta conexion econdneidasent

fondos aportados en la ampliacion de capital y los contratos accesorios se manifiesta, también,

Sy fI GNMzZLJidzN» ¢ RS fI SaidNuzOGdzN» . L{!Z ffS@I R
conjuntamente la terminaciéon y resolucion de los contradgm@sesorios y la recompra de las

acciones por parte de BFA y BISA de las acciones suscritas por los inversores con fecha de 18

de septiembre de 2012, ejecutandose de forma ligadanjuntael 17 de enero de 2013.

Todo ello provoca que estamntratos desirtden la condicién de accionistas minoritarips

que los fondos aportadosen la ampliacion de capital sean considerados como pasivo
TAYIYOASNR & b2 O02Y2 LI GNAY2YyA2 ySG2 yi 02 YLd:
los recursos propios computabledel estado RRO del Grupo BFA de acuerdo con lo
preceptuado por la Circular 4/2004 y Circular 3/2008 del Banco de Espafia.

De acuerdo con la NormE9? de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia y la NIC 8 estamos
ante un concepto de Error contable, tanta é&s cuentas anuales individuales y consolidadas
cerradas a31 de diciembre de 201®B1 de diciembre de 2011 de BFA formuladas el 28 de
marzo de 2011 como las reformuladas el 28 de mayo de 2012 por el nuevo equipo gestor. En la
tabla siguiente se muestraos ajustes a practicar en distintas fechés partir de la ruptura

del grupo Fiscal, desde las cuentas de 30 de septiembre de 2011, el coste de la put y de la
permuta se imputa sin descontar impuestbsutos

Millones de euros 31.12.2010| 30.03 2011 30.09.2011| 31.12.2011 | 31.12.2011
reformula
das

Cargo en la cuenta d
PyG individual y
consolidada de BFA pq 800 800
la permuta financiera
Cargo neto en la cuent
de PyG individual |
consolidada de BFA pq 46,50 47,36 91,89 92 92
la put/acciones del
Banco Véencia
Reduccion Recursg
Propios = Computabley 1.259,71 1.259,71 1.259,71 1.150,61 1.150,61
aportados por Picton
Sarl y Deutsche

Total Reducciéon de loy 1.30621 1.30750 1.35160 2.042,61 | 2.042,61
Recursos Propios
computables y del
Patrimonio neto
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En definitiva, y por este ajuste:

- las cuentas anuales individualesonsolidadas de BFA a 31 de diciembre de 2010
no cumplen con la normativa del Banco de Esparia, al incluir E€ordables.

- Las cuentas anuales individuales y consolidadas deaBBEAde diciembre de 2011
formuladas el 28 de marzo de 2012 no cumplen con la normativa del Banco de
Espafia, al incluir Errores Contables.

- Las cuentas anuales individualesonsolidadas &€ BFA a 31 de diciembre de 2011
formuladas el 28 de mayo de 2012 no cumplen con la normativa del Banco de
Espaiia, al incluir Errores Contables.

- LosEstados de Recursos Propios declarados pderapo BFA desde el 31 de
diciembre de 2010 hasta 31 de dicibre de 2011 riduidos los reformulados el 28
de mayo de 2012 no cumplen con la normativa del Banco de Espafia, al incluir
Errores Contables.

Por ultimo indicar que, no consta intervencion de ningun consejero de BFA en la reunién del
Consejo de Administr&m del19 de enero de 2012, pese a la importancia y materialidad de
los posibles impactos en resultados y recursos propios que estos contratos podian tener.

1II) INTERVENCION DBANCO DE VALENC@ONTROL
DEL GRUPO BFA/BANKIASANEAMIENTOS NO
CONTABILIZADOS Y EFECTOS EN EL GRUPO BFA/BANKIA.

1°) Introduccion

Banco de Valencia, SA (en adelante BdV) es un banco cotizado desde 1967, de ambito nacional,
si bien operaba, principalmente en las regiones de Murcia y Valencia, enteagrdcho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades de crédito. Adicionalmente a las
operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, que se dedican a actividades diversas y qu&tittyen, junto a él, el Grupo
Banco Valencia. ElI Grupo Banco Valencia ha venido integrandose, desde el afio 1994, en un
grupo superior de consolidacién, por el método de integracién global, cuya entidad matriz era
la Caja de Ahorros de Valencia, Castell6Alicante (Bancaja). A 31 de diciembre de 2010,
Bancaja participaba indirectamente en un 38,33% en el capital del Banco Valencia a través de
su sociedad participada Bancaja Inversiones, G# fecha de 14 de junio de 208D, Consejo
de Administracion @ Bancaja aprobd un protocolo de integracion para la formaciéon de un
grupo constituido entre determinadas Cajas de Ahorro que se articularia como un Sistema de
Proteccion Institucional (SIR)aComisién Rectora del Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaia (FROBconforme a lo previsto en el Real Decratg 9/2009, de 26 de juniaprobd
con fecha 29 de junio de 2010n apoyo financiero al proceso de integracién del SIP por
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importe de 4.465 Millones de eurosque se materializ6 en la suscripcion del FRO®
participaciones preferentes convertibles dedaciedad central que se constituyd, BFLos
Activos Ponderados poRiesgo (APRs) del BdV formaron parte de los APRs consolidados
utilizados en el calculo de las ayudas del FROB al incluirse en loseAB&arte consolidado

de Bancaja, si bien, finalmente, no se sanearon sus activos en el asiento de combinacion de
negocios contra reservas de fecha 31 de diciembre de 2010, en un primer momento.

Confechade 30 de diciembre de 2010as Cajas de Ahorro giripantes en el SIP y BFA,
suscribieron una addenda al contrato de integracion, en virtud del cual, dichas Cajas de Ahorro
cedieron a BFA los derechos politicos que les correspondian en determinadas entidades
controladas por las mismas; entre la cualesacontraba la participacion qugancaja poseia

en BdV a través de Bancaja Inversiones, SA)BI8AIo que a 31 de diciembre de 2010, la
cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Valencia se integraron por el método de
integracién global en las cuis anuales consolidadas del Grupo BFA/Bankia de misma fecha.
A 30 de junio de 2011, BFA habia proporcionado financiacion a BdV por importe de 1.759
Millones de euros, siendo el activo consolidado del BdV 23.998 Millones de euros.

2°) Control del Grupo B&/Bankia sobre Banco de Valencia

2.13) Consolidacion por el Método de la Integracion global. Normativa aplicable

La norma 462 de la Circular 4/2004 del Banco de Espedfiablece los criterios generales de
consolidacion, define en su punto 1° lo queues entidad dominante; en el punto 4° lo ges

una entidadasociada y en el 6° los métodos de integracion de consolidacion aplicallea
entidad dominantees aquella que se encuentra en relacion con otra entidad en alguna de las
situaciones indicadas ezl apartado 32 de la norma 3?2 de la citada Circuléentidad controla

otra cuando dispone del poder para dirigir sus politicas financiera y de explotacion, por
disposicion legal, estatutaria o acuerdo, con la finalidad de obtener beneficios econémicos de
sus actividades. En particular, se presumira que existe control, salvo prueba en contrario,
cuando una entidad, que se calificara como dominante, se encuentre en relacién con otra
entidad, que se calificara como dependiente, en alguna de las siguicnias@ies:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los
dereclos de voto.

d) Haya designado con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de administracion,

gue desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y

durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. En pddicuse presumird esta

circunstancia cuando la mayoria de los miembros del consejo de administracién, u 6rgano
equivalente, de la entidad dependiente sean miembros del 6rgano de administracion o altos
directivos de la entidad dominante o de otra dominadsa psta. Este supuesto no dara lugar a

la consolidacion si la entidad cuyos administradores han sido nombrados esta vinculada a otra

Sy Fft3adzy2 RS f2a&a OlFlaz2a LINB@GAaGza Sy fla R24a LINJ
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A las entidades dependientes, de acuerdo ebmapartado 6° de la norma 46 2 de la Circular

4/2004, se les aplicard el método de integracion global dado el control que ejerce la entidad
dominante y a las asociadas el método de la participati@morma 47 de la Circular 4/2004,

define y establece los distintos pasos en el método de consolidac&rcual se caracteriza

LJ2 NJj IdgSactivos y pasivos de las entidades del grupo se incorporaran, linea a linea, al

balance consolidado, previa conciliaciomgsteriormente, se eliminaran los saldos personales
RSdzZR2NEa & | ONBSR2NBa SyiGNB fra SyGdARPoRSa | O2
tanto, la aplicacion demétodo de integracién global implica el control de la sociedad
dependiente yel conociniento de sus activos, pasivos y de la situacidon patrimonial de la

misma. Una de las fases mas importantes en el método de la integracién global es la

G1 2Y23ASYSAT | OAstyr @dEFZNI@AYWEAEAGS Sy [[dzS €& 0Odzf
deben elaborarse iguiendo métodos de valoracién uniformes plr que serd necesario

realizar ajustes extracontables para homogeneizacion en aquellos casos en los cuales, alguna
sociedad consolidadadependiente haya empleado criterios diferentes a estos. La
responsabilidadie la realizacién de est@gustes corresponde a la sociedad matriz.

2.2%) Situacion de control de Bancaja sobre Banco Valencia. Aplicacion del método de
integracion global.

La participacion de Bancaja en BdV era del 38,33% al cierre del ejercicio 2pd0aotéonista

del BdV, a través de Bancaja Inversiones, S.A (BISA), declarando por ello una participacion
indirecta del 27,11%. Dentro de las cuentas anuales consolidadas de Bancaja al cierre del
S2SNOAOA2 HnmnX RSOf I NI R SlyBiWPor @& pebe aatengér 9 y G A R |
menos del 50% del capital del BdV, y en base a las presunciones de la norma 462 de la Circular

4/2004 del Banco de Espafa, Bancaja declara tener el control del BdV y constituir unidad de
decision. Ademas, este control se Aba y se explicitaba de manera publica, como prueba de

ello:

- Bancaja tiene 6 de los 16 consejeros del Consejo de Administracion, adeimas,
Presidente Wicepresidente del Banco Valencit eran también, de Bancaja, sefiores
Olivas Martinez y Tirado Jimene

- En la mformacion reservadala correspondiente al coeficiente de recursos propios,
consideraba a BdV como filial consolidable en el Grupo Bancaja, aflorando, en su caso,
como minoritarios el resto de accionistas de BdV (memoria de BFA y entidades
dependientes a 31 de diciembre del®D Gestion de capital)

- En la Junta General Ordinaria de accionistas del Banco Valencia celebrada el 26 de
marzo de 2011, el Presidente de Banco Valencia, Sr Olivas Martinez ante las preguntas
NBAOGSNI RFA RS f3dzy2a | OOAetlg/halienfelp@dvocado NB G f 2
BancajaaBancol f SYOAl ¢ O2yiSaidl RS FT2N¥YI O2yidzyRS
dado soporte al Banco Valencia para sus emisiones de liquidez, ha sido Bancaja quien
ha tenido siempre mejores ratios de recursos propios, y de esermadjo de recursos
LINPLA2& &S KI 0SYSTAOAIFIR2 .FyO02 xlFfSyOAlz X

Por tanto,desde el afio 1994 Bancaja ¢tentrolado de hechel Banco Valencia, pese a tener
un porcentaje inferior al 50%.
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2.393) Situacion de control sobrevenida de BFA sobre BancteMaa hasta el 21 de
noviembre de 2011. Aplicacion del método de integracién global.

Una vez constituido BF-Al 30 de diciembre de 2010, las Cajas y BFA suscribieron una primera
adenda al Contrato de Integracién, comprometiéndose a ceder los derechustdale las
entidades controladas por parte de las Cajas, para el desarrollo de las politicas de control de
éstas por BFA previstas en el Contrato de Integracion. En este sentido se publican los
siguientes hechos relevantes, los cuales ponen de maniflass@uacion de control sobre el

BdV por parte del Grupo BFA/Bankia:

- EI30 de diciembre de 2050 . C! LJdzof A OF dzy KSOK2 NBt SOl yi¢
O2yGNRt a20NBOSYARI RSt . RzéO

- El21 de febrerode 20551 . C! O2YdzyA Ol Gadz AYidpSgbOyh sy RS
S2SNOSNJ dadza RSNBOKz2a LRtNGAO2a Sy .ly0O2 RS

El conocimiento y control sobre BdV por parte del Grupo BFA/Bankia se evidencia en el propio

proceso de creacion del SKP que en el proceso de integracién y mas concretamente en el

Plan de Integracion se incluyen los activos, pasivos y demas elementos consolidables dentro

del Grupo BFA/Bankigermitiendo que el indicando Grupo obtuviera 4.465 Millones de euros

del FROBuna parte de ellos se corresponden con los activos ponderados por riesgo (APRS)
aportados por el propio Bd\Ademas en la informacion publica suministrada por el Grupo BFA,

tanto a 31 de diciembre de 2010 como a 30 de junio de 2011, BdV se integrablanglioiesen

las cuentasconsolidadas del Grupo BFA, S.A y sociedades que integran el Grupo. En la
memoria consolidada del Grupo del periodo comprendidtre el 3 de diciembre de 2010y el

31 de diciembre de 2010 sefiala al BdV en el listado de entidades midipates participadas

en menos de un 50%, pero que tenian esa consideracion porque BFA considera que ejerce

O2y iNRt &a2o0NB Stftlra Ff G§SYSNJ aOF LI OARFR LI N} R
una entidad, con el fin de obtener beneficios de JuD (1 A @ AGhsRténée £on lo anterior,

enflda OAGFRF&a OdzSyidla | LI NBOS RSYGNR RSt Ol LINU
aportado por cada sociedad consolidada al Grupo BFA, siendo el importe aportado por los
GAYGSNBaSa YAYZ2NROGFINR2a¢é LINRPOSRSyGSéauenRSt . Rz F
semestrales consolidadas resumidasg0 de junio de 2011 de BFgg indicaque Sr. Olivas

Martinez ostenta los siguientes cargos, ademas de Vicepresidente de BFA:

- Banco de Valencia, S.A. / Entidad Financkmsidente del Consejo

- Bankia, S.AEntidad Financiera. Vicepresidente Unico participadas

- Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja / Entidad
Financiera. Presidente del Consejo.

Por su parteSr Tirado Jiméneostenta los siguientes cargos, ademas de Vocal del Corsejo d
BFA:

- Banco de Valencia, S.A. / Entidad Financiera Vicepresidente del Consejo.

- Caja de Ahorros de Valencia, Castellébn y Alicante, Bancaja / Entidad Financiera
Vicepresidente del Consejo.

- Bankia, S.A/ Entidad Financiera Vocal del Consejo.
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Por tanto, BFAantinud ostentando el control sobre 8dV hasta el 21 de noviembre de 2011

momento de la intervencidon del Banco de Espafidien en el cierre contable de octubre de

2011 G NF aLJ as £ I LJ- NI Adivo Lidb @dirienfe eB Wenta gRildicanto &
posteriormente un hecho relevante con fecha de 21 de noviembre de 2011, dia de la
AYGSNBSYyOAsy RSt . R+ R2YRS SaLISOAFAOFIOF I | dzS

Hastaoctubre del 2011sigui6é consolidandolo globalmente en el Grupo, formando partasie |
G9YGARIFRSa RSt DNHzL2é S AyGSaNIyR2 fNySI I Ny
permite tener y, en su caso, ejercer el conocimiento y tener accestado patrimonial de los

mismos y, por tanto, de la situacién en que se encontrab®8a¥/, siendo responsable BFA,

como matriz del grupo, de todo el proceso de integracion global, incluido el proceso de
homogeneizacién valorativa, que implica que se apliquen los criterios de valoracion uniforme

en todo el Grupo BFA, aplicandose ajustesaextntables, en su caso, cuando haya alguna filial

gue no aplique la politica contable del Grupo

24WSOf  AAFTAOIOAsy O2yilotS RS € LI NIAOALIN
O2NNRASY(iSa Sy @8 héslde octdbre 2@ Norrativia AplEadIS.

La reclasificacién contable realizada por BFAweestados consolidadode su porcentaje de
captal en el BdWesde la carteradét | NI A OA L) OA2yS& Sy! SVARBAlI §2 R
O2 NNA Sy i SanlleGay Sy il ¢

- Un cambio en el criterio valorativo en los estados individuales de BFA, ya que la
participacién en el Banco Valencia pasara a valorarse por el menor entre valor en
libros (coste menos saneamientos practicados hasta la fecha) y el valor razonable
menos costs estimados de ventdos ajustes a que haya lugar pasaran por la cuenta
de pérdidas y ganancias. (La norma 342 de la Circular 4/2004, del Banco de Espafia).

- La desconsolidaciéon del Banco Valencia, y su no inclusién en el perimetro de
consolidacién delGrupo BFA, después que, desde el afio 1994 se considerara como
banco filial y dependiente, primero de Bancaja y después de BFA conlleva, desde un
punto de vista contable, que el Grupo BFA/Bankia no integra en sus estados
consolidados ni los activos ni loagivos, ni la cuenta de resultados de la entidad, ni el
patrimonio contable del BdV

La norma 342 de la Circular 4/2004, del Banco de Espafitablece el concepto y los
NBljdAaAaiza ySOSal NR2a LI NI | dzictivozy cdrriéie 2nid2  LIdzZS R |
ventaE 5y 02y ONB G2 &S cudhdaish SaipRed libkdg ) prétentia recuperar,
fundamentalmente, a través de su venta, en lugar de mediante su uso continuado y cumpla los
siguientes requisitog20 Y a9 A40GS RAA&ALIZYAOf Senlalesthdo i demad Sy G A
existentes a la fecha del balance de acuerdo con la costumbre y condiciones habituales para la
@gSyial RS Saltz2a OGAg2a @& a&adz gSyial aS O2yaAirRSN
norma, la venta de un activo o grupo de disposics@ consideraraltamente probablesi se

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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- Las personas u 6rganos de direccion con facultades para ello han aprobado y adoptado
un plan con el compromiso de realizar el activo o grupo de disposicion

- Se haya iniciado un programa activo para localizar un comprador y completar.el plan

- El activo o grupo se esta ofreciendo en venta activamente a un precio adecuado en
NBfl OAsy O2y adz @t 2NI NI T 2ylFotS | Oldz f d¢

- Se espera completar la venta en un afio deadedha en la que el activo se clasifique
O2Y2 al OGA@G2 y2 O2NNASYy(dS Sy @Sydalész altog?
control de la entidad, el plazo necesario de venta se tenga que ampliar y exista
evidencia suficiente de que la entidad siga poometida con el plan de disposicién del

activo.
- a[la FOOA2ySa LI NYF O2YLX SiGl NI Sf LX Iy AYR)/
AAAYATAOIGAG2a Sy St Yraayzz 2 1jdzS SaasS a8 NB

No consta en ninguna acta del Consejo de Administracién de BFA anterior seaitubdp11
donde:

- se adoptara una decision de tal trascendencia ni que se tratara el impacto que dicha
decisién podria tener en la solvencia, cuenta de resultados y sobre todo en el riesgo
reputacional del Grupo BFA/Bankia.

- ni existe ninguna decisién corida, determinante y probada adoptada en el seno del
Consejo de Administracion de BFA que justifique el que una entidad dependimhte
que venia integrandose globalmente en el Grupo BFA/Bankia desde hacia 17 afios, se
reclasifiquea activo para la ventaun mes antes de la intervencion.

Por ello, lareclasificacion contable de la participacion en BdV_camoO i A @2 y 2 O2 NNA S\
venta no cumplia ninguno de los requisitegigidos por la norma 34para su contabilizacion

como tal, si bien, la entidaadopto6 dicha reclasificacion. Desde un punto de vista de normativa

contable, lo que produjo la desconsolidacion contable del BdV fue el controled¢idad por

el FROBya que hasta ese momento se mantenian las mismas condiciones y circunstancias,
indicadas anteriormentede control sobrevenida de BFA sobre BdV

Por su parte, logstatutos de BFA en su articuloektablece que el consejo de administracion

G NBE 3 A NI LI2NJ & y2N¥rFa fS3rtsSa 1jdsS St asSty
Asimismo, &consejo aprobara un reglamento del consejo de administracion que contendra

normas de funcionamiento y régimen interno del consejoEl,reglamento del consejo se

inspirara en las practicas de buen gobierno, y en las mejores practicas de buen gobierno

2 NLI2 N} GA @2 RS .iSer domnpletent SaNIol pyedeptiiado en el articulo 32
GFacultades de administracion y supervigion R2 Y RS &S AYRAOF Sy adz Lidzy
dasumira con caracter indelegable aquellas facultades legalmente reservadas a su
conocimiento directo, asi como aquellas otras necesarias para un responsable ejercicio de la

Fdzy OAsy 3ISYSNIf RS adz2LISNDAAASYE D

En este sentido dReglamento del Consejo de Administracién de B$tAblece en su articulo

n dFun@ion general de supervisibndaS  Spalitich deEConsejo concentrar su actividad en la

funciébn general de supervision y en la consideracion de aquellos asuntos de particular
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GNF YaOSYRSYOALl {IAYNIRdIRIF >{ # DA NEBIOR4 & A FAOF OAsy RS
+ Sy (i I desadnsolidacion del mismo puede considerarse como un asunto de particular
trascendencia para la entidad que no fue adoptada en el seno de Consejo de Administracién

de BFA, por cuanto la desconsolidacion de BdV, méas alla de aspectos mercantiles, supuso
proyectar un mensaje al mercado que ante una dificultad importante, muy significativa de una
entidad bancaria como el BdV que venia comunicandose al mercado comddii@hdiente

desde el afio 1994, primero de Bancaja, y con posterioridad del Grupo BF&/BAnRrupo

BFA/Bankia no es capaz de gestionar y solucionar de forma privada esta situacién, conllevando

un quebranto reputacional que se tradujo, sin duda, en la evolucion del rating de Bankia.

La Guia de la European Banking Authority (EBA) sobre gobierno corporati2d@ de
septiembre de 2011 mcorporada por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espaffedus de

27 junio de 2012stablece en el puntd0.2 letra béFunciones de direccion y supisiondel
organo de direccidaque: d érgano de direcciondonsejo de Administracidn en el ejercicio

de su funciénde supervisiof R S 6 SvigllaiYyquedla) estéategia la tolerancia/apetito al
riesgo y las politicas de la entidad implanten demanera uniformey que se mantengan
pautas de desempefio acordes con sus intereses financieros a largo plazo y su éotiencia
gue significa la necesidad que cambios de estrategia, como el indicado, siebeigilados a
priori, y no a posteriori, por elddsejo de Administracibn maxime en aquellos casos, como
este con un fuerte impacto reputacional para el Grupo BEA/Bankia.

En consecuencia, desde un punto de vigta gobierno corporativo,la decisbn de

desconsolidar BdV no se adopté de forma transparente en el érgano competente y el efecto

contable era limitar el interés del Grupo exclusivamente al valor de la participacion de renta

variable suscritos y riesgos concedidos a Banco de Valenciandoatie evitar el impacto de

las perdidas del Banco de Valencia, una vez contabilizados opomdos los ajustes

pendientes en el balance consolidado del Grupo BFA/BanRiar tanto, la decision de

desconsolidar el BdV, adoptada por el Presidente Ejecwivao por el Consejo de
Administracion,fue contraria a los Estatutos de BFA y del Reglamento del Consejo de

l RYAYAAUNI OAsy RS . C!'Z @I 1jdzS SNI} dzy dal adzyiz2z R
dado los efectos contables y reputacionales que condlba tal decision.

La caida del Banco de Valend@scompuso las relaciones entre los representantes de Bancaja

y las seis cajas restantes en BFA, principalmente Caja Mawidiindose los tramites

necesarios para reducir la participacion de BancajaFehcBl 38% de las acciones del Grupo

£ S3AFYyR2 1jdzSx Ff AYyGdS3aININ . FyOFral Sy .cC!3z KIFOoN
Este debateen el Consejo de Administracién de BFA se filtr6 a la opinion pubaéando

adicionalmente la imagen del Grud-A/Bankia.

33) Graves deficiencias en la gestion de riesgos y operaciones lesivas
para el Banco de Valencia.

Las gravesleficiencias puestas de manifiesto por los Servicios de Inspeccion del Banco de
Espafia sobre el BdV concluyeron en la intervend@i-ROB, en aplicacién de lo dispuesto en
el articulo 7.1.a) del Real Decrdiey 9/2009, de 26 de junig posteriormente en lapertura
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de un expediente disciplinario a BdV y sus altos cargos por parte del Banco de Espaiia
comunicados a las partes el 2ledenero de 2013Muchas de estas graves deficiencias
cuantitativas y cualitativas en la gestiéon del BdV se ponen de manifiesto Brioshe
Complementario de Inspeccion y de conclusiones del sequimiento continuado de 3 de
diciembre de 2012/ con caracteiprevio en el escrito de requerimientos de 10 de noviembre

de 2011.

3.1®) Graves éficiencias en la gestién de riesgos.

El Informe Complementariaeja patente las graves deficiencias cualitativas en la gestion de
riesgos las cuales vienen fijadas desdeselito de recomendaciones enviado al banco por la
Comision Ejecutiva del Banco de Esparfia con fecha de 27 de abril de 2007. De forma resumida,
el Informe recoge lagravesdeficiencias de los gestores del BdV, y en patrticular:

- at 2NJ dzyl LI Niicid He Ids ldiversgs 2écitds M@ tecomendaciones del
Banco de Espafia que provocaron que la entidad siguiera encaminandose hacia un
LISNFAf RS NAS&a3I2 OFRIF @ST Yta StSdIRz2¢ed

- 4t 2 NJ 2Zniunplidbient fde los requerimientos del Banco de Espafia del afio 2011
y de los compromisos asumidos por el Consejo de Administracién de la entidad de
LINKAYOALIAZ2E RS SasS | 32 ¢

- G!'RSYt A flLA 2LISNIXOA2ySa 1jdzS asS YSyoOAazyly S
criterios de gestion que se apartan de las buenas practicas bancariesglgeente
aceptadas ycon una racionalidad econdmica cuestionabfegin la informacién
RAALRYAOGE S &

13) Riesgo de Crédito

Centrandose en el riesgo de crédito, el Informe Complementario en su apartado tercero,

enumera y justifica los motivos y lasnsecuencias que han acarreado la agresiva y poco

prudente politica crediticia llevada a cabo por los gestores del banco. En concreto:

- af Yl OFft ARIFIR RS f1I AYOSNEAsY ONBRAGAC

crecimiento ha tenido como consecuenciaedios deterioros reconocidos por Banco
de Valencieen la cuenta de pérdidas y ganancias entre el 1 de enero de 2004 y el
ondnpemm KF&ly &AR2 wMdanmH aeX SldzA @t SydasS
O2YLJzilI 6t S&a RSOftFINIR2a I omM®dPMHOPMAN oOmdPcTn ac

- GEnconsecuecia, el elevado crecimiento de la inversion y la evolucion de su calidad
han dado lugar a uneartera cuyo deterioro a 30.09.14e resume a continuacion:
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I nversi -n crediticia bruta

Normal 14.479
Subestandar 1.547
Dudosos 2.764
Morosidad (Dudosos / Inversion bruta) 14,7%
(Dudosos + subestandar)/Inversion bruta 22,9%
Adjudicados (Banco Valencia + participadas) 873

(Mora + subestandar + adjudicados)/(Inversién bruta + adjudicados) 26,3%

En relacién a las operaciones de impagtevado y riesgo inherente alto, el informe especifica
RS F2NXI &AAIYATFTAOFIGAGE ay2 asS lFadzaidloly |
atribuciones y a las facultades establecidos por el Consejo de Administracion y reflejados en
los manuales deiesgo vigentes en la entidad, como se explica a continuacion:

- En lageneralidad de los casos estas operaciones se aprobaron sin un analisis
suficiente de su viabilidad y sin la adecuada participacion de los empleados de la
entidad que tenian encomendada [funcion de andlisis y evaluacién del riesgo en el
proceso de toma de decisione#\si ocurrié con la financiacion al grupo Soler de la
adquisicidon de una participacion en Metrovacesa y con las operaciones relacionadas
con la venta de una parte de la pregad de Polaris World.

- Con frecuencia la recuperacién de los fondos prestados se hacia descansar casi en
exclusiva en la existencia de garantias que, con frecuencia, no han podido absorber
las pérdidas Ademas se ha observado que, en ocasiones, lleglackncimiento de los
créditos garantizados con depositos, la entidad habia permitido la disposicion por los
acreditados de la garantia con lo que se incrementd la posibilidad de incurrir en
pérdidas.Asi ocurrié en operaciones del grupo Polaris y dgb@iBoler descritas mas
adelante.

- Con frecuencia el libramiento de los fondos por Banco de Valencia de los préstamos y
créditos se ha producido con anterioridad a su aprobacion o a su conocimiento por los
organos a los que se atribuia la capacidad de lzgtos. Asi ocurrid en operaciones

del grupo Soler.

- El libramiento de los fondos a sociedades participadas por Banco de Valencia y por
promotores inmobiliarios, dedicados a la compra y gestion de suelos, se produjo al
margen de los criterios establecides los manuales de riesgos sobre el importe
méximo a financiar en operaciones de compra de sudlisntras que los manuales
de riesgo fijaban dicho maximo entre el 50% y el 75% de su valor, segun el grado de
gestion urbanistica del suelo, las compras a®gparticipadas se financiaban al 100%.

Tal es el caso de las operaciones\de Litoral que més adelante se descritven
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El Informe destaca igualmente algunos casos particulares por la gravedad de los hechos
RSAONARG2a & fla LISNRARFA AYLlzitrRIFa It o0lFy0O2 Ay
elevado con graves carencias de control e incumplimientos de los procedisignt
I GNROdzOA2ySa RS NARS&a3a2a RSadrOly flFa aArx3adaaSyd:
operaciones:
- el papel significativo de Banco Valencia en la venta de la participacion de Facundo
Armero en el capital del Grupo Polaris World en diciembreG$2/ enla emision de
un crédito participativo para la misma compafiia en julio de 2007. Los riesgos por las
2LISNF OA2ySa RSt 3INMzL2 t2fFNxAa f€S3IAFNRY | a&d:
por la entidad a 30.09.11 relacionadas con esos riesgog@@¢¢l v . mMcn ace

- La financiacion concedida en enero de 2007 por Banco de Valencia al grupo de
FdziAadl {2fSNJ/ NBaLP2Z LR2NI AYLRNIS RS omMH ac¢
Ahorros del Mediterraneo (CAM) del 2,349% de MetrovacEs&omité de Riesgosd
Direccion General, cuyas competencias delegadas para aprobar operaciones de crédito
eran maximas, tampoco conocid las operaciones previamente a su conckagn.
pérdidas reconocidas por la entidad a 30.09.11 por estas operaciones, ascendian a 55
ace e

- Entre las sociedades participadas por la entidad dedicadas a la gestién de suelos
destaca Nou Litoral SL, sociedad multigrupo constituida en 2003 por Banco de Valencia
y cuatro promotores inmobiliarios, cuyos riesgos con Banco de Valencia a 30.09.11
ascengfN\ly | mMnd ae @& GSYNIy R2GFIR2& TFT2yR24& RS
fuerte deterioro sufrido por los suelos financiadosas pérdidas en las que ha
incurrido la entidad a 30.09.11 por los riesgos con los socios de Nou Litoral y por los
riesgos de lagarticipadas por Banco de Valencia que les han adquiridos activos en
LJ 32 RS RSdzZRI a4 FaOASYRSY | ooXc aAfftz2ySa RS

Todo este conjunto de operaciones de elevado volumen tienen como consecuencia el
aumento de la concentracion del riesgo crédito, indicR2 St Ly @I28NW.$1®l |j dzS &
Banco de Espafia remiti6 a la entidad un escrito requiriéndoles, la reduccién de la
concentracion de riesgos con el grupo econémico propio que a 30.06.11 era del 41% de los
recursos propiosincumpliendo el limite establ@A R2 Sy f I Sii du®a, uoxde asiy €
mas significativas y graves deficiencias del BdV, como indica el infoante falta de control

interno del riesgo de crédito y la falta de rigor contablespecificamente se menciona:

- a{S3gy aS KI loQagy &dé lod lir&bgjos He inspeccion y segun
manifestaciones de los responsables de Banco de Valencia, una parte considerable de
las operaciones de mayor tamafio y riesgo eran conocidas en todos sus aspectos,
Unicamente por el Consejero Delegado. Estodsi en relacion con las operaciones del
grupo Polaris, del grupo Soler, del grupo Calabuig y del grupo Ramon Salvador asi
como con las operaciones de la sociedad participada Nou Litoral, S.L., y con la cesion
de un crédito de Caja de Ahorros del Medigareo a Inversiones en Resorts
Mediterrdneos a Banco de Valencia, entre otras operaciones.
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- at 2NJ 24NY LI NIS € S yadohdble R clhsBidadith &d lask Yt a
operaciones dudosas por razones diferentes de la morosidad o en situacion
subestanda. Unicamente se clasificaban en esta situacion las expresamente sefialadas
por la inspeccion o por la auditoria externa y no en todos los c&3osl caso de
clientes en concurso de acreedores el retraso en la entrada a dudoso llegaba hasta el
momento desu publicacion en el BOE. La tasa de mora declarada por Banco de
Valencia a 31.03.11 era del 6,83% cuando, segun el resultado de los trabajos de
inspeccion, debia ser del 10,67%, un 56% superr

- oLas refinanciaciones han tenido como finalidad prinapéthr la entrada en mora de
las operaciones, alargando los plazos de vencimjesttirgando nuevos periodos de
carencia y financiando los pagos de intereses de dichos plazos sin que existieran planes
de negocio de los que pudiera deducirse que fuesenbsacse en los nuevos plazos
Sailoft SOAR2a® «

Reflejo de lo indicado anteriormente y de la actuacion de los gestores del BdV, el informe
SELRYS {athafos defingpaccion de actualizacién a 31.03.2011 de inspeccidn realizada
sobre estados a 31.12.20@@isieron de relieve que Banco de Valencia no habia contabilizado
a _aquella fecha operaciones dudosas y subestandar por importe de 578 y 100 Millones de
euros respectivamente que habian merecido dichas calificaciones en la inspeccién sobre
estados a 31.12009 y que fueron comunicadas a la entidad en diversas reuniones. Dichas
operaciones presentaban un déficit de provisiones a 31.03.2011 de 215 Millones de euros
Este retraso en la contabilizacién se produjo a pesar de que el 4.02.2011 se habia recibido u
escrito del Banco de Valencia que acompafaba certificacion de un acuerdo adoptado el dia
28.01.2011 por su Consejo de Administracion que, entre otras cuestiones, se referia al
cumplimiento por el Banco de Valencia de lo establecido en el Anejo IX deularC4/2004

RSt . Fy0O2 RS 9aLlJ 3I ¢

223) Riesgo de liquidez

Al igual que en el riesgo de crédito, el informe complementario, pone de manifiesto el elevado
NASa3d2 RS fAldzARST & tF afl |dAaSyOAl RS SgI t dz

O2y iNRfSa &a20NB Sftft2aové 9aLISONFAOIYSYyidiSs asS as
liquidez

- a9y St LISNA2R2 RS wHnnp + wnnys Sy 1jdzS I Ay
los recursos de clientes minoristas crecieron algo mas de a@0@ LJ2 NJ f 2 |j dzS Y1 ¢
70% del crecimiento de la inversién se financio con recursos obtenidos en los
YSNODFR2a YlFI&@2NAradl a ljdzS ONBOASNRY Sy Sas LIS

- OEste crecimiento tan elevado y tan rapido de la financiacibn en mercados cuyos
instrumentcs eran ajenos a la experiencia anterior de la entidad fue posible en gran
medida por elapoyo técnico prestado a Banco de Valencia por el area de tésater
Bancaja, yno fue acompafiado de la evaluacién de los nuevos riesgos en que se
AYOdzNNNIF ¢ @

- En contusion: la financiacion del crecimiento de la inversion crediticia en los mercados
mayoristas, que se hizo en la creencia de que la liquidez ofrecida era inagotable y que
iba a permitir su refinanciacion sin dificultades, condujo a una estructura financier
AYylFRSOdzZE RF LI N¥ fF S&0dNHz2OGdzNIT RS GSYyOAYASyY
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dF NBRAZOOAsYy RS t1 OFtAFTAOIOAsY RS .Lyd2 R
Bal tuvo como consecuenddS NRARIF & RS pnn ae RS RSLIaiiza
de titulizaciénal dejar de ser l@ntidad contraparte elegibl®@ RS 2GNR& mMnT ac
depdsitos minoristas. En consecuencia, la entidad, que calificé la situacion de iliquidez

extrema, acordo el 08.04.11 la activacion del Plan de Contingencia fijandugetaio

RS NBRdzOANJ Sf 3JI LJ RS .ShemAQd & gap gfeci@pomuedae Ol RI
LISNRARI RS RSLImaadtza RSaRS SySNe Kladl St

YASYGNI & 1 AYyQOSNEAsYy &2t YSyis 48 NJSRdzez S

OEn estas circunstanciag) Banco de Vancia incurrid en situacion de extrema
iliquidez,lo que precipittd dz A Y i SNIISY OAs y dé

33) Evolucidon de la rentabilidad y de la solvencia

Elinforme complementariode 3 de diciembre de 2012n relacién a estos 2 temas destaca,
como conclusiones:

wSOdzSNRI St AYyF2NN¥SI [jdzS St .FyO2 RS 9aL}; 3F NB:

qd2a oS yST AOA2a OFLAGIEATIFIR2a Sy (diNB HANnn
I Y LI AL )\sy' RS OFLAGFEE Sy wuwnnt RS HcH aeX
NEO2y2O0ARL SY HanmMm RS yTM aedé

cuna vez contabilizados a 30.09.11, los ajustes necesarios segUralbagosr de la
visita de inspeccion de revision limitada, referid@1a03.11 la situacionpatrimonial

de Banco dé&/alencia estaba por debajo de los coeficientes legales incumpliéndose el
coeficiente de solvencia minimo, en los términos exigidos por laarc3/2008, de

22 de mayo, del Banco de Espafia sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos..

que acompafaba certificacion de un acuerdo addptal dia 28.01.11 por su Consejo de
Administracion que contemplaba la posibilidad de realizar las ampliaciones de capital
convenientes para mantener los ratios de solvencia por encima de los minimos regulatorios
exigidos por la Circular 3/2008 del BaneoKspafa. Dichas ampliaciones de capitdlegaron

a producirse a pesar de gue la entidad conocia desde el 09.03.11 los ajustes perdientes.

43) Otras operaciones lesivas para los intereses de la entidad.

El informe indica, igualmente, que ademas dedasos particulares indicados anteriormente,
existen un conjunto de operacionegarentes de racionalidad econémicme lesionan los
intereses y el patrimonio de BdV de manera inmediata y en posible beneficio de terseros

trata de operacionesoncedidas bGrupo CalabuigGrupo Ramén SalvadoGrupo Bautista

Soler Crespo, cesién de un crédito de Caja de Ahorros del Mediterrdneo a Inversiones en
Resorts Mediterraneos a BdV sin conocimiento de la Comisién Ejecutiva y la adgdésigitan
participacion en Acuigrup Maremar (cuyos principales accionistas eran D. Antonio Asuncion y
D. Tarsio Piles).

52) Operativa con acciones propias.

El Informe manifiesta que el BdV ha realizado operaciones en bolsa con sus acciones que,
segun la informaciémlisponible, podrian estar dirigidas a mantener su valor de cotizacion a
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precios superiores a los que hubiera tenido sin su participacion, tanto operando por cuenta

propia como a través de terceros con créditos de BBEWr cuenta propiael BdV durante le

LISNA2R2 GO2YLINBYRAR2 SyidNB SySNR RS wnnd & Y
contratacion la operatoria con acciones propias realizada por Banco de Valencia fue superior al

10% del volumen de contratacion total del dia, y el 8% de los dias fue suplefio%. La

21ISNF G2NRAI  O2y | OOA2ySa LINPLIAL A& LINPRdz22 LISNRAR
Y82 RS Hnmm® 5SS Sftf2a mn ae Sy HaAmMA & MMIy ac

Ademas, con esta operatoria se evitd, presumiblemente, la salida al mercado de paquetes
relevantesde acciones. Banco de Valencia compro, el 2.03.09, 1,625 millones de acciones de

Banco de Valencia propiedad de GMI Promociones 2000, S.L. (GMI) del grupo Garcia Merofio,

Sy dzyl I'LX AOFIOAsy | T3IHT €kl OOAsy dzy,665H M & dzL]
ekl OOAsy>X @& dzyl LISNRARI &2 0 NBegldNSidfdrrBacilRS OA S NN
disponible. Estas operaciones se realizaron en contra de los Acuerdos del Consejo de
Administracion de Banco de Valencia de 25 de julio de 2008 de adhesitdigd Gderno de

Conducta de la AEB en el &mbito del mercado de valdi@sbién se realizaron en contra de

f2a | OdzSNR2a RSt jNHIFIy2 RS /2y(iNRfPR&GENtawSIt | YS
de terceros con fondos prestados por el propio Bel\finforme indica en particular que, el BdV

prest6 fondos:

- al grupo Calabuig Sy i NE aYIFNi2 RS wnny @ IFoNRE RS wun
elevado de compras y de ventas de acciones de Banco de Valencia, empleando para
ello una cuenta de crédito abierta poaBco de Valencia a nombre de FUCSA. En esta
OdzSydl RS ONBRAG2Z jdzS GSyNF dzy € NYAGS S
LINE OSRSyYy(iSa RS dzy LINBadGlyY2 RS pp ae RS .IyC
AGVALDesde abril de 2008 operatoria con accites de Banco de Valencia continué
haciéndose a través de ucaenta corriente de FUCSA, que recibio, tambiéalhuno
RS mMXIn ae RS 20Nr OdsSyidl RSt YAayYz2 3INHzZLR ¢
propietaria de800.000 acciones del banc&n mayo de 2010 @ozé el millon de
I OOA2ySa 02y dzy RS&0dzASNIL2 Sy OdzsSSyidl RS wm:

- al grupo Garcia Merofio Sy SaiS OFaz2 1 2LISNFGAGE O2yaia
depositados en una cuentanombre de GMI, del grupo Garcia Merafi@lacionados
con el cumplimiento de unos pactos de opcion de compra y de opcion de venta de
acciones de PolarisLIN2 LA SRIFR RS . I y02 RS =+l tSyOAl > C
emplearon en la adquisicion de acciones de Banco de Valencia. Esta cuenta corriente
permanecié en descubierto desde el 12.01.08 hasta el 22.05.08 por un importe de
KFradgl y aed b2 O02yaidl |jdzS Sad2a RSa0dz A SNI
correspondientes de Banco de Valencia. GMI en noviembre de 2008 era propietaria del
0,35% del gaital de Banco de Valencidia recompra de las acciones de Polaris
propiedad del Banco de Valencia por el grupo Garcia Merofio en cumplimiento de los
mencionados contratos de opcion de compra y de venta hizo necesario que se
liquidasen las acciones de BarmValencia € 2 [ dzS RA2 f dz3lF NJ | dzyl
para la entidad.

- algrupo Ramén Salvado6y S&GS &dzlldzSaii2 aSydNB 2dzyi2 RS
el grupo Ramoén Salvador compré acciones de Banco de Valencia con fondos
procedentes de otras entidies y con fondos procedentes de una cuenta de crédito de
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Banco de Valencia, cdnNYA GS RS HmMIM a.&ntrd Ms ofaatidhesg f G A Y2

NEFfATIFRFA Sy Sf LISNAR2R2 RSadal Ol 1jdzSz Sf
volvieron a comprar dos diasSch LJdz<S& @& 20GNR& HZIp ae Yt &
destacan por su volumen tres operaciones de compra realizadas en junio, julio y
Y2OASYONBE RS Hnnc LERN AYLRNILS RS o ax
tuvieron como contrapartida operaciones de venta dedir Suisse. Actualmente la
sociedad Residencial Mirallevant, del grupo Ramén Salvador, es titular de 6,872
millones de acciones de la entidad, el 1,4% del capital, una parte de las cuales estan
pignoradas en garantia de dos operaciones de préstamo cosaldio deudor de 24

aet oD

Por ende, resulta evidente quidV intervenia en el mercado bursatil con el objetivo de
mantener artificialmente alto el precio de la accidrkinalmente, y como grave deficiencia
cualitativa puesta de manifiesto en las inspeccidi@sdas a cabo al BdV tal, y como indica el
escrito de requerimientos de 10 de noviembre de 2011 es la dificultad existente en la
conciliacion de los ficheros informéticos que sirven de base para el andlisis de la inversion
crediticia y en particular eas carencias se producian en aspectos tan esenciales como la
ausencia de atributos en las bases de datos empleadas para realizar los cuadres contables o
para estimar el importe probable de recobro en funcion de la garantia.

4% Deterioros y saneamientos no contabilizados por el Banco de
Valencia. Conocimiento de la situacion por el Grupo BFA/Bankia
Cronologia de hechos acaecidos en el Banco de Valencia.

31.12.2010. Actualizacion de la visita de inspeccion realizada a 31 de
diciembre de 2009.

Segun consta eal Informe Complementario de la Inspeccion del Banco de Espafia de fecha
de 3 diciembre de 201% en relacién a la visita de inspeccién a 31 de diciembre de 2009 y
actualizada 81 de marzo de 201kl Banco Valencia tenia pendiente dentabilizaren sus
estados financieroa 31 de diciembre de 2010

- Provisiones por deterioro de activos financiemsla cuenta de pérdidas y ganancias
derivadas de los ajustes de inspeccién consecuenciamtilsis individualizado de
acreditadospor importe bruto de 215 Millones de euros.

- También habia pendiente de reclasificaDadososoperaciones que Banco Valencia
habia clasifiado enNormal por importede 578 Millones de euraReclasificaciones a
Subestandar operaciones que Banco Valencia habiaifcdado en Normal por
importe de 100 Millones de euras

Estos ajustes pendientes de contabilizar eran conocidos por la entidad y su Consejo de
Administracioren noviembre de 201(aly como establece el Informe Complementario de 3

de diciembre de 2012l a no contabilizacion de estos saneamientos y ajustes pendientes
suponia ya un incumplimiento de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre del Banco de Espafia.
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28.01.2011. Formulacibn de Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 de
Banco Valencia y sociedades que integran el Grupo Banco Valencia.
Informe de auditoria sin salvedades de fecBa de enero de 2011.

A pesarde los significativos ajustes de inspeccion pendientes de contabilizar al cierre de las
cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2010 y del compromiso adquirido por
el Consejo de Administracion de BdV el mismo dia 28 de enero de 20Cbnsejo de
Administracion formula las cuentas anuales individuales y consolidadas del citado ejercicio,
cuyos datos mas importantes son:

- El patrimonio neto consolidado alcanza la cifrald2/8,53 Millones de eurasA nivel
individual la cifra es de 1.123, Millones de euros.

- Elresultado consolidado del ejercicgs de60,62 Millones de eurggese a que tiene
pendiente de contabilizar ajustes brutos por impo2#&5 Millones de eurggjue neto
de su ajuste fiscal ascenderial80,50 Millones de eurgaittilizando el saldo de la
provision genérica que excede del 10% (36,36 Millones de euros), el importe
pendiente de dotar contra la cuenta de resultados BléV seria de 114,14 Millonds
euros convirtiendola cuenta de resultados consolidada dgércicio finalizado en
2010 en pérdidas por importe dé3,52 Millones de eurasEl resultado individual del
BdV del ejercicio es 83,93 Millones de euros, que tras el razonamiento anterior se
convierte en pérdidas, igualmente, por importe d80,21 Millores de euros.

- La entidad contabiliza comd! OG A @2a& RdzR2a2& dadzy AYLRNIS R
euros, cuando tiene pendiente de contabilizar a dudosos, por los ajustes de inspeccion,
578 Millones de eurgslo que provocaria incrementar significativamengetdsa de
morosidad declarada.

Pese dos importantes saneamientos y reclasificaciones contables pendientes, el informe de
Auditoria de las cuentas anuales consolidadas e individuales elaboradas por la firma Deloitte,
S.L. y firmadas por el Sr. D. MighM#nferrer el 31 de enero de 201ho incorpora ninguna
salvedad acerca de las citadas cuentas. Tampoco las cuentas auraebdadas del ejercicio

2009 recogia algun tipo de salvedad.

04.02.2011. Remisidon a Banco de Espafa de acuerdos del Consejo de
Administracion del Banco de Valencia relativos a provisiones a realizar.

El 4 de febrero de 201Banco Valencia envia copia certificada al Banco de Esph&auerdo

del Consejo dé&dministracionadoptadocon fecha 28 de enero de 201thismo Consejo de
Administracion donde se formulaban, también, las cuentas anuales del 2010, donde se
contemplabaentre los acuerdos:

a & odof /| 2yaS2a2 RS ' RYAYAAGNI OAsy RS . IyO?2
linea estratégica fundamental, de incrementar prudencialmentenifel de
dotaciones asociadas a determinadas carteras, sobre las cuales, previsiblemente,

41



se produciran deterioros futuros dado el entorno comentad&dicionalmente se

ha acordado dotar, sin ninguna dilacion aquellos riesgos que lo requieran por
razones objetivas o deterioro explicito en riguroso cumplimiento de lo
establecido en el Anejo IX de la Circular 4/2004 y de toda la normativa aplicable
vigente en cada momentd ® ¢

b) Xé¢ &S | adzyS St O2YLINRYA&2 RS R20GFNJ G2RI &

comentado en el parrafo anteripaunque no estén analizadas por la inspeccién
del Banco de Espafi&ara cubrir los objetivos fijados anteriormente se decide:

5. Continuar durante los aflos 2011 y 2012 con la linea estratégica pruddacial
incrementar elnivel de dotaciones en torno a 200 Millones de eur@slicionales

a las dotaciones por calendario, con cargo a los resultados de los mencionados
ejercicios Adicionalmente el Consejo de Administracion se plantearia, en cualquier
caso, la posibilidad desalizar las ampliaciones de capital que sean convenientes
para mantener los ratios de solvencia por encima de los minimos regulatorios
exigidos por la Circular 3/20@8 I O2 NRSa | €t a LN} OGAOI a

Es decir, a cierre del ejercicio 2080,Consejale Administracién del BdV conocedor, tras las

reuniones mantenidas con el Banco de Espafa, de la egiatda falta de provisiones por, al
menos, 219Millones de eurodlevo a cabo las siguientes acciones:

Formul6é las cuentas anuales individuales y corfadas sin_incluir_las citadas
provisiones, ni las reclasificaciones contables a dudosos y a subestandar

Se comprometi@ no dilatar la clasificacion como activos dudosos o subestandar de
las carteras deterioradas y a incrementar el nivel deovisiones en torno a los 200
Millones de euros.

Pese a estos compromisos, BdV no cumplié, por tanto, con la aplicacién de la Circular
4/2004, de 22 de diciembre del Banco de Espafia.

04.02.2011. Fitch Ratings rebaja la calificacion a Banco de Valeaci

a .

4. RSaAaRS 4. ..¢0

El comunicado de Fitch indica que las calificaciones de incumplimiergondsr a largo plazo

aS 02f20Fy LI2N RSole2 R&SRSHMIRRZ RF diSy BEHNE &5 YOI K

Banco de Valencia siguen gilenpresionadas por el continuo deterioro de la rentabilidad y la

calidadde losactivos en 201@&n el contexto de debilidad del entorno econdmico de Espafia.
También permanece la financiacion mayorista, la cual le resultard dificil reducir dada la
competenda intensa por los depésitos de la clientela minorista.
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21.02.2011. Hecho relevante de BFA sobre su intenciéon de mantener la
participacion en Banco Valencia.

BFA comunicaél A 3dzA Sy 1 S K EIBEreo chidiihich,@ oy éfeStosde o previsto en

el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valoregsteacién de

mantener su participaciog ejercersus derechos politicos en Banco de Valen@sate hecho

relevante es continuacion de¢mitido el 30 de diciembre de 2010 donde sspecificaba que

Gt OSaAsy | .cCclxz {o! RS 248 RSNBOK2a LIRftNGAO
Banco de Valencia, S.A, que actualmente es del 3gylica la toma de control sobrevenida

del Banco de Valencia, S ® wS 02 NRI NE entpdBSA shive si€ndidils ma¥fiz Y
responsable de la integracion global del BdV en el grupo BFA/Bankia, a través de Bancaja
Inversiones, SA (BISA)

03.2011Informe de PriceWaterhouseCoope(PwC) sobre el Diagndstico
financiero dd Banco Valencia y de la op&cion corporativa planteada.
Conclusionesadualizadas a 25 de mayo de 201&n( la informacion
aportada por el Grupo BFA/Bankial dia de 9 de mayo de 20140
aparece la firma del socio responsable del informe)

El citado Informe dentro del alcance del tegd manifiesta el comienzo del trabajo
adocumento de trabajo incluy&as conclusiones preliminares de nuestro trabajo que se ha
desarrollado a lo largo de 4 semanas que comenzaron el 4 de abril de 2xilgomo la
actualizacion de dichas conclusiones en base a nueva informacion o modificaciones a la
informacién previamente facilitada, recibida hasta el 25 de mayo de 2011. Hemos realizado el
trabajo de campo en la sede de Banco de ValerDentro de los aspectos mlantes
mencionados por el informe se fija como metodologia y criterios de pérdida esperada los
Gt AySFER2a O2y f2a lytftArara LINBOA2a NBFEATIF R2:2
tanto las conclusiones preliminares trasladadas a BdV el 28 dedab#011, asi como las
conclusiones actualizadas al 25 de mayo de 2011. Las principales areas de revision son:
inversidn crediticia, cartera de participadas, activos inmobiliarios y liquidez, partiendo de los
estados financieros a 31 de diciembre de 20%€yun indica el informe, las conclusiones
actualizadas con la informacién aportada a 25 de mayo de 26ft&ce los siguientes datos
cuantitativos:

- La pérdida esperadeorrespondiente a lénversion crediticiase fija en un rango entre
1.164 y 1.449 Milloes de eurosde la queno esta provisionada entré62 y 1.047
Millones de euros.

- La pérdida esperadeorrespondiente a logictivos inmobiliariose fija en un rango
entre 330 y 379Millones de eurosde la queno esta provisionada entr&l0 y 155
Millones de euros.

S cogemos los extremos inferiorda,pérdida esperada no provisionada alcanza la cifi@7@e
Millones de euroslos extremos superiores suman 1.202 Millones de euros. Dentro de la
perdida esperada correspondiente a la inversion crediseiancluyen los correspondientes a
grandes riesgos analizados correspondientes a grupos, tales como el §algo(Kalite
Desarrollo, SA) Grupo Ramén SalvadoiHabitat 2018,SL)Grupo Calabuig, Grupo Garcia
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Merofio ( Inversiones en Resorts Mediterrdneosdperacionesque posteriormente son

Ol f ATAOFLRIA 1LJ2NJ fF LyallSO0OAsy RSt .+FyO02 RS 9a
NASa3d2 AYKSNBYyGS StS@FrR2 & OAdNBay deSlas d&& NI OA 2
cuantitativos, el Informe dentro d&s conclusines preliminares a 28 de abofrece graves

deficiencias cualitativas en la gesti@valuacién, seguimiento y contabilizacién adecuada a la

normativa del riesgo crediticio, eparticular en el area de la revision individualizada de

grandes riesgosndica:

- a1l A&ids NROI YSy i $ha ha%flicadoHaypditica de IclésificdrQ brovisionar
I OGA@P2a LIRNINIrT2ySa RAaGGAYGlra RS & Y2NRAAR

- das provisiones contables constituidas por BdV para determinados
acreditados/grupos de riesga®n inferiores a las pérdidas esperadassideradas
LI2NJ St DNHzL)2 . FylAl Sy Sf YINO2 RS &ddz O2Y06A

En consecuencia, este informe pone de manifiesto 2 hechos significativos: por un lado el
conocimiento que de la situacién de deterioro ldecartera crediticia del BdV tenian que tener
directivos de primer nivel del Grupo BFA/Bankiasi como de la pérdida no provisionada y
por otro lado, el importe de la pérdida no provisionada la cual cogiendo el rango inferior suma
872 Millones de eurosjmporte muy similar a importe del déficit de provisiones (819
Millones de euros) indicado por el Banco de Espafia en su informe complementiari® de
diciembre de 2012.

24.03.2011. La agencia de calificacidn Moody’s rebaja la calificacion por
debajo delgrado de inversion.

Lo que significa una bajada dehting a bono basura e implicésegun el Informe
Complementario de 3 de diciembre de 2012 del Banco de Espafia, una primera salida de
depdsitos por importe de 647 Millones de eurasayor parte fondos détulizacion para los

gue la entidad dejaba de ser elegible.

26.03.2011. Aprobacion por la Junta General de Accionistas de las
cuentas anuales del ejercicio 2010.

9y RAOKI FSOKI O2yaidl O02Y2 BxiknéniyZapra@d:on énse RSt 2
caso, de la gestion social, cuentas anuales consolidadas y del informe de gestién consolidado,

referido _todo ello_al ejercicio cerrado a 31 de diciemiReS H /L suentasanuales

formuladas y presentadas por el Consejo de Administracion se apruebdmdirta, pese a

que entre el momento de la formulacién de cuentas (28 de enero de 2011) y la aprobacién de

las cuentas anuales por la Junta General (26 de marzo de BOfd)un nueva reunigrtal y

como establece elnforme Complementario de 3 de diciembde 2012,con fecha de9 de
marzo de 200R2y RS a4S AYRAOFI RS ydzsS@2 1jdzS aftl SyaGARIEF
LISYRASY(84¢ @

44



Es decir, el Consejo de Administracion presenta unas cuemtaales, en especial, usa
cuentss de resultadosindividual y consolidada positivacuando la realidad, teniendo en
cuenta los ajustes pendientes de contabilizar, es bien distinta.

31.03.2011. Datos del primer trimestre del ejercicio 2011 publicados con
fechade 28 de abril de 2011

El 28 de abril de 201%e publica el informe financiero trimestral correspondiente al primer
trimestre del ejercicio 201,%el cual destacaomo resefias principales los siguientes datos

- El resultado neto consolidado del Grugel BdV alcanza la cifra de 13,4 Millones de
euros, obteniendo cifras positivas en todas las lineas anteriores de la cuenta de
resultados.

- La cifra de activos dudosos es de 1.288,89 Millones de euros. El ratio de morosidad se
sittia en el 6,33% siendo alval de cobertura de esta morosidad del 85,76%.

- El patrimonio neto alcanza la cifra de 1.285 Millones euros. Los recursos propios
computables declarados eran de 1.650 Millones de euros con una ratio de solvencia
en el 10,2%.

Por tanto, tres meses despuds la formulacion de las cuentas del ejercicio 2010, el Consejo
de Administracion del BdV continGa sin incorporar a las cuentas del primer trimestre del
ejercicio 2011 los ajustes pendiente® contabilizando en sus cuentas anuales publicadas, tal
y comoindica el Informe Complementario del 3 de diciembre de 2012pasagiones dudosas

y subesandar por importe de 578 100 Millones de euros respectivamente

De la misma forma, si contabilizamos en este cierre trimestral, los saneamientos pendientes
brutos por importe 215 Millones de euros, que neto de su ajuste fiscal ascenderia a 150,50
Millones de euros, utilizando elaldo de la provision genérica que excede del 10% (36,36
Millones de euros), el importe pendiente de dotar contra la cuenta de tabos del Bd\éeria

de 114,14 Millones de eurosgonvirtiendo el resultado consolidado del ejercicio positivo de
13,4 Millones de euros publicado el 28 de abmilpérdidas del100,74 Millones de euros.

31.03.2011. Actualizacion de visita de inspeccion gnpiacion del
alcance de la inspeccion. Trabajos de actualizacion entre mayo v @d@io
2011 mediante inspecciones in Situ.

Dentro delproceso de seguimiento continuadm que se encontraba el Grupo Bancaja y su
participada Banco de Valencia, $8tualizdmlose a 31de marzo de 2011llos ajustes
resultantes a las operaciones calificadas en el curso de la inspeefaéida a 31 de diciembre

2009, revisandosts grandes acreditados, refinanciaciones, compras de activos y participadas
inmobiliarias. Revisande posteriormente los procedimientos de recobro y mejora de las
garantias de la cartera crediticia, la situacion de la liquidez y la actividad con las acciones
propias, y realizdndose un andlisis cualitativo de las diferentes carteras agrupadas por
atributos homogéneos.
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H informe resumen de 3 de diciembre de 2012 (se refiere al informe de 21 de julio de 2011)
elaborado por la nspeccién del Banco de Espaipane de manifiesto los resultados
cuantitativos de tales trabajos de inspeccién que arroja las siguientes cifras a felchlaniee

de 31.03.2011

Incremento Millones de | Reclasificaciones a| Reclasificaciones a .
. Dotaciones
euros Dudosos Subestandar
Mayoresacreditados 577 112 215
Andlisis de atributos dg¢ 141 223
los acreditados
Andlisis de promotores 190 87
Andlisis de segmentado 1.132 170
Suma 718 1.434 695
Deterioro de participadas 124
y compras de activos
Total deterioros 819

En consecuencia, la tasa de mora y su cobertura con fondos de insolvencia a 31 de marzo de
2011 declaradas por el Banco de Valencia, SA @886 y del18,8%, pasaba a ser,
considerando los resultados de la inspeccionldeb 6 y deR8,1%,respectivamente.

Por tanto, los trabajos de la Inspeccion del Banco de Espafia que se volvieron a actualizar a 31
de marzo de 2011 de la inspeccion reatia sobre estados a 31 de diciemiate 2009
pusieron de relieve quanco Valencia no habia contalitip a aquella fecha (31 de marzo

de 2011) y por ende 31 de diciembre de 2010 tampqgcoperaciones dudosas y subestandar
por_importe de 578 Millones de euros y 100 Millones de euros, respectivamente y que
presentaban un déficit de provisiondsl totalde deterioros pendientes de contabilizar hasta
llegar a los 819 Millones de eurfigeron consecuencia de la ampliacién de la revision a otros
aspectos de la inversion crediticia que fueron puestos de manifiesto a 31.03.2011.

28.07.2011. Escrito del BancoedEspana sobre el incumplimiento
sobrevenido de los limites de concentracion.

La Direcciéon General de Supervision del Banco de Espafia envia escrito al Banco Valencia
AY T 2 NI ydserepihBia detectada entre el perimetro de grupo econémico declarado

por la entidad y el calculado por el Banco de Espaba esta forma, los riesgos mantenidos
frente a entidades no consolidadas del propio grupo econémico alcanzan el 41% de los
recursos propios de la entidad de crédiguperando el limite del 25% fijadm el articulo 63

del Real Decreto 216/2008 de 15 de febrero, segun redaccién dada por el Real Decreto
TTMKHAMMY RS o RS 2dzyA2 oé

G99y OdzYLIX AYASYy(d2 RSt FNINOdzZ 2 T1Tp RSt wSFf 5SONJ
un mes un programa en el que se cogten los planes para retornar al limite de concentracion

de riesgos. Dicho programa debera ser aprobado por este Banco de Espafia, que podra incluir

las modificaciones o medidas adicionales que considere necesarias para garantizar el retorno a
losniveles NYyAY2a RS NBOdzZNE2& LINPLIAZ2A SEAIAOGE Sadéd
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Financieros 201 H nmo ® wSadzySy 92S0dziAg2¢é S
Valencia.
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S
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Se ha aportado al sumario el citado documento, que segun consta en |stmide dada por

el Grupo BFA/Bankia con fecha de 9 de mayo de 2014, dentro del punto 21, fue elaborado por

la propia entidad, es decir, Bd¥ste documento que consta de 11 paginas, y que en su parte
adzZLISNR 2NJ Ay O2NLIR NI f | Y Sir@A(sujgto ardangbizs), Onkdcidna G L y F 2
Sy St ILINIFER2 RS a4l yiSOSRSy (G SasololledBV sha 206285+
también de la Direccidon de Participadas de Bankiantiene las siguientes conclusiones

principales:

- PriceWaterhouseCoopers preséntn mayo de 2011 las conclusiones de un ejercicio
de diagnéstico financiero de BdV, con un andlisis de la pérdida esperada

- Con el objetivo de fijar @émporte de la ampliacidon de capital necesaghgdocumento
realiza varios escenarios diferentes, emdidn de los niveles de morosidad en el
periodo 20112013, desapalancamiento del balance para cubrir necesidades de
liquidez en 2012 y registro de dotaciones para insolvencias-2013.En el escenario
extremo con unamora del 12,50%gl nivel de dotacioes en los ejercicios 2022013
seria de817,8 Millones de euros mientras que en el escenario intermedio las cifras
serian de 10% y 604,6 Millones de euros.

- Considerando el escenario extremo y sus hipotesis, el documento, considera necesario
una ampliaciénde capital a suscribir de 250 Millones de euros, identificAndose 2
tramos: a) el tramo institucional, donde Bancaja Inversiones (39,2%) suscribiria hasta
98 Millones de euros y los accionistas de referencia de BdV (20%) hasta 50 Millones de
euros y un b) ramo minorista, hasta 50 Millones de euros mas desembolsos
adicionales por 3@5 Millones de euros destinados a la compra de derechos de
suscripciéon preferente. Se proponia, igualmente, un precio de emisiébn de 0,67
euros/accion, equivalente a aplicar unsdeiento del 75% sobre el valor en libros-pre
ampliacion, en linea con los descuentos aplicados por Bankia.

02.09.2011 b 2 G | Ly idSNYI RSY2YAVI R G/ 2YSYy
Banco de Valencia Escenarios Financieros 2P013. Resumen
92S0dzi A @2 ¢ SArup@BENBaRkE. LJ2 NJ S

Segun la documentacion entregadhdia 9 de mayo de 2014ste documento es una nota

interna sobre el informe anteriorB@nco de Valencia. Escenarios Financieros -2013.
wSadzYSy 92S80dziA@2¢3s St Odz fal Fifandiekad ke ResghdidalA R2 |
Grupo BFA/BankidComo consideraciones y conclusiones de la nota interna extraemos las
siguientes:

- La ampliacién de capital plantead® obedece a criterios de aportacion de valor al
accionista, ni tampoco a un plan estrgiéo futuro como entidad autbnoma sino a
solventar una situacion de debilidad del BdV ynadiferimiento de la afloracién de
esta debilidades mediante el apoyo financiero del Grupo BFA/Bankia
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- 9adl y20l Ayl SNYdone RS duda Gurathienfdi dmgdrte det 12
ampliacién de capital planteada (250 Millones de euros), ya que puede ser consumida
por las pérdidas del BdV en los proximos 2 semesestacando que el potencial
saneamiento estimado seria entre 800 y 900 Millones de euros

- Ilgualmente la nota interna pone en cuestién la comparativa, que hace el documento
anterior,entre BdV vy el Grupo BFA/Bankya que aquella considera que:

a) a[ I S&aGNHzOGdzZNF RS oFftFyOS:T GALRE23INIF RS
comparablecon las del Grupo Bankisa(gado) sino en el mejor de los casos, por
trayectoria historica y politicas aplicadaen las de Bancaja (sin sanear).

b) ¢ 9%1j dzA G & KAAad2NERE e LX Fy S&aidN}GiS3Iaodz RS
comparables por lo que no seria de aplicacion la referencacarhparacion del

descuento a aplicar en la fijacion del precio de la accion por lo que el descuento
a2t A0AGIR2 LRNIf2a AYyOSNE2NBAa LIR2RNNF aSNI

- Critica y pone en duda la realidad de algunos datos, asi como la ocurrencia
detemrminadas hipétesis que plantea el documento, en especial, la nota interna expresa
en relacion dos niveles de morosidad de BdvdzS & GSyASyR2 Sy 0OdzSy
reales a junio,,,y dada la similitud en la base de clientes y en las politicas comerciales y
de concesion con Bancajp,l Y2NRPAaARFR NBFf | Oddarf RS . Rz
Recordar que en la presentacion de resultados a 30 de junio de 2011 la entidad
declaraba ungasa de mora oficial de 6,99%.

En conclusioresta nota interna interpretativa@laborada por la Direccion General Financiera 'y

de Riesgos de Bankia pone de manifiekdijacion y evaluacién por parte de la Direcciéon
General Financiera y de Riesgos de Bankia de los saneamientos no contabilizados por parte de
BdV alcanzandose unA& NI RS -Biil N&SA faf ¥ywHa RS SdzNB a¢

30.09.2011. Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos y
Notas explicativas a los mismos. Informe de Auditoria dirigido a los
Accionistas de Banco de Valencia por encargo de los Administradores
provisionales (FROB). Fecha del informe de auditoria es del 10 de febrero
de 2012.

Tras la decision de la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia adoptada el 21 de noviembre de
sustitucién provisional del 6rgano de administracion de BdV y la designacion detéfROBu
Administrador provisional, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 del art. 7 del Real

DecretcLey 9/2009, los nuevos Administradores del BdV llevan a cabo las siguientes
actuaciones:

- la publicacion de un hecho relevante28 de novieml® de 2011donde se especifica 2
circunstancias fundamentalespor _un ladg la recepcion de un escrito de
requerimientos del Banco de Espafia denoha de 17 de noviembre de 20itas la
inspeccion realizada sobre los esta@o81 de marzo de 201&pn alcaee limitado al
andlisis de grandes acreditados, refinanciaciones, compras de activos, y participaciones
inmobiliarias, asi como a los procedimientos de recobro y mejora de las garantias de la
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cartera crediticia, situacion de liquidez, actividad con accdoppias y el andlisis
cuantitativo de las cartera crediticia por atributos homogénepgor otro lado se
cuantifica en el citado escrito el importe bruto deéficit de provisiones erb62
Millones de eurosindicAndose, ademas, quiicho déficit podrigser mayor a resultas

de las conclusiones que BdV debe extraer sobre las potenciales pérdidas del resto de la
cartera crediticia no analizada individualmentEl déficit de provisiones debera
cargarse contra resultados. Consecuencia de lo anterior, el BRGBnpromete a una
ampliacién de capital de 1.000 Millones de euros y una linea de crédito de 2.000
Millones de euros con el objetivo de estabilizar y garantizar la operativa normal del
BdV, y ademas,

- la publicacion de un hecho relevante el dediciembre de 201Honde los nuevos
FRYAYAAUNI R2NBa AYRAOIY 1jdzS fF aNBSaidNUzOG dzl
divulgacién de la informacién intermedia de gestion relativa al tercer trimestre de
2011, consecuencia de ltsabajos de auditoria encardas sobre dicha informacion
No obstante lo anterior, y teniendo siempre como objetivo fundamental la difusion de
informacién exacta y transparente al mercado, BdV pondra todos los medios a su
alcance para completar este procedimiento cuanto antes, estitoau publicacion no
mastardedeMmn RS FTSONBNR RS HAMHE O

- el 10 de febrero de 2012, se publican los Estados Financieros Intermedios
Consolidados resumidos y el informe de auditerizgd de septiembre de 2014iendo
los datos mas significativos:

i) el Gupo de BdVobtiene en los 9 primeros meses del ejercicio 2011 un resultado
consolidado negativo de 901,17 Millones de euros, frente al resultado positivo del primer
semestre de 2011 de 5,73 Millones de euros declarados por los antiguos administradores de
BdV. El resultado negativo atribuido al Grupo esqd&/6, 44 Millones de euros, frente al
resultado positivo atribuido al grupo de 16,74 Millones de euros declarados por los antiguos
administradores a 30 de junio de 2011.

ii) este incremento significativo, 907 Millones de eurode las pérdidas es consecuencia,
como expresa ldNota explicativa 1.2RSf KSOK2 jdzS af2& ! RYAYA&ailiNIR
registrado en la cuenta de pérdidaggnancias consolidadas resumidial petiodo denueve
meses terminado el 30 de septiembre de 20dllresultado del cambio en las estimaciones de
las dotaciones a provisiones y pérdidas por deterioro que se han producido en el ejercicio
2011, en relacién, fundamentalmenteon las financiaciones activos recibidos en pago de
RSdzRIFaA NBfl OA2yI Rl & Oa3s/nuesds adinbiSraddriidagagoyse 6nk £ A | NA 2
el escrito derequerimientos del 10 de noviembre del Banco de Espafantinua expresando
la Notg adecuan los citados estados fim@eros intermedios consolidados resumidos a 30 de
septiembre de 2011 a los conclusiones del Banco de Espaia

iii) dentro de las pérdidas por deterioreegistradas parda cobertura del riesgo de crédijto
la dotacidén con cargo a resultados del ejerc&RD de septiembre de 201dlcanza la cifra de
947,06 Millones de eurgsfrente a los 204,98 Millones imputados por los anteriores
administradores al cierre de junio de 2011, lo que supone un incremento de dotaciones con
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cargo a resultados de 742,08 Millsmale euros que incluye, en su caso, el déficit de
provisiones por un importe bruto de 562 Millones de euros indicado en el escrito de
requerimientos del Banco de Espafia mésas dotaciones.

De forma adicional, los nuevos administradores, segun indicaestados financieros, realizan

dzy | R2 (I (Deterigro dlé2 adfivas por importe de 171,08 Millones de euros
O2NNBALRYRASY(HS |t SalANG FBOAGwaEa RS RiS2 & Odl A D12 v
resumidos que incluye, principalmente, las existencilsneégocio inmobiliario del Grupo, asi

como existencias por operaciones de adquisicion de activos realizadas con el objeto de
cancelar determinadas operaciones crediticias con el Banco. Dichas existencias se
corresponden, mayoritariamenteg terrenos y sares En la evaluacion de las pérdidas por

deterioro de estos activos se han seguido criterios de maxima prudencia, en concreto, para

aquellos terrenos y solares para los cuales no existe un plan urbanistico aprobado y en marcha,

su valoracion ha sido deislo rustico.

En resumenlos incrementos correspondientes a las dotaciones por cobertura del riesgo de
crédito y de las existenciasesto de activos sumann importe bruto de 913 Millones de
euros.

- los activos deterioradosnversion crediticia a 30 de septiembre de 2011 alcamia cifra
de 2.763,96 Millones de euramientras que a B de diciembre de 2010ps antiguos gestores
contabilizaban, tan solo1.184,51 Millones de euros, por tanto, los administradores
provisionales reexpresan al alza esta partida del balanceoesonacia con elescrito de
requerimientos del Banco de Espajigue cifraba las reclasificaciones consecuencia del
analisis individualizado a activos dudosos en 577 Millones de euros y a activos subéstandar por
importe de 112 Millones de euros Yy reclasificagisra activos dudosos y subestandar a partir
de las caracteristicas y atributos que incorporan los ficheros informéticos por importe de 141y
1.132 Millones de euros.

- los fondos propiosa 30 de septiembre de 2011 se reducen hasta 341 Millones de euros
dedle los 1.224 Millones declarados a 31 de diciembre de 2010. En junio de 2011, los antiguos
administradores declaraban unos fondos propios de 1.238,27 Millones de euros.

Por tanto, los nuevos administradores del Bd®expresan econdmicamente los estados
intermedios declarados hasta el 30 de septiembre de 2011, dotando de una vez y de forma
prospectiva los ajustes correspondientes al escrito_de requerimientos del Banco de Espafia
enviado con fecha de 10 de noviembre de 2011 y correspondiente a datos ararze de

2011, los cuales no habian sido incorporados de forma fiel y adecuada a los estados financieros
publicados hasta ahora por parte de los antiguos administradores del BdV.

01.10.2011 Reclasificaciéon contable de la participacion en Banco de
Valenciak  a! Ol A P23 y2 O2NNASyiGSa Sy @Syl

La contestacion dada ptaentidad el 9 de marzo de 20liddica que:

- OFue una decision adoptada por Bresidente Ejecutivouna vez que el Director
General Financiero y de Riesgos traslada que el dBaec Espafia ha tomado
O2y20AYASYyG2 RSt LIXIyGaSFYASyGtd2 RS fF RSaozy
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- {S FTYSEI (Il Y0oASY &ifrmé de gedt®ry soBalidd lal TCanseip delzy &
| RYAYAAGNI OAsy RS . C! Sy &&melmishmoseSecagen RS y 2
lo siguiente:

a) a! t2 fFNBH2 RSt dddIas dRSEnsRMidsdmeNdomieiiankal y
actualizacién del tratamiento contable de la participacion financiue Banco
Financiero y de Ahorros mantieren Banco de Valencia través de Bancaja
Inversiones. Corfectos1 de octubrese ha procedido a registrar la participacion
FTAYIFYOASNI Sy Sf . Ly02 RS I ftSyOAl Sy St
venta ¢ 9y A R RS A . Bsta 2Zriddmiemd Ba¢ sido compartido con el
Regulador y los auditores.

b) Por ello,las variaciones en las distintas masas de balance y cuenta de resultados
del periodo se encuentran afectadas por esta circunstaméia

En las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 de Bancaja
Inversiones, S.ABISA)formuladasel 21 de marzo de 201por un nuevo Consejo de
administracién donde estan presentes los sefiores: D. Manuel Lagares, D. lldefonso Sanchez

Barcoj, D. Sergio Dura, D. Carlos Stilianopoulos, D. Manuel Galarza, D. Fernandoeblia

entre otros, procedentes del Grupo BFA/Bankia exponen en el apartado 6 de las cuentas

FydzZ £ Qé&A@2a yv2 O2NNASY (G SE dBl y iREANR /5 SLISNI  StalS NG
Sociedad tras examinar y considerar determinados hechos o circaietatia capacidad

practica de gestién sobre BdV, asi como la vocacién inversora y la estrategia del Grupo BFA)

gue afectaban al ejercicio de los derechos politicos, al margen de la intencion de ejercerlos y la
capacidad para llevarlo a cabo, procedi6 @fel a A FA OF NJ £ I LI NI A OA LI OAsy
Activos No corrientes mantenidos paralaventa & L2 NJ (Fy 2> RAOKI Sy da
grupo de consolidacion, en los términos que se definen en el Cddigo de Comercio,
calificandose asi comma pdNJi A OA LS OAs5Y FAYVI YVOASNI RAALRYAOES |

En las citadas cuentas anuatid ejercicio terminado a 31 de diciembre de 29férmuladas

por el Consejo de Administracion de esta Ultimadé 21 de marzo de 201Bancaja
Inversiones, SA (BISA) obeunas pérdidas dé.634,33 Millones de euro$rente a unas
ganancias en el ejercicio 2010 de 133,6 Millones de epeste incremento de las pérdidas en
mas de 1.767,93 Millones de euros se debe, fundamentalmente, a la correccién por deterioro
de los dyL & (0 NHzY S v {i 2 & en@lapaittafoCbAd§ IBnéngoripor importe del.751,79
Millones de euroscorrespondiente adaneamientode la participacion en el BdV.

Ni el informe de gestion que se acompafid al Consejo de Administracion de BFA el 21 de
noviembre de 2011 ni la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011 de BISA ni la contestacion dada por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9 de
mayo de 2014gexplican que hechos o circunstancias han cambiado o han variado entre el
momento delcontrol sobrevenido de BFA sobre BdV y el indicado 1 de octuasé

- no hay cuestiones significativas que se permita afirmar quednedo la capacidad
practica de gestion, tales como planes estratégicos aprobados por el Consejo de
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Administracién del BdV que hubiesen permitido variar o cambiar la estrategia del
Grupo BFA/Bankia con respecto al BdV.

- Tampocohay circunstanciagjue permitan concluir que ha habido variaciones en la
vocacion inversora del Grupo BFA/Bankia sobre BdV dado que enthechb
NEf SOl yGS Lidzt AOFR2 St istenmciorRé& marfledaeNd N2 R
participaciond S 2SNIOSNJ adza RSNBOK2a LRt NIGAO2a S
consta ninguna decision adoptada por 6érgano competente que manifieste una
intencion diferene.

Por ello, esa reclasificacion contable y su consecuente desconsolid@sétontraria a la
norma 342 de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre del Banco de Espa@deun punto de
vista de gobierno corporativpver el apartado anterior 2.4)

07.10.2011. Nombramiento de nuevo Consejero Delegado de Banco de
Valencia.

Mediante hecho relevante el Consejo de Administracién del Banco de Valencia, S.A., en su
sesién extraordinaria, previo informe favorable de la Gidmi de Nombramientos vy
Retribuciones, nombra Consejero Delegado a D. Aurelio Izquierdo Gomez en sustitucion de D.
Domingo Parra Soria firmado por el Secretario del Consejo, D. Eugenio Mata Rabasa.

28.10.2011 Dimision del Presidente del Banco de Valergfa D. Jose
Luis Olivas Martinez.

Mediante hecho relevante el Presidente de BdV. B.Alose Luis Olivas Martingaresenta su
dimisién al cargo de Presidente y Consejero en representacion de Bancaja, siendo elegido para
sustituirle en el cargo actual Csajero Delegado del Banco a D. Aurelio Izquierdo Gémez,
quien lo ejercerd como Presidente Ejecutivo

31.10.2011. Escrito del Banco de Espafia al nuevo Presidente, Consejero
Delegado del Banco Valencia sobre compromisos no asumidos por el

Consejo de Admintsacion de Banco Valencia.

Se remiteal nuevo Presidente del Banco de Valencia, sefior Izquierdo, por parte de la Direccion
General de Supervisién del Banco de Espafia, una comunicacion donde se hace constar de
forma expresa los siguientes hectsignificativos:
- G/ 2y Y2iA@2 RS &ddz NBOASYGS y2YONI YASyd2
gueremosreiterarle que la situaciéon dddanco de Valencia eswuy delicadacomo
entidad individual pues presentain importante deterioro de la cartera de inverén
crediticia, situacion preocupante de liquidez y una insuficiente generacion de recursos
RS YIYySNI NBOdAINNBy (S de

- 4/ 2Y2 &l o6SaszX RSaBd®d frécless lasireudidvhed2nantekitag por
nuestra parte con el anterior Presidente (sefior Olivas), uen caso con el
Vicepresidente y con los gestores de la entidad, asi como con diferentes
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representantes de BFA y de Bankiancuentros en los que se ha comentado la
fragilidad de la entidad win que hasta la fecha se hayan adoptado las medidas
necesariasp N} SYRSNBIT F NI f I &AlGdzZd OAsyé o

- CGEn la reunién del Consejo de Administracion del Banco (Banco Valencia, SA), del
pasado28 de enero de 20llcomunicada al Banco de Espafa por Carta el 4 de
febrero de 2011, la entidad se comprometia a llevar a cabo diversatidas:a
realizar 200 Millones de euros de dotaciones adicionales derivadas del calendario de
provisiones y establecer un plan de contingencia en el caso de que la evolucion de la
entidad no fuera la esperada en sus proyeccionesen cualquier caso,lgntear la
necesidad dereforzar su capital.Hasta la fecha estos anuncios no se han
materializado, mientras que continla deteriordndose la situacion de liquidez,
aumentan las necesidades de saneamiento de la entidad y, en consecuencia, se
deteriorasus@Sy OA | ¢ ®

GXod 9adGlryz2a | fF SaLISNI RS NBOAOGANI Sy Ydz
fijen las medidas necesarias para recomponer la situacién del Banco de Valencia y
el apoyo quea dicho Plan prestar4 BFBankia y te pedimos el maximo esfuerzo
paraS@AGF NI RSY2N}ra Sy &dz SyYyGaNB3Il o

07.11.2011. Escrito _de contestacion del nuevo Presidente, Ciense

Delegado de Banco Valencia, Sr Aurelio lzquierdmigido al Banco de

Esparfia reconociendo la nula viabilidad del Banco Valencia.

Contestacion dehuevo Prsidente y Consejero Delegado del Banco Valencia, Sr. lzquierdo
Gbémez, a la comunicaciéon anterior de la Direccion General de Supervision del Banco de
Espafia, donde se indica expresamente lo siguientes hechos:

- aX YA ff S Pplinfer ejecdty @ Banco Vémcia S.A, se produce como
consecuencia del cese de su anterior Consejero y Consejero Delegado en la reunién
de su Consejo de Administracién del pasado dia 7 de octubre, a propuesta de los
consejeros representantes del principal accionista y matriz dglogal que pertenece
Banco Valencia, razén por la que he dejado mis responsabilidades como Director
General de Negocio de Bankia y como Director General de Bancaja

- @G Alnque no dispongo aun de un conocimiento absoluto de su situacién, coincido
plenamente con la opinibn que me transmites en tu escrito. En este sentido, las
reuniones mantenidas con Banco Espafa y miembros del equipo del Grupo BFA han
aAR2 Of I NWrfalgéhld®ias Kdurione® mantenidas anteriormente por Banco
de Espafia corl Presidente y gestores de Banco Valencia, asi como representantes
de BFAque no han fructificado en acciones especificas de Banco Valepaia
resolver los temas indicados, quiero manifestarle mi total compromiso para clarificar
lo antes posible lagidz- OAsy RSt . ly02 I fSyOAl= {! ao
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- 4! OFolY2a RS NBIFfATEFNI Sy . I yOpconedp&y OAl = O+
de PricewaterhouseCooperajn diagnéstico de la situacion de Banco Valencia, que
hemos hecho seguir al equipo de inspeccion de Banco déi&spate diagnéstico, no
hace méas que incidir en la situacién de dificultad de Banco Valencia y muasu
viabilidad como Entidad independiente en su gestiGsiendo necesario abordar un
importante proceso de recapitalizacion, que no podra por si soleeyngcesitara, sin
duda,laimplicacion de BFAj | yi2 Sy &dz RAaS32 0O02Y2 Sy 4&dz

(p))

- & Brelacioén a la reunién del Consejo del Banco Valencia8dé enero de 2014 la
que haces referencia y en la que légicamente no estuve, desconocia hasthidrace
poco los compromisos asumidos por el Banco Valencia con Banco de Espafia, en
relacion con ésta u otras reuniones o comunicaciones habidas. En la ultima reunion
mantenida con el equipo de inspeccion de Banco de Espafia, en la cual estaban
presentes profgsionales del Grupo BFAe ha considerado, de comun acuerdo,
registrar lasdotaciones antes del cierre del ejerciciana vez definido el plan que
debera abordar ycomunicar el Banco de ValenciBor otra parte, he tenido
conocimiento del requerimiento déecha 28 de julio de 2011 sobre delimitacidn del
grupo econdémico propio e incumplimiento sobrevenido de los limites de
concentraciémue el anterior equipo gestor de Banco Valencia no habia contestado y
que paso a contestaros en la cartaqueremitojudtgd y f I LINBaSy (iS¢ o

Por tanto, el nuevo Presidente y Consejero Delegado de BdV indica como idea fundamental
gue Banco de Valencia era inviable fuera del &mbito protector del Grupo BFA/Bankia
consecuencia de los ajustes y saneamientos pendientes de anotdablemente en los
estados contables de BdV.

Resulta, sin duda, paraddjico que el Sarelio Izquierdaafirme en relacién con la situacién
problematica en que se encuentra el BdV gdaeXAungque no dispongo aun de un
conocimiento absoluto de su situacign @omo se ha indicado al principio, el BdV viene
integrandose globalmente en el consolidado del Grupo Bancaja desde el afip (€964
ademasel St Izquierdoera miembro del Consejo de Administracion d&@ancaja Inversiones,

S.A BISA) sociedad que ostenta la participacion directa del 38,4% en el BdV, tal y como se
establece en laguentas anuales de los ejercicios 2009 y 2010. También era miembro del
Consejo el Sr. Miguel Angel Soria, Director de Atiditnterna del Grupo BFA/Bankia.

07.11.2011. Hecho relevante del Banco de Valencia comunicando al
mercado la inspeccidon abierta del Banco de Espaiia.

Confecha 7 de noviembre publica BdV publica un hecho relevante firmado por el Interventor

General de la entidad, Sr. Juan Ignacio Herand { 2 f | y2iG > St Odzt f SELNE
proceso de culminacion de la inspeccion ordinaria que actualmente mantiene abierta Banco de

Espafia, no siendo posible determinar en estos momentos las necesidades de recapitalizacion

y/o saneamiento requeridascdn NB & dzf G F R2 RAOKI AYyalLISOOAsyEé P

Este hecho agravo, aun mas la situacion de liquidez y la propia estabilidad de la entidad.
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07.11.2011Suspension de la negociacion de Banco de Valencia.

La Comision Nacional del Mercado de Valores desidpender cautelarmentecon eéctos
inmediatos, al amparo del articulo 33 de la ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, la negociacion del Banco de Valencia, en los siguientes mercados

- en las Bolsas de Valorgsn el Sistema de Interconexion Bursali las acciones y
otros valores que puedan dar derecho a su suscripcion, adquisicion o venta y

- en AIAEMercado de Renta Fija, S8e sus emisiones de Renta Fija, por concurrir
circunstancias que pudieran perturbar el normal desarrollo de las op&egisobre
los citados valores.

10.11.2011. Escrito de requerimientos de la Comision Ejecutiva del Banco
de Espaia.

Se remite a la entidad pgrarte de la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia escrito de
requerimientos dentro del proceso de seguimientontinuado en el cual se encontraba el

Grupo Bancaja y su participada BdV consecuencia de la visita de inspeccién a este banco
limitada en principio al analisis de los grandes acreditados, refinanciaciones, compras de
activos y participadas inmobiliariasgue posteriormente se amplié la visita de inspeccion a

otros aspectos, tales como un andlisis cualitativo de las diferentes carteras agrupadas por
atributos homogéneosactualizando todos losdatos a 31.03.2011Afadia elescrito de
requerimientos como unayrave deficiencia cualitativljf dzS dctudciénes realizadase

llevaron a cabo con uelevado grado de dificultagor presentar lodficheros informaticos

que servian de base para el andlisis de la inversion creditizZ & N2 & & RSFAOASYy OAl &

Dicho escrito de requerimientos constde_cuatro (4) reguerimientos destacandose los
siguientesde formaresumida:

Primer requerimiento:

- Respectaal analisis individual de acreditadosstan todavia por reclasificar ataos
dudosos riesgos por un total de 577 Millones de euros y a activos subéstandar por 112
Millones de euros. El déficit de provisiones especificas necesario se eia a
Millones de euros.

- Elcalculo dereclasificaciones y dotaciones partir de las caracteristicasatributos
gue incorporan los ficheros informéaticos de los inventarios de operaciones crediticias
da como resultado unas reclasificaciones a activos dudosos por 141 Millones de euros
y déficit de provisiones especificasrptros223 Millones de euros.

- Se ha identificado uriramo residual en el analisis segmentado de la inversion
crediticia que seria necesario reclasificar a la categoria de subest&oglarimporte
se sitla enl.132 Millones de euros y cuyaprobabilidad de pérdida hade ser
estimada por la entidad

55



Sequndo requerimiento:

- En la revisibn efectuada se observé que, en numerosos casos, la prérroga o
reinstrumentacionde las operaciones de riesgo crediticio se ha concebido como una
soluciébnde un problemacontable y no como una medida de gestion que permita
mejorar las opciones de recobro y recuperacion de las operaciones credifisiase
han refinanciado operaciones o reestructurado deudas de acreditados con
aplazamientos de vencimientos sin que, emlayoria de las ocasiones, se aportaran
siquieraun plan de negocigonsistente ni garantias adicionales efectjudistintas de
la superposicion de las previamente existentes.

Como resultado de la revision efectuada de los procedimientos de contaldilizdei

las adjudicaciones y compras de activo en pago de deudas realizadas por la entidad,
en algunas de ellas consecuencia derdédimanciaciones comentadasteriormente,

y contabilizadas en el banco o en sus sociedades instrumentales, se ha considerado
que existerdeterioros no contabilizados por 124 Millones de euros.

Tercer equerimiento:

- Sin contar con la aprobaciéon de los 6rganos de administracion del banco ni ser
sometidas a control por comité alguno, se ha venido realizando una
desproporcionada oprativa con acciones propiasen los Ultimos ejercicios,
produciendo dafios patrimoniales a la entidad. El quebranto por esta actividad en lo
que llevamos dekjercicio 2011 ha sido de 63 Millones de eurd3icha operativa
representa mas del 10% del total tecontratacion en el mercado continuo durante
el 28% de los dias habiles del periodo comprendido entre enero de 2008 y mayo de
2011, siendo incluso superior al 20% en el 8% de losTddasla supresion de la
misma, la ratio entre la cotizacién y su vateorico contableha pasado de 1,33 a
0,31.

Cuarto requerimiento:

- En cuanto a la solvencia del Banco de Valenciagdatos de 30 dejunio de 2011os
principales indicadores mostrarian que el capital principal del banco se reduciria
desde 1.143 Millones de euros, el 7,2% de sus activos ponderados por riesgo (APR), a
750 Millones de euros, el 4,9% de sus APR.

- Los recursos propios computables aarde 1.173 Millones de euros, el 7,7% de sus
APR, en lugar de los 1.566 Millones de euros, el 9,9% de sus APR declarados. Todo ello
después de considerar el efecto de los ajustes de inspeccion sefialados en este escrito
de requerimientos por un importe bta de 562 Millones de euros, que neto de su
efecto fiscal ascenderia a 393 Millones de euros. Ajustes que podrian ser mayores en
funcion de las conclusiones del andlisis exigido en el primer requerimiento.

Finalmente el escrito de requerimiento ante eligante deterioro que presenta la cartera
crediticia y de los activos inmobiliariapje deterioran gravemente su solvengiarequiere al

Banco Valencia, S.A, para que elabore, de una vez por todas, un Plan creible, aprobado por el
Consejo de Administraciédel banco, para la recomposicion de su situacibn econdémica,
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patrimonial y financiera, que habra de remitirse al Banco de Espafia no mas tarde del 30 de
noviembre de 2011, y se ejecutado en cuaata recomposicién patrimonial antes del 31 de
diciembre de2011.

Ademas, se les indicaba gug antes del dia 30 de noviembre sefialadsituacion del Banco
Valencia, S.A, sufriera un agravamiento que pudiera poner en peligro su viabiligad
determinase la conveniencia deometer un proceso de reestructuranioel Presidente del
banco deberia informar de ello, con cardcter inmediato, al Banco de Espafia, presentando
simultdneamente el Plan al que se refiere el articulo 6.1 del Real Ddargt®/2009, de 26 de
junio.

21.11.2011. Respuesta del Consejo de Adnmiraision del Banco Valencia
al_escrito _de requerimientos del Banco de Espafa solicitando la

intervencion de la entidad.

El Consejo de Administracion del Banco de Valenciag® #\, sesion del d2l de noviembre

de 2011,da contestacion al escrito de requerimientos, donde indica que analizado el borrador
de informe de diagndstico de la situacion financiera del banco, informe en el cual se pone de
manifiesto la dificil situacion,fundamentalmente, en lo que se refiere a la@suntos
relacionados con I&olvencia y liquidezexpone gue la complicada situacién de liquidez se ha
visto especialmente afectada a partir de los acontecimientos ocurridos desde que el pasado
dia 7 de noviembre, la Comisién Nacional del Mercado de &abkrordé la suspension de la
cotizacion de las acciones del Banco de Valencia en las Bolsas espgfialas®ente indica el
escrito, el conocimiento de la comunicacién reservaddadagencia Moody's que sefialaba
una inminente nueva bajada de rating dednico, por ello entendia el Consejo del Banco
Valencia, S.A, que el banco no podria resolver la situacion sin contar con ayudas externas.

Consecuencia de lo anterior expone que entiende el Consejo del banco, que la entidad se
encuentra en ese momento en tuacion prevista en el articulo 6.1 del Real Decregy
9/2009, de 26 de juniananifestando la imposibilidad de encontrar una solucién viable para su
situacion y solicitando expresamente se proceda a acordar el inicio del proceso de
reestructuracion adenada del BdV, contervencion del Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria, de acuerdo con lo previsto en el articulo 7.1 del Real Déerg¢t8/2009 de 26 de
junio.

21.11.2011. Intervencidon de Banco Valencia y sustitucion de los
administradores.

Ed4e mismo dia,Ja_Comision Ejecutiva del Banco de Espadigpeticion del Consejo de
Administracion del Banco de Valencia y ante la grave situacion financiero patrimonial del
Banco Valencia, acuerda la sustitucion de los administradores del banco por gHeR@Bde
Reestructuracion Ordenada Bancaria) de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
DecreteLey 9/2009. A partir de la intervencién del banco por el FROB, éste administrara
provisionalmente el banco y con ese objetivo la Comision RecterdOB ha acordado
suscribir capital del banco por un importe de hasta 1.000 Millones de euros y otorgarle una
linea de crédito de hasta 2.000 Millones de euros.
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21.11.2011. Hecho relevante de BFA sobre su participacion financiera en
Banco de Valencia.

Elmismo dia dda sustitucion de los Administradores del BdV, el Grupo BFA/Bankia, a través
RS dzy KSOK2 NBfSOlIyidS Lzt AOFIR2 LI2NJ adivo O2y aAR!
y2 02 NNR Sy HlSatho &ivaeSndidaleXpesamente:

a Xelxacion con la decisién del Banco de Espaiia de intervenir el Banco de Valencia, el Banco
Financiero y de Ahorros (BFA) informa de los siguientes puntos:

- BFA ostenta una participacion financiera del 27,3% en Banco de Valencia a través de
su participacion del%98% en Bancaja Inversiones SA.

- De acuerdo a la informacion actualmente disponible, esta circunstancia no tendra un
impacto significativo en la solvencia del grupo BFA.

21.11.2011. Dimisién de D. Jose Luis Olivas Martinez como
Vicepresidente Unico para Picipadas y Consejero de BANKIA, S.A. y
como_Vicepresidente y Consejero _de BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.

El Sr Olivas manifiesta en la sesion del Consejo de Administracion deBRR,1Z |j dzS G RS2

la entidad a iniciativa y por decision propiaefialando que no percibira ninguna
indemnizacién. Sefala que si bien su marcha de la Entatadcide corla Intervencionpor

Banco de Espafia del Banco de Valermiga Presidencia ha ocupado hasta época reciente,

quiere dejar claro que no ocupé posiciéecutiva alguna en el Banco de Valencia en el mismo
GASYLR Sy 1jdzS F2N¥s LI NIS RSt /2yasSa22 RS ! RYAY)

07.02.2012. Reunidon del Consejo de Administracion de BFA y evaluacion
del impacto de la intervencion del Banco Valencia. Adopcion de acuerdos
por parte de BFA. Disputas entre BFA y Bancaja.

El acta n? 20 de la reunion del Consejo de Administracion de BPA celebrada el 7 de
febrero de 2012 y dentro del informe del Presidente, Sr Rato, informa de la evaluacion de la
intervencion del Banco Valeia, indicando expresamente, entre otras cuestiones:

- OSr Presidente de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento (Sr Acebes Paniagua)
toma la palabra para dar cuenta de la presentacion a la misma de un Informe sobre
Banco Valencia y del acuerdo adoptado [@miComisién de Auditoria de someter
dicho informe al Consejo de Administracion de BFA a efectos de la adopcion, en su
caso, de la decision que estime oportuna en el marco del Contrato de IntegEacion
Responsable de Cumplimiento de la Sociedad Certtesl,agradecer la invitacion,
toma la palabra e informa al Consejo en los siguientes términos:

a/ 2y @eSBGIK lfebrero de 2012se ha recibidoinforme de la Intervencion
Generalfirmado por D. Sergio Dura Mafids. mencionado Informe trae causa de la
intervencion del Banco Valencia decretada por el Banco de Espafia con fecha de 21 de
noviembre de 2011.,Ja Intervencion General no observa factores o circunstancias
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acaecidas durante el ejercicio 2011 que hagan pegse el deterioro patrimonial del
Banco Valencia y que ha dado lugar a su intervencién se haya producido durante el
periodo transcurrido entre diciembre de 2010 y noviembre de 2011 de los que resulta
un valor del Banco de Valencia inferior al que se tomneé consideracién con
anterioridad a la fecha de constitucion de la Sociedad Central del I&Igue, en
consecuencia, pudiera suponer un impacto en las aportaciones correspondientes de
las Cajas firmantes del mismo a las cuotas previstas en el Contratedeacién en

flI {20ASRIFIR /SY(iN}f o¢

OEl Responsable de Cumplimienitadica, de conformidad corel procedimiento
previsto en la clausul24® del Contrato de Integraciémue: 2. En caso de que las
operaciones patrimoniales comprometidagpor una Caja a la &iedad Central
conforme a lo seflalad;mo se corresponda con su respectiva cuota de intedébe
determinarse sefectivamentese ha producido el indicado desajusté

a ! tr GA Al RS €I | 2Ydzy A Ol OAsy S¥SOGdzZ R
Cumplimiento de la Sociedad CentellConsejo acuerda y aprueba por Unanimidad

la iniciacién, tanto de los oportunos procedimientos que estan previstos a estos

efectos en el Conaito de Integracién, como de los que pudieran resultar de las
legislacion civil aplicable al caso, incluyendo la posibilidad de recabar informes y
dictdmenes de experto externo que resulten necesarios, para la determinacion, en su

caso, delimpacto en el cmplimiento del Contrato de Integracién,con las
O2yaSOdsSyOAl & | AljcdeSnuakiazoy déhtidSde éstizhmpaitit se

indica de forma resumida las fechas mas significativas Broeedimiento Arbitral de

Bancaja contra BFA:

9 de febrero de 2012el Director de Cumplimiento normativo de BFA informa a
Bancaja la intencion de BFA de iniciar el procedimidentta Clausula 24 del Contrato
de Integracion.

21 de febrero de 201%I| Consejo de Administracion de Bancafaerdarechazar la
iniciacion @l procedimiento de la Clausula 242 del Contrato de Integracion vy,
asimismo, impugnar el acuerdo del Consejo de Administracion de@FAle febrero

de 2012.

5 de marzo de 2012, BFEdmunica a Bancaja que el 7 de marzo se procedera ante
notario a designapor insaculacién a una firma auditora internacional para que se
pronuncie sobre el mencionado incumplimientel 7 de marzo se designa a KPMG

Auditores, S.L.

8 de marzo de 2012Bancajainterpone procedimiento arbitral contra BFAen
relacion con el mernionado acuerdo del Consejo de Administracion de BFA de 7 de
febrero de 2012, yconcreto contra la iniciacion del procedimiento previsto en la
Clausula 242 del Contrato de Integracién, alegando entre otros motiuasdicho
acuerdo lesiona gravemente losm@chos de Bancaja como accionista de Blgda la
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falta de transparencia e indefensidte que ha sido victima con la adopcion del
acuerdo y solicita que se dicte laudo arbitral declarando la nuldieldacuerdo
impugnada

- 21 de abril de 201BFAcontesta a lasolicitud de arbitraje de Bancaja, alegando que
se estd en presencia de un mero trdmite interno previsto en el propio Contrato de
Integracion por el que se cred el SIP.

- 14 de mayo de 2012, Bancaalicita alCIMA el rechazo de las pretensés de BFA y
solicita la continuacion del procedimiento de arbitraje

- 7 de junio de 2012, la CIMAor unanimidad resuelve, ordenar la continuacién del
procedimiento arbitral por los tramites previstos en el Reglamento de Procedimiento
de la Corte Civyt Mercantil de Arbitraje.

En conexiéngon el procedimiento arbitral anterioBancaja con fecha 13 de marzo de 2012
presenta una demanda de medidas cautelares ante el Juzgado de Primera Instancia n? 101 de
Madrid, solicitando, la suspensién del acuerdd @ensejo de Administracion de fecha 8 de
febrero de 2012 Con fechade 23 de abril de 2012, por solicitud de partes interesadas, el
Juzgado de Primera Instancia n? 101 de Madrid acuerda la suspension del procedimiento
durante 60 dias.

Estasituacién pusode manifiesto laggraves discrepanciagntre los accionistas cajas de
ahorro, presentes en el capital de BFAjndamentalmente entre los representantes aja
Madrid y Bancaja.

27.02.2012. Formulacion de cuentas anuales  consolidadas
correspondientes aejercicio terminado a 31.12.2011 por el FROB.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BdV del ejercicio 2011 fueron formuladas por los
Administradores provisionales del B&WROB) en reunion celebragadia 27 de febrero de

2012, tan sold 7 dias después de las cuentas anuales formuladas a 30 de septiembre de 2011.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Valencia del ejercicio 2010 fueron
formuladas por los Administradores del Banco, en sesion de su Consejo de Administracion
celebada el dia 28 de enero de 201De kh comparacion entre ambasuentas anuales
consolidadas y formuladas por distintos Consejos de Administracién del Banco Vajertia

lo relativo a los resultados del ejercicio, a la clasificacibn de los activos crediéicio
inmobiliarios y sus coberturas asi como el origen de los deterioros y la solvencia del banco, se
destacan los siguientes datos:

- El resultado consolidado al cierre del ejercicio a 31.12.2011 arroja unas pérdidas de (
921,79) Millones de euros miensape el ejercicio 2010 se cierra con unos beneficios
de 60,62Millones de euros, incrementando las pérdida9&241 Millones de euros
A nivel individuglBanco Valencia, SA, obtiene en el 2011 unas pérdida8d&55)
Millones de euros mientras que akaie de 2010 alcanzaba unos beneficios de 83,93
Millones de euros, incrementando las pérdidas en 954,48 Millones de euros.
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El patrimonio neto consolidada31 de diciembre de 2011 es de 367,76 Millodes
euros mientras que 81 de diciembre de 2010 erad.27853 Millones de eurasA
nivel individual el patrimonio neto a 31.12.2011 es de 334,79 Millones de euros
mientras que al cierre del ejercicio 2010 era de 1.193,21 Millones de euros.

Incremento de los riesgos clasificag@salance individualion el sector inmobiliario

desde los 3.10,01 Millones de euros en &lierre del 201thasta l0$5.000,60 Millones

de eurosen el2011,lo cual es debido, seguin se transcribe de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 201fa reclasificaciones deontratos que al 31 de
diciembre de 2010, atendiendo a su finalidad, se clasificaban en sectores distintos de
la promocion inmobiliaria y construccion, y que al 31 de diciembre de 2011,
atendiendo al CNAE del acreditado, se han clasificado como riesglasgmal sector

de la promocién inmobiliaria y construccioMBs decir, estabamal clasificados y
contabilizados en el balance de 31 de diciembre de 2010

Losactivos financieros deteriorados por riesgo de crédito al cierre del eje@di6
(balance idividual) alcanzan la cifra de 1.18%3 Millones de euros, a 31 de diciembre
de 2011 esta cifra $te un incremento hasta los 2.928,99lillones de euros
(crecimiento del 14%). En concreto, de la cifra anterior los activos financieros
deteriorados por riego de crédito y que han sidanalizados individualmentees
donde se aprecia una mayor diferencite 380,63 Millones de euros en el ejercicio
2010 frente a los 1.225,22 Millones de euros en 2011 (crecimiento del 2R&¥tyo

de losactivos financieros deriorados, destaca el incremento experimentado en el
cierre del ejercicio 2011 de la exposicion al sector de la promocion inmobiliaria y
construccién dudosa y subestandajue pasade 768,75 Millonesde euros en el
cierre del 201 2.708,91 Millones de ews (crecimiento del 252%).

Tasa de mora de la inversién crediticia consecuencia de este proceso de
reclasificaciones crediticias acometidas por el FROB en el ejercicioppfduce un
incremento muy significativo de la misma desd& 5% en el cierreaed 2010hasta
17,26% en el 2011:

Millones de euros 2011 2010
Activos deteriorados po

riesgo crédito 2.947,32 1.208,05
Crédito a la clientela

inversion crediticia 17.071,49 18.450,11
Tasa de mora 17,26% 6,55%

Debido a estas reclasificacionds activos crediticios en el balandadividual del
S2SNOAOAZ2 HaAaMMI FdzYSyidly RS TF@Nlas poa A Ay A FAC
deterioro de activos financieros néto O2y G+ 6 At AT+ RlIa Sy I 0OdzS
ganancias, que pasan de 185,36 Millonesaliros hasta los 1.211,30 Millones de

euros (crecimiento del 553%). En concreto, las coberturas especificas
correspondientes a la exposicién deteriorada de los sectores de promociéon
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inmobiliaria y construccion pasa de 56,30 Millones de euros en el 204ta has
710,60 Millones de euros en el 2011 (crecimiento del 1.162%).

Por tantqg los nuevos administradores del BdV siguiendme&xpresién econdmicafectuada

en las cuentas anuales consolidadas acumulada@ de septiembre de 201tecogen en la
formulacion decuentas a 31 de diciembre de 201ds deterioros y saneamientos no
contabilizados hasta ahora poniendo de manifiesto la verdadera situacién patrimoxial
economicadel BdV/

01.06.2012.Emision del Informe Pericial por parte de KPMG Forensic a
peticibn de los nuevos administradores del Banco de Valencia (FROB)
sobre operaciones de dudosa racionalidad econdmica realizadas en el
periodo temporal anterior a su designacion como Administrador
Provisional.

Confecha 1 de junio de 2012in semestredespués de la sustitucion de los Administradores

del BdV por el FROB, se emite por parte de la empresa KPMG Forensic y a peticién de los
nuevos Administradores provisionales un informe pericial sobre operaciones de dudosa
racionalidad econdmica llevada abo en la entidad durante el periodo temporal anterior a la
designacion del FROB como Administrador Provisioiaal, cuales tienensignificativos
perjuicios econdmicos para Bd¥l citado informelescribe erconcreto 3 operaciones

- la compraventa departicipaciones de la sociedad Inversiones Financieras Agval, S.L
0Sy f2 &adz0Sarigz2sz a!3AGLtE£0 Sy St 1132 Hnany
BdV. (Operacién Agval

- Adquisicion por parte de Agval de una serie de acciones de la sociedad Qs Be
S.L(Operacidn Costa Bellver

- Concesion de financiacion a favor de la sociedad Capital Residencial, S.L compafiia de
la que es accionista Capital Cos@peracién Residencial)

A modo de resumen, el informe expresa, con caracter previo a la dascrigle las
operaciones, las personas y sociedades involucradas en las mismas, destacando asi:

- 0Sr_Parraesta vinculado, al margen de los cargos en BdV, a las sociedades
Intercapiresa e |zPaostentando un porcentaje de participacion en las mismas y
dondesu entorno familiar forma parte deus 6érganos de administracidpor lo tanto,
hemos dispuesto de informacién suficiente que nos ha llevado a concluir que el
Sr.Parra y el Sr. Izquierdoseen un interés compartido enda2 OA SRIF R LTt | ¢ @

- LaFamilia Calabgi Gimeno ha estado intimamente ligada al entorno del Sr. Parra
través de sociedades en las que ambos han ostentado su propiedad, tal es el caso de
Capital Costa, cuyos accionistas han sido, sucesivamente, las sociedades Galbis, 1zPa y
Fucsa (entorno dedr.Parra y Familia Calabuig Gimeno; respectivamente).

El andlisis forense expresa, ademas, de una descripcidn de las operaciones un conjunto de
irreqularidades contables y financierassi como una evaluacion, en su cadel impacto
econdmico negativgue las citadas Operaciones han provocado en el BdV.
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En concreto erta Operacion Agvalel informe forense valora comoonsecuencia econémica

para Bd\en relacion con la creacion de Agval y su pérdida de la posicién de socio mayoritario
en la misma un importe que cifra em rango de entre9,64 y 13,13 Millonesle euros en
O2y OS LY RR RIS RS Esta2cgniidd® de &Sitharia entre 15,02 y 21,380kks de

euros tomando como referencia la operacién de compra de acciones de Agval de 2007 y todo
ello derivado de la renuncia que al derecho de suscripcion prefergumeen Agval tenia el

BdV, ejercido aquel por el Sr. Parra en nombre de BdV en el serocansejo de
administracién del Agval, renuncia que, sin dudaece de toda racionalidad econdmica.

En el caso de |®peracion Costa Bellvetambién se producen significativos impactos
econdmicos perjudicialeso so6lo para el BdVsino también par8an@ja Habitaty todo ello,

como denomina el andlisis forense acompafado de la recepcion por parte del Sr.Parra y su
SYi2NYy2ASRE2E& Y2PAYASY(G2a NBf I OAcyidcRgldsiore y St
son las siguientes:

- 6hemos observado la entradde dos transferencias de 4 Millones de eums una
cuenta bancaria de¢ntorno del Sr.Parraconcretamente, en la cuenta corriente de
IzPa (sociedad en la cual mantienean interés compartido el Sr.Parray el

Sr.lzquierdo).

- &l trazar el origen de lositados 4 Millones de euros, hemos comprobado que
provienen indirectamente, a través del entorno de la Familia Calabuig, de fondos
financiados por Bdd/ ®

05.06.2012.Escrito de contestacion de los Administradores Provisionales
del Banco de Valencia al escrit@ dequerimientos emitido por el Banco
de Espaia con fecha de 10 de noviembre de 2011.

Una vez examinada la situacién del BdV, tras su intervendigmmuladas las cuentas anuales

del ejercicio 2011 por los Administradores Provisionales del FseO8mitepor estos aBanco

de Espafia un escrito de contestacion al escrito de requerimientos remitido por el Banco de
Espafia con fecha 10 de noviembre de 2011, donde certifica el estado del cumplimiento de los
requerimientos exigidos a la entidad.

En este sentidpindica el escrito quélas reclasificaciones y dotaciones especificas sefialadas,
asi_como la correcta clasificacién y cobertura de las operaciones crediticias conforme a lo
dispuesto en el anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, le confirmamos
mismos han sido registrados en su totalidad en las cuentas anuales correspondientes al 31 de
diciembre de 2011Asi mismo, se ha realizado un exhaustivo analisis en las carteras de
inversién crediticias que han llevado a dotaciones especificas esigpes a las alli
O2y iSYLJX I RIFa¢ o

0Respecto ategundo requerimientpen relacion con laadjudicaciones y compras de activos
en pago de deudas en todo el perimetro de consolidaciés confirmamos que han sido
registradastodas lasdotaciones necesarigsara cubrir dichos deterioros, de acuerdo con la
Circular 4/2004 mencionadé&En el tercer requerimiento prohibian de forma expresalas
operaciones dautocarterg lo cual ha sido cumplidono se han realizado operaciones de este
tipo desde eR8 de octub8 RS HAMME
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Por tanto, los Administradores Provisionatessoélo contabilizan los ajustes de inspeccion del
Banco de Espafisino que identifican otrapérdidas, tras el andlisis exhaustivo de la cartera
crediticia, no contabilizadas por los antiguos gessor

17.01.2013Incoaccion deExpediente disciplinarica Banco de Valencia,
S.A vy a sus altos cargos aprobado por la Comisidon Ejecutiva del Banco de

Espafia.

El 17 de enero de 2013, la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia aprueba la incoacion de
expediente disciplinario al BdV, S.A'y a las personas que ejercieron cargos de administracion o
de direccion de la entida@, fin de esclarecdos siguientes hechos:

- Elincumplimiento detompromiso adquirido por el Consejo de Administracién de BdV
del dia 28 de enero de 2011.

- El incumplimiento del requerimiento de 10 de noviembre de 2011 de la Comisién
Ejecutiva del Banco de Espafia.

- Deficiencias en los mecanismos dentrol y gestion de riesgos. En especial las
operaciones de importe elevado y riesgo inherente alto.

- Existencia de una situacion de insuficiencia de recursos propios con los que hacer
frente a las pérdidas.

Indica el documento de apertura de expedienteequna vez contabilizadoa 30 de
septiembre de 20110s ajustes de inspecci@egun los trabajos de la visita de inspeccion de
revision limitadayeferida a 31 de marzo de 2011k situacion patrimonial de BdV estapar

debajo de los coeficientes legale®,4% el capital principal y 4,6% el coeficiente de
solvencia) Por tanto, el BdV no manteniaun volumen suficiente de recursos propios
computables, seguin se define en la Norma Séptima de la Circular 3/2008, de 22 de diciembre
del Banco de Espafia lo quepsne un incumplimiento de la Norma Cuarta de la referida
Circular 3/2008y todo elloacompafiado de la operativa del BdV con sus propias acciones
encaminada amantener una cotizacionmuy superior a la que le correspondiaEste
incumplimiento era consecueid@ en gran parte, de efectos de control interno _en la
concesion y seguimiento del riesgo de crédito. En relacion a este tema, el documento
aprobado por la Comisién Ejecutiva del Banco de Eshade referencia a las denominadas
éOperaciones de importesSf S@I R2 & NA S &,Ja cudleg Kab wasibilitao el £ (2 ¢
considerable crecimiento de la inversion crediticia. Sefiala el documento aprahadd de

enero de 2013 |j meShaside las operaciones de importe elevado no se ajustaban a los
procedimients de gestion del riesgo, a las atribuciones y a las facultades establecidos por el
Consejo de Administracion y reflejados en los manuales de riesgo vigentes en lagefigsd

como:

- En la generalidad de los casos estas operaciones se aprolaronn arlisis
suficiente de su viabilidad sin la adecuada participacide los empleados de la
entidad que tenian encomendada funcién de andlisis y evaluacion del riesgo en el
proceso de toma de decisioneAsi ocurriécon la financiacion ajrupo Solerde la
adquisicion de unarticipacién enMetrovacesay con lasoperaciones relacionadas
conla venta de una parte de la propiedad BEelaris World.
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- Con frecuencida recuperacion de los fondos prestados se hacia descansar casi en
exclusiva en la existencia dargntias que, con frecuencia, no han podido absorber
las pérdidas. Ademés llegado el vencimiento de los créditos garantizados con
depositos, la entidad habia permitido la disposicion por los acreditados de la garantia
con lo que seincrementd la posibilida de incurrir_en pérdidasAsi ocurrié en
operacionegel grupo Polaris y del grupo Soler.

- En determinados casoal libramiento de los fondos por BdV de los préstamos y
créditosse ha producido con anterioridad a su aprobagiénsu conocimiento por los
organos a los que se atribuia la capacidad de aprohafibdocumento sefiala como
ejemplode esta irregularidad las operaciones dalpo Soler

- Ladisposicién de fondos por las sociedades participadas conjuntamente por BdV y los
promotores inmobiliarios, s@rodujo al margen de los criterios establecidos en los
manuales de riesgo en cuanto al importe maximo a financiar en operaciones de
compra desuelos.Los manuales de riesgo fijaban dicho maximo entre el 50% y el 75%
de su valor, segun el grado de gestién urbanistica del suelo, mientras que las compras
a estas participadas se financiaban al 100%. Tal es el caso de las operacidpas de
Litoral.

Consecuencia de estas irregularidades y deficiencias plasmadas en el documento aprobado por
la Comisién Ejecutiva del Banco de Esphifanuevos administradores 30 de septiembre de

2011 del Bd\Muvieron quereconocer unapérdidas, por el conjunto de ktres operaciones,

de 252,6 Millones de euros

Por dltimo, manifestar con respecto al documento indicado y enukimo apartado 3

GLY T 2NYI OAs&efkpresalue i fn/ domjunto de operacioneSy f | & seOdzl £ S &
observaron conductas irregulares en sncesion, segun informacion disponible, causando un
perjuicio econémico evaluable a la entidad de manera inmediata y en posible beneficio de

0§ SNOSNER A€

59) Efectos de los saneamientos y ajustes pendientes de contabilizar en
las cuentas anuales deancode Valencia

Para delimitar los efectos de los ajustes y reclasificaciones pendientes de contabilizar en las
cuentas anuales del BdV debemos con caracter previo fijar dos premisas fundamentales:
momento temporal de la incorporacion de los ajustegeclagficaciones pendientes de
contabilizary elimporte de los mismos.

a) Momento temporal de incorporaciéon de logjustes vy reclasificacioneso contabilizados
en las cuentas anuales del BdV.

Las cuentas anuales del BdV del ejercicio 2010 tenian que tmloeporadoparte de los de

los deterioros y reclasificaciones no contabilizados y ello debido, principalmente, a las
afirmaciones realizadas por latervencion General del Gruf@FA/Bankia en el informe de 3

de febrero de 2012donde manifiesta, entre ogs,lj dz8 G SEA &GSy AyRAOAZA
entender que el repentino deterioro sufrido por los activos del Banco Valencia durante el
segundo semestre del ejercicio 2044 encontraba latente en dichos activos en el cierre del
ejercicio 201@. Esta fijacié delmomento temporaliene, también, acreditada por:
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- 9f Ay T2DiagosticR Finadci® RS elaBatagla por PwC,indicado
anteriormente, el cual, incluye dentro de los servicios a prestar diagnosticar la
situacion de lentidada 31 de diciembre d€010.

- Lostrabajos de inspeccion del Banco de Espaiiga fecha de referencias 31 de
diciembre de 2010ponen de manifiesto la existencia de deterioros y reclasificaciones
no efectuadas por la entidad.

Las primeras cuentas anuales que recogen los aeteriy reclasificaciones pendientes son las
elaboradas por los Administradores Provisionales de la entidad (FROB) en los Estados
Financieros Intermedios Consolidados Resumidd@0dde septiembre de 2011.

b) Importe de los deterioros vy reclasificaciones nontabilizados en las cuentas anuales del
BdV.

Elinforme complementario de lanspeccion del Banco de Espafia 3 de diciembre de 2012
indica los resultados cuantitativos de los trabajos de inspeccion:

Déficit de fondos de insolvencia segun informacion y atributos del Inventaric de Activo' 223
Déficit de fondos de insolvencia a 31.03.2011 de los acreditados analizados a 31.12.2009 165
Deterioro del crédito y de la participacion de BdeV en su holding de participadas VIP 106
Deterioro de la inversion crediticia en participadas inmobiliarias 60
Deterioro de préstamos para promocion inmobiliaria calificados normal por ia entidad. 87
Déficit de deterioros de adjudicados v 18
Deterioro estimado del tramo residual del andlisis censal de la inversion crediticia. 170

Total 819

Adem estecifra vienetambién avaladay reconocidapor 3 hechos fundamentales:

- por los resultados obtenidoslel informe solicitado por la propia entidad a la
compafia PwC donde recogia en sus conclusiones, de 25 de mayo de 2011 y referidos
a estados financies de 31 de diciembre de 2010una pérdida esperada no
provisionada de 872 Millones de eures, su rango inferior.

- Enla formulacién de cuentas del cierre 88 de septiembre de 201de los nuevos
administradores provisionales (FROB) realizan dotaciaoesspondientes por el
riesgo de crédito y deterioro de existencias por impai&e947,06 y 171,08Millones
de euros respectivamente}] RSY+t & RS Ay RA Oestddod] fiediciefo® & OA 0 |
intermedios consolidados resumidos a 30 de septiembre de 20Jddseuan a los
NBIjdZSNRAYASY (G124 RSt . lFyO0O2 RS 9&aLJ 3 ®¢

- LanotaA y (i SQudidntarids al documento Banco de Valencia Escenarios Financieros
201zH nmoé St 62N R L2 NJ St LINPLIAZ2 . R+ AYRAOI
activos de la Entidad, estimado en860-900 Millones de euras

Por tanto, consideramos 819 Millones de euros como el importe minimo bruto del déficit de
provisiones NO contabilizado en los estados financieros desde el cierre del ejercicio 2010 hasta
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la cuentas de 31 de agosto de 201Hn cwanto al importe de laseclasificaciones pendiente
de contabilizar fijamos como tales las preceptuadas porestrito de requerimientoslel
Banco de Espafie fecha de 10 de noviembre de 2011

- Respecto ahknalisis individualizado de acreditados restaor reclasificara activos
dudosos riesgos por importe d&/7 Millones de euroy a activos subestandar por
112 Millones de euros.

- Reclasificaciones a activos dudosos pendientes de contabilizar a partir de las
caracteristicas y atributos que incorporars lficheros informéticos de los inventarios
de operaciones crediticias por importe 41 Millones de euras

- Reclasificaciones a activos subestandar pendientes de contabilizaecuencia de la
identificacion de un tramo residual en el analisis segmentilta inversion crediticia
por importe de 1.13Millones de euros.

En suma, eimporte total pendiente de reclasificar activos dudosos alcanza la cifra de 718
Millones de euros mientras que las reclasificaciones pendientes de contabilizar a activos
subestandar alcanzan la cifra de 44Millones de euros

Desde un punto de vista cualitativo y como grave deficiencia de control interno la entidad
GSy NI O2Y2 Linttagariaic@dificatiéh dejlas operaciones dentro de la categoria
de activosdudosos por razones diferentes de la morosidad o en la de activos subesténdar
tal y como establece dExpediente Disciplinario a BdV, SA y a sus altos cargos aprobado por
la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia

Ejercicio 2010

a) Si tenemos en cuenta |&&ovisiones a contabilizar en la cuenta de pérdidas y
ganancias derivadas de los ajustes de inspeccion por importe bruto de 819
Millones de eurospetos 573,30 Millones de eurpsgtilizando previamente el saldo
de la provisién genéricque excede del 10% 36 Millones de euros), el importe
pendiente de dotar contra la cuenta de resultados seria de 536,94 Millones de
euros, convirtiendo el resultado consolidado del ejercicio 2010 del BdV en
negativo por importe de 476,32 Millones de euros $36,94 + 60,8).

b) EI patrimonio neto consolidado del Bd\31 de diciembre de 2010 es de 1853
Millones de euros, considerando los ajustes anteriores se retiaséa 741,59
Millones de eurogl.278,53-536,94 = 7459)

c) Sedin la informacion aportada el 9 de mayo, el estado de Recursos Propios
Computables y cumplimiento de los requerimientos del Banco de Valencia, a nivel
individual, y segun se deduce deb@matriz presentadora es BFA), los Recursos
propios computables deBdV ascienden a 1.674,47 Millones de euros, con un
superdvit de 355,55 Millones de euros y un ratio de solvencia del 10%, después de
considerar los ajustes anteriores, 536,94 Millones de euros, los Recursos Propios
computables se sitian en 1.137,53 Millenge euros, por debajo del nivel exigido
por la normativa bancaria (8%).
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d) Si la entidachubiera reclasificado a Dudoso operaciones que estaban clasificadas
O02Y2 Db2NXIfX TmMy aAfft2ySa RS SdaNekaz I OA
en las cuentas deljercicio 2010, pasaria de 1.184,51 Millones de euros hasta
1.902,51 Millones de eurdgncremento del 6%).

Este no reconocimiento del deterioren la cuentas anuales del 2010 se produce a pesar de
que el Consejo de Administracion del BdV en su sesiaia@8 de enero de 201Inismo dia
que formula las cuentas, ademas:

- se comprometia ante el Banco de Espafa, al cumplimiento de lo preceptuada por el
Anejo I1X de la Circular 4/2004 del Banco de Espafay

- ocontinuar durante losafios 2011 y 2012 con la lmeestratégica prudencial de
incrementar el nivel de dotaciones en torno a 200 Millones de euros, adicionales a las
R2GFOA2ySa LN OFft SYyRFNA2s O2y OFNH2 | f2a

Por tanto,las cuentas anuales individuales y consalms del BdV del ejercicio 2010 no se
adecuan a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre del Banco de Espafiaexpresaban la
imagen fiel del patrimonioy la situacién financieraEl auditor del BdV (Deloitte) firmd las
cuentas sin salvedades.

Ejercicio 201
Con datos 80 de junio de 2011

a) Sitenemos en cuenta l&ovisiones a contabilizar en la cuenta de pérdidas y
ganancias derivadas de los ajustes de inspeccionirpporte bruto de 819
Millones de eurospetos 573,30 Millones de euros, convirtiendo el resultado
consolidado semestral de 2011 en negativo por impadee; 567,57 Millones
de euros 673,30 + 5,73 Millones de euros). En este caso no se utiliza
previamente el exceso de provisidn genérica porsiderar que no existe a
esta fecha, ya que el saldo de la misma se ha reducido en 36 Millones de euros
entre diciembre de 2010 y junio de 2011.

b) EI patrimonio neto consolidado del Bd\B80 de junio de 201®s del.282,53
Millones de euros, considerandosl@justes anteriores se reduce hag9,23
Millones de euros.1.282,53-573,3).

c) Segun el escrito de requerimiento de 10 de noviembre de 2011 enviado a la
SYGARIFIR LR2NJ St . IyO0O2 RS 9aL}l 3z af2a wS
1.173 Millones de eurg®l 7,7% de los Activos Ponderados por Riesgo (APR),
en lugar de los 1.566 Millones de euros, el 9,9% de sus APR declaradds
ello después de considerar el efecto de los ajustes de inspeccion sefialados en
este escrito de requerimientos por un impoteuto de 562 Millones de euros,
gue neto de su efecto fiscal ascenderia a 393 Millones de euros. Ajustes que
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podrian ser mayores en funcion de las conclusiones del andlisis exigido en el
LINKA YSNI NBIljdzSNAYASY (2 dé

d) Si la entidad hubierareclasificadoa Dudoso operaciones que estaban
Of  aATAOIRIFa O02Y2 b2NXIfZX TmMy aAffzy
GO02y oAt ATl RI Sy fla OdsSydala | on
Millones de euros hasta.113,75 Millones de eurdsicremento del 51%)y

a

Por tanto, las cuentas anualeindividuales yconsolidadas del BdV del primer semestre del
ejercicio 201INo se adecuan a la Circular 4/200de 22 de diciembre del Banco de Espaiia
reflejan la imagen fiel del patrimonio y la situacion financiera.

6°) Efectos en los estados consolidados del Banco Financiero y de Ahorro
de los saneamientos y ajustes pendientes de registrar una vez
contabilizados en las cuentas anuales del Banco de Valencia.

Con caréacter previo y en la medida que la participacion en Bdwantenida a través de
Bancaja Inversiones, SA (BISA) donde el grupo BFA/Bankia ostenta una participacion del 70%,
hay querealizar una premisa técnia®e cara a evaluar los efectos en los estatmssolidados

del Grupo BFA/Bankigeferido al hecho de ga los accionistas minoritarios de BISRi¢ton y
Deutsche Bank¥on considerados como acreedores y ho como accionistas minoritafics.

nota de esta tema)lgualmente hay que tener en cuenta que la consolidacién en el Grupo
BFA/Bankia tiene una primeraapa que,es la subconsolidacion del subgrupo BlS2ste
subgrupo aportara al Grupo BFA/Bankia entre otros, todos los activos, pasivos y patrimonio
neto del BdV por el procedgiiento de la integracion global, incluido los intereses minoritarios
del BdV.Pam recoger los deterioros y los ajustes no contabilizados por el antiguo Consejo de
Administracion del BdV go incorporados a los estados consolidados del Grupo BFA/Bankia
restamos de los Recursos Propios del Grupo BFA/Badakiarte del patrimonio netadel BdV

no ajustado por los deterioros y provisiones no contabilizados (parte seran Intereses
Minoritarios del BdV y parte reservas consolidadas)

Miles de euros 31.12.2010 | 30.06.2011

Reduccién de Recursos propios

patrimonio neto por deterioros ng
contabilizados 536,94 573,30

Si BFA no hubiera reclasificado su participacion en BdV a activo no corriente en venta y no
hubiera desconsolidado el BdV en el cierre de octubre de 2011, tendria que haber integrado
las pérdidas en su caso, que posteriente recogieron los Administradores provisionales del
BdV (FROB) a fecha de 30 de septiembre de 2011.

7°) Remuneraciones

En escrito dirigido da Direccion General de Supervisi@el Banco de Espafial 7 de
noviembre de 2011 el nuevo Presidente y Consejero Delegado de Banco Valencia, Sr. Aurelio
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Izquierdo, informa sobre las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de
Administracion y de su Comité de Direccmrrespondientes al ejeraicP01Q asi como una
prevision de los importes previstos para el ejercicio 2011.

Remuneraciones del Consejo de Administracidel Comité de Direccion

Lasremuneraciones devengadas por losembros del Consejo de Administracion de BdV,
exclusivamente esu calidad de Consejeros del bandorante el ejercicio 2010, asi como las
dietas devengadas hasta el 31 de octubre de 2011:

Miles de Euros
Dietas Atenciones*
Representante Hasta

—onsejero 31/10/11 | 2010 | 2011 2010
5aja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja José Luis Olivas Martinez 114 163 73 73
Jperador de Banca-Seguros
Vinculado del G.Bancaja Antonio J. Tirado Jiménez 70 84 61 61
Celestino Aznar Tena 65 80 61 61
valenciana de Inversiones
Mobiliarias, S.L. Domingo Parra Soria 59 79 49 49
Libertas 7, S.A. Agnés Noguera Borel 60 72 61 61
Srupo Bancaja Centro de
Estudios, S.A. Silvestre Segarra Segarra 63 79 49 49
Bancaja Habitat, S.L. José Luis de Quesada Ibafiez 30 42 24 24
Bancaja Participaciones S.A. Maria Dolores Boluda Villalonga 34 42 24 24
Inversiones Rocertex, S.L. José Vicente Royo Cerda 27 58 61 61
losé Segura Almodévar 67 82 49 49
Minaval, S.L. Maria Irene Girona Noguera 34 42 37 37
Gesvalmina, S.L. Jose Antonio Girona Noguera 56 70 49 49
Macomar Inver, S.L. Manuel Olmos Llorens 29 36 24 24
Montepio Loreto Mutualidad Pedro
de Previsién Social Mufoz Pérez 32 42 37 37
Agroinmobiliaria, S.L Rosa Maria Lladré Sala 6 35 31 31
Federico Michavila Heras 37 48 37 37
Aurelio lzquierdo Gomez B

787 | 1.054 727 727

* Las atenciones estatutarias se provisionan en el ejercicio y se perciben en el ejercicio siguiente, tras la aprobacién de las cuentas

anuales en la Junta General de Accionistas

Losimportes unitarios retribuidos a losmiembros del Consejo de Administracippara los

ejercicios 2010 y 2011, eroncepto c dietas por la asistencia al consejo, asi como a las

comisiones existenteson los

siguientes:

Comision Ejecutiva
Comision de Auditoria

Consejo de Administracion

Comision de Nombramientos y Retribuciones

EUros
Presidencia | Vocales
7.600 3.800
3.800 1.900
- 1.900
- 1.900

Las remuneraciones percibidas por aquellos miembros del Consejo de Administracion del

Banco, en su calidad de Consejeros de sociedades integrantes delsBrulas siguientes:
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Miles de Euros
Hasta 31/10/2011 2010
Sociedad Aguas de Valencia, S.A. Dietas Atenciones Atencione
Dietas 5
Domingo Parra Soria 41 90 49 59
Juan Antonio Girona Noguera 39 30 16 58
80 120 65 117

En el cuadro siguiente se muestes remuneraciones devengadas a favor de los miembros
del Comité Ejecutivo de la Direccion Genemah, concepto deetribucion a corto plazo:

Ejercicio 2010

Miles de Euros
Fija Variable* | Especie | Total

Domingo Parra Soria — Direccién General 772 329 172 1.273
Jesus Sancho-Tello Grau - Director General Adjunto 216 63 - 279
Victor Beristain Lopez - Director General Adjunto 328 78 - 406
Juan Ignacio Hernandez Solanot - Interventor General 182 32 1 215
Juan Carlos Zafrilla Lopez - Subdirector General 115 35 2 152
José Manuel Piera Catalan - Director Control de Gestion 125 26 - 151
Francisco Egea Beneyto - Director Inversiones 90 15 3 108
Juan Bautista Chulid Azorin - Director Recursos Técnicos 114 27 - 141
Eugenio Mata Rabasa - Director Asesoria Juridica 103 10 - 113

2.045 615 178 2.838

* Variable percibido en 2010 correspondiente al ejercicio 2009

Ejercicio 2011 - Estimacidn anual
Miles de Euros
Variable*
Fija Dineraria | Acciones | Especie Total

Domingo Parra Sorla — Direccion General CESA 7/10/11 594 197 132 173 1.096
Jesis Sancho-Tello Grau - Director General Adjunto 218 38 25 - 281
Victor Beristain Lopez - Director General Adjunto 335 47 31 - 413
Juan Ignacio Hernandez Solanot - Interventor General 192 19 13 - 224
Juan Carlos Zafrilla Lopez - Subdirector General 115 21 14 1 151
José Manuel Piera Cataldn - Director Control de Gestion 125 16 10 - 151
Francisco Egea Beneyto - Director Inversiones 90 9 B 3 106
Juan Bautista Chulid Azorin - Director Recursos Técnicos 114 16 11 - 141
Eugenio Mata Rabasa - Director Asesoria Juridica 103 6 6 - 115

1.886 369 246 177 2,678

* Variable percibido en 2011 correspondiente al ejercxcio 2010

Respecta las retribuciones posgtmpleo devengadapor los miembros del Comité Ejecutivo
de Direcciéon General durante el ejercicio 2010, asi como los derechos consolidados al cierre
del citado ejercicio, son los siguientes
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Miles de Euros
Prestaciones Post - Empleo Derechos Consolidados
Plan de Pélizas de
.. Pensiones Seguro | Total | Prejubilacion Jubilacion |
Domingo Parra Soria - Direccion General 20 90 3.088 9.041
Jesas Sancho-Tello Grau - Director General Adjunto 18 18 64
Victor Beristain Lopez - Director General Adjunto 2 27 29 101
: Juan Ignacio Hernandez Solanot - interventor General 67 67 1.530
| Juan Carlos Zafrilla Lopez - Subdirector General 10 10 38
| loseé Manuel Piera Catalén - Director Control de Gestion 2 10 12 42
Francisco Egea Beneyto - Director Inversiones 1 7 8 28
Juan Bautista Chulid Azorin - Director Recursos Técnicos 8 8 31
Eugenio Mata Rabasa - Director Asesoria Juridica 12 1 12 288
Bartolomé Diaz Loper - - - - S
Manuel Pons Fabra . o, o ] i 5 |
17 238 254 | 3.088 11.173
El citado informe indica, igualmente, en relacibn a estas prestacigust-empleo

correspondientesal ejercicio 201 ay 2 &S RA&LRYS | OlGdza f YSy(iS RSt
sentido, los importes no diferiran significativamente de los registrados en el ejercicio 2010 y
RSGFIftflIR2a Sy St Odzr RNRB | yiSNR2NDE

Las principalesonclusioresque podemosxtraer del citado informeson:

- Siasimilamos lag ! 4§ Sy OA2y S& Jaitli dNE (INSN cadzOA 5y D NR | ¢
2010t 2a YASYoNRa RSt /2yaSe22 RS ! RYAYA&aUNI Oa
727.000 eurosun 40,82% sobre la retribidn total percibida por los miembros del
Consejo en el citado ejercicio 2010 (1,78 Millones de euros).

- Igualmente los miembros del Comité de Direccion del BdV recibieron una retribucion
variable en el ejercicio 2011 correspondiente al ejercicio 2010 por imporgd 5€00
euros, 60% en metalico y un 40% en acciones.

- Se percibauna concentracion muy acentuada de lasneeraciones totales, fijas y
variables, pagadas al Comitgecutivode la DireccibnGeneralsobre el que fuera
Consejero Delegado de la entid&l,Domingo Parra Sori&n el caso de la retribucion
variable percibida en el ejercicio 201€l, variable petibido por el SrParra supone
mas del 53% del total.

Contextualizando las retribuciones variables percibidas en el ejercicio@bielspondientes
al ejercicio 2010hay que indicar que estas seciben en un momento en el cual:

- La entidad no contabilizas ajustes de inspeccion por importe bruto de 819 Millones
de euros, netos 573,30 Millones de euros, de haberlo hecho el resultado positivo de
60,62 se hubiera convertido en un resultado consolidad@eticio 201thegativo.

- Teniendo en cuenta los eitlos ajustes no contabilizados, el coeficiente de solvencia
del BdV se situarigoor debajo del minimo exigido por la Circular 3/2008.

Los Estatutos del Bdd6rrespondientes gperiodo marzo 201@ebrero 2011establece en su
articulo 3026Remuneracién deConsejo de Administraciéh f 2 aA 3dzA Sy a4 Sy

- 1.-dos miembros del Consejo de Administracfi@rcibirandietas por su asistencia
lassesioneRSt YAAY2§E D
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- 2.- aindependientemente de las dietas, los Consejeros percibiran, por el desempefio
de sus funciones y en concepto de remuneracién variable por beneficios, el
equivalente de hasta un 3% de los beneficios liguidos anuales de la sociedad
después de impuestgsprevia deduccion del importe que proponga el auditor
externo en su informe anual, si asi fuegele minore los resultados de la sociedad,
gue so6lo podra ser detraido de dichos beneficios una vez cubiertas las atenciones de
la reserva legal y en su caso, deestatutaria y de haberse reconocido a los
accionistas un dividendo del 4%.

Los Estatutos de BdV, por ende, fijan la obligatoriedad para repartir la retribucion vaaable
existencia de beneficios distribuibleSi BdV hubiera contabilizado los ajustesageamientos
pendientes cumpliendo con lo fijado en la Circular 4/2004 al cierre del ejercicio de 2010, los
beneficios publicados se convertirian en pérdidas y no hubiera podido satisfacer tanto las
atenciones estatutarias al Consejo de Administraciéta nmietribucion variable al Comité de
Direccion. Por tantogl acuerdo, distribucion y pago tanto de las atenciones estatutarias como
la retribucién variable fueron en contra de los Estatutos de la Sociedad

89) Dividendos distribuidos en el ejercicio 2010

Con cargo al resultado del ejercicio 2Q) BdV repartié udividendo totalde 48,43 Millones

de euros, repartidos en dos dividendos a cuenta por un importe conjunto de 22,80 Millones de
euros repartidosen el mismo ejercicio 2010, mediante la entrega 3.868.067 acciones
propias, incluyendo dicho importe 38 Millones de euros que se abonaron en efectivo

Durante el ejercicio 2011, y con cargo al resultado del ejercicio 2010 se ha aprobado una
retribucibn complementaria al accionistde 25,62 Millones de euros consistente en la
distribucién parcial, en especie, de la prima de emision mediante la entrega de 7.558.704
acciones existentes en autocartera con un valor en libros de 37,25 Millones de euros y el pago
de 0,065 Millones de eurokl impate total del dividendo satisfecho con cargo al resultado del
ejercicio 2010, es de 48,43 Millones de euros, suma de los dos dividendos a cuenta y el
dividendo complementario. No consta distribucién de reservas al accionista correspondiente al
ejercicio 2@1. Por tanto, siguiendo el mismo razonamiento que el apartado anteldor
distribucién de dividendos acordada resulta contraria a los estatutos de la compafia

99) Conclusiones

En el periodo 2002011 (a 30 de septiembre de 2011), de acuerdo coinfeirme del
expediente disciplinario incoado por la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia a BdV y a sus
Ffd2a OF NE2az ffSds I Ol 0 8e sdzyhversioR SceeditiSia, dzNJ R 2
asumiéndose unos riesgos que, basicamente, se concentraban ennedrseginmobiliario y
qgue, en el tercer trimestre de 2011, llegaron a representar hasta un 37,1% del patrimonio
contable consolidado de la entidad, constatandose la arriesgada politica crediticia llevada a
cabo en ese periodo, lo que determiné unas tasasdeosidad (14,7%) y unos saneamientos
muy significativos en el periodo (1.012 Millones de euros) muy por encima de la media de la
entidades.Una parte considerable del citado crecimiento de la inversion crediticia fue posible
por la financiaciérde las deominadaséoperaciones de importe elevado ge riesgo ihrente
elevadé  f SEAA DI & LI NI Sy en béngfitidh d¢ 2eyckr@sPaReSde estaR +
operaciones estan siendo investigadas en los Tribunales de Justicizales en numerosos
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casos eran comartidos con Bancaja, tales como las procedentes de grupos como Grand

Coral, Grupo Ramén Salvador, Grupo Rovyactura, Costa Bellver (Grupo Calabyig).&tc

otras caracteristica determinantesde la inversion crediticia

Laausencia de controles adecuadeasla actividad de la entidaén especial, en una
parte de las operaciones de mayor riesgo y dudosa racionalidad econdnidas
cuales todas sus peculiaridades eran Unicamente conocidas por el Consejero Delegado

(D. Domingo Parja que en algunos casbs O02Y2 Sy I 2LISNI OAsy

compartia intereses efa_empresa IzPaon elsefior D. Aurelio Izquierdeen su dia
Director General de Bancaja y posteriormente de Director de Negocio de Bankia y
Presidente y Consejero Delegado del BdV

Retraso gerralizado en la clasificacion de las operaciordentro de la categoria de
activos dudosos por razones diferentes de la morosidad o en la de activos
subestandarEn especial, las refinanciaciones o reestructuraciones dgpksiciones

no _cumplian con lo s#tablecido en el Anejo 1X de la Circular 4/2004 del Banco de
Espaia, ya que como sefiala el citado expediente sancionador del Banco de, Espaia

v

Gf-a NBFAYFIYOALFIOA2ySa KI GSYyAR2 0O2Y2 TFAYLI )

las operaciones, alargandosl plazos de vencimiento, otorgando nuevos periodos de
carenciaf AVl yOAL YR2 f2& LJ 328 RS Ay(iSNBasSa

Todo ello, sin duda, ha contribuido a que dagntas anuales del BdV no reflejen la verdadera

situacion patrimonial de la entidad/ no cumplan con la normativa del Banco de Espaéh
menos desde el cierre del 2010 hasta las cuentas de 30 de septiembre de 2bbradas

por los Administradores Provisionales del BdV (FROB), primeras cuentas que reflejan la
verdadera situacion de la eddd bancaria, incorporandoentre otros los ajustes y
saneamientos pendientes requeridos por el Banco de Espafa y que determinan unas pérdidas

consoldadas a aquella fecha d821,79Millones de euros Esta situacién seaproducido en
un contexto de coocimiento y control por parte del Grupo BFA/Bankia:

En primer lugara través de Bancajta cual consolidaba globalmente el BdV desde el
afio 1994 siendo 6 de los 16 consejeros del Consejo de Administracion de BdV
procedentes de Bancaja, ademdaBresidente y Vicepresidente de BdV, lo eran
también de Bancaja.

Y, posteriormente por BFAIna vez constituida el 30 de diciembre de 2010, mediante
GO2y (NPt A20NBOSYAR2E YSRAFLYGS | RSyRE
conocimiento y control sobre BdV pparte del Grupo BFA/Bankia se evidencia en el
propio proceso de creacion del SIP, ya que en el proceso de integracidon y mas
concretamente en el Plan de Integraciéon se incluyenakis/os, pasivos y demas
elementos consolidables del BdV dentro del Grupd/BBnkia permitiendo que el

Grupo BFA/Bankia obtuviera 4.465 Millones de euros del FROB, una parte de ellos se
correspondencon losactivos ponderados por riesgo (APRs) aportados por el propio
BdVv.

En este sentido, el Grupo BFA incluia y computaba famos positivos dentro de su
Patrimonio Neto, en las cuentas publicas consolidadas a 31 de diciembre de 2010 del
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DNXzL)2 . CYVBESNBESE YAY2NAGE NA2&E, siBdoldsl & &2 OA
procedentes del BdV por importe d&79,26 Millones de eurgslos cuales
representaban un 35% del total de minoritarios (2.193,39 Millones de euros),
poniendo, por ende, éhterés del Grupo BFA de incorporar los recursos del BdV

BFA, como matriz del grupera responsable de todo el proceso de integracion gjabealuido

el proceso dehomogeneizacién valorativague implica conocimiento y aplicacion de los
criterios de valoracion uniformes en todo el Grupo, aplicandose ajustes extracontahles
especial cuando hayalguna filial que n@pligue la politica coatble del Gruppla cual debe
estar de @orde con la normativa contable del Banco de Espafia.

Para concretar los efectos de los ajustes y reclasificaciones pendientes de contabilizar en los
estados, primero de BdV y después en los de BFA, hay que delimgtaremisas previas:
momento temporal de la incorporacién de los ajustes no contabilizados por el BdV y el importe
de los nismos. El primer ejercicio queleberia haberregistrado los deterioros no
contabilizados esl cierre del ejercicio 201@ebido a qe:

a) El nforme de la Intervencidon Genal del Grupo BFA/Bankia de 3 de febrdme2012
sobre la actualizacion del valor razonable de los activos en la combinacién de negocios
YI'yAFTASaGEET RS F2NXI NRUGdzyREZ 1jdz§ é@SEA&GSY
repentino deterioro sufrido por los activos del Banco Valencia durante el segundo
semestre del ejercicio 2011 smcontraba latente en dichos activos en el cierre del

ejercicio 2016 @

b) 9f AYFTBWNN¥SIYREGAO2 C klgbbrgd® poSMEINCKYS dentf® tieg
los servicios a prestadiagnosticar la situacion de la entidad al 31 de diciembre de
2010.

c) Lostrabajos de inspeccién del Banco de Espafga fecha de referencias 31 de
diciembre de 2010ponen de manifiesto la existencia de deteriogoseclasificaciones
no efectuadas por la entidad.

Las primeras cuentas anuales que recogen los deterioros y reclasificaciones pendientes son las
elaboradas por losAdministradores Provisionales de la entidad (FROB) en los Estados
Financieros Intermedios Consolidados Resumidos3@iede septiembre de 2011Con
anterioridad, el Consejo de Administracion de Bd¥ pesar des compromiso aprobado en
fecha28.01.2011de incrementar el nivel de dotaciones @390 Millones de euros @e cumplir

con lo preceptuado en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, incumple reiteradamente este
compromiso en la formulacion de las cuentas del ejercicio 2010, en las cuentas del primer
trimestre del ejercicio del 2011 y en las cuentas semestrales consolidadas de 30.06@011.
respecto al importe y teniendo en cuenta los trabajos de inspeccion del Banco de Espafia
consideramo®19 Millones de euros como el importe minimo bruakel déficit deprovisiones

NO contabilizado en los estados financieros desde el cierre del ejercicio 2010 hasta la cuentas
de 30 de septiembre de 201KEsta cifra viene corroborada por los siguientes hechos:

- Por el propio informe d&x 5 A Ay 5 a0 A 02 TAYragoarPn@ueRS . R
indica, en sus conclusionama pérdida esperada No provisionada de 872 Millones
de euros, en su rango inferior.

I+
m
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- En laformulacion decuentas del cierre de 30 de septiembre de 20d4 los nuevos
Administradores Provisionales del BdV (BR@alizan dotaciones correspondientes
por riesgo de crédito y deterioro de existencias por impoee13 Millones de euros.

I+

- Lanotainternag / 2YSy Gl NA2& +f R20dz¥Syidz2 .IyO02 RS
2011H n m digida a la Direccidon Generddinanciera y de Riesgos del Grupo
BFA/BankiA Y RA Ol dzy LR GSYOAlf daalySFIYASyi(i2 RS f;
entre 806900 Millones de euros.

El importe pendiente de reclasificar a activos dudosos alcanza la cifra de 718 Millones de
euros, mientragjue las reclasificaciones pendtes a activos subestdndar es 1.24i#llones

de euros. Por tantolas cuentas anuales individuales y consolidgaddel BdV del ejercicio
2010 ylas del ejercicio 2011, hasta las formuladas por los Administradores provisasna
(FROB) a fecha de 30 de septiembre de 2044 cumplen con la normativa del Banco de
Espafiala Circular 4/2004, de 22 de diciembre del Banco de EspgaiGircular 3/2008.

Pese a ello, el BdV procedi6 al repad® una retribuciérvariable con cargo ajercicio 2010

por importe de 1,34 Millones de eurgsnto a los miembros del Consejo como a los miembros

del Comité de Direccion, destacando las percibidas por los sefiores, D. Domingo Parra, D. Jose
Luis Olivas y D. Antonio. J Tirado, resultando todim, ebnjuntamente con el reparto de
dividendos con cargo al ejercicio 2010, por importe de 48,43 Millones de eonbsrio a los
estatutos de la compafiia.

Con efectod.10.2011 BFAreclasifico su participacionen Bddd Ol A @2 y2 O2NNASy G S
no incluyéndose, por tanto, en el perimetro de consolidacion del Grupo BFA, mediante

decisiéon adoptada por el Presidente Ejecutivo. Dicha reclasificacion, desgantm vista

contable,no cumple con lo indicado en la Norma 342 de la Circular 4/2004 del B#nco
EspafiaDesde un punto dgista de gobierno corporativda forma de adoptar ldecision de

excluir de consolidar, después de 17 afos, al BdV fue contraria a los Estatutos de BFA y al
Reglamento del Consejo de Administracion de BFA, ya que se trdi’ded | adzy 12 RS LI NI
0N a0SYyRSYyOAlI ¢ Odz2l RSOAadAAsy RS0S FR2LJiFNBS Sy
los efectos contables y reputacionalgse conllevaContablemente, lalesconsolidaciénque

conlleva la reclasificacion, suponia para eligér BFA, no solo un cambio valorativo, sino

también, no integrar las pérdidas en que incurria el BdV una vez contabilizados los
saneamientos y déficits pendientes a 30.09.20

Desde un punto de vista reputaciondh desconsolidacion suponia proyectanarcado que

ante una dificultad significativa de una entidad filapendiente desde el afio 1994, el Grupo
BFA/Bankia no era capaz de gestionar y solucionar de forma privada esta situacion,
conllevando un quebranto reputacional, que se tradujo en unadsajle calificacion por parte

de Moody’s, dos meses después de la intervencibas actas de los Consejos de
Administracion de Bankia y de BFA relativas a BdV de 7 y 21 de noviembre deo2011
traslucen preocupacion alguna por la intervencion del ,Bab¥ cuanto, parece que Bankia
consideraba el problema fuera de su competencia, puesto que Bdi¥ependia de ella sino

de su matrizLa intervencion del BdV descompuso las relaciones entre los representantes de
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Bancaja y las seis restantes cajas (especiakn@aja Madrid), iniciandose los tramites para

reducir la participacion d@ancaja en BFA I f S3F yR2 || &Y IKREHbRR§é afR2 ¢
valoracion del Bd\L.o que desencadend, garte, las dimisionale los sefiore®. Domingo

Parra y D. Jose Luis Olivas.

En & siguiente tabla se muestra IdRecursos Propios a restar del Grupo BFA/Bankia,
consecuencia de la parte del patrimonio neto del BdV no ajustado por los deterioros no
contabilizados (parte seran Intereses Minoritarios del BdV v parte reservas consotidadas

Miles de euros 31.12.2010 | 30.06.2011

Reduccién de Recursos propien el
Grupo BFAYy patrimonio neto por
deterioros nocontabilizados 536.94 573.30

En definitiva este ajuste no realizado por el Grupo BFA/Badklzeria haberse incorporado

los estados consolidados y estados de Recursos Propios declarados del Grupo BFA/Bankia
desde diciembre de 2010 hasta 30 de agosto de 26&lcumpliendo con la normativa del

Banco de Espafigor elloimplica:

- v dzS SMemdria coréespondiente al perito comprendido entre el 3 de diciembre
de 2010 y el 31 de diciembre de 2818 RSO0 SNNI KIFI 0SNES O2y il oAf
RSGSNA2NR RS | OdA@2aé¢ Sy fI 0OdzSyidl RS t SNR
de 536,94 Millones de euros, reduciéndose el Pairiin neto y la cifra de Recursos
Propios en tal importe.

- Afecta a la informacion contenida en el Folleto de salida a Bolsa de Bankia relativa a
dnformacion Financiera Intermedia. Grupo BfoAsolidado de marzo de 20£1El
c2ttSi2 RS alefeficik NetoRCSrdlidadblde MayEondm.m € LJ2 NJ A Y LJ2 NJ
de 205 Millones de euros, que se convierte en pérdidas 8@l Millones de euros de
haberse contabilizado los ajustes del BdV.

IV) AJUSTE DE REFORMULACICBARKIA HABITAT

12) Conclusiones del ajustede reformulacidon sobre compromisos y
contigencias y sobre las rubricas de partidas de Inversiones Crediticias y
Participaciones que afectan al Grupo BFA/Bankia en relaciéon con
sociedades participadas.

Las cuentas reformuladas consolidadas del grupo BRRiBaecogen una correccion en la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del grupo BFA/Bankia del ejercicio 2011 por
importe de 1.117 Millones de euros que se correspondeZgrandes ajustes:

- Ajuste de 805 Millones de euros en las cuentas anuatessolidadas del grupo
BFA/Bankiaconsecuencia de la reestimacidiel valor de determinados activos
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inmobiliarios mantenidos a través de sociedades y vehiculos de inversion participados

directa e indirectamente, por Bankia por lo que se ha procedido acieel importe

contabilizado de las inversiones mantenidas en daidades tenedoras de estos

activos registradas efasNj 6 NA OF & a! OGA @24 FAYlI YyQASNRBA R
LyadNdzySydza RS OFLRAGIEES at | NCGdidald OA2y Sa¢é
Of ASyidStl¢ S AYyONBYSyillR2 St alftR2 RS f2a
NHEONROI ! 2dzadiSa LIRN JFt2NrOAsyé RS f2a RA.
rubricas de pérdidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadaugel gr

BFA/Bankia del ejercicio 2011. Este ajuste afecta a:

a) Cuentas anuales consolidadas de Bankia por importe de 719 Millones de euros,
incluidas las cuentasdividuales y a las cuentas anuales individuales de Bankia
por importe de 1.182 Millones deuros.

b) Cuentas anuales individuales de BFA por importe de 86 Millones de euros.

- Ajuste de 312 Millones de euros en las cuentas anuales consolidadas del grupo
BFA/Bankizonsecuencia delactualizacion de la informacion relativa a determinados
compromi®s asumidos por parte del Banco en relacién con sociedades e inversiones
de naturaleza inmobiliari§pactos de socios, compromisos y garantias concedidas por
el Banco, etc.) que ha supuesto realizar una revision de la probabilidad de ocurrencia
estimada ddas posibles contingencias asociadas a los mismos, riesgos y compromisos
contingentes" del pasivo del balance consolidad@Xlde diciembre de 2011 en un
importe de 312 Millones de eurpson cargo, por el mismo importe, a la rubrica
"Dotaciones a provisnes (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
consolidada del ejercicio 201&ste ajuste afecta a:

a) Cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia por importe de 297
Millones de euros, incluidas las cuentas individuales.

b) Cuenta anuales individuales de BFA por importe de 15 Millones de euros.

Las Memorias reformuladas, tanto de Bankia como de BFA, tanto a nivel individual como a

nivel consolidado aportan poca informacion y aclaracién sobre el ajuste practicado. Por este
motivo, se solicitd al Grupo BFA/Bankig ti xpglicicion detallada indicando lognotivos y
ONRAGSNAR2E OAYTF2NNXSa & LINBaSyuloOoOAz2ySa AYyuSNy!l a
ajustes indicados, sefialando las provisiones constituidas en las difi@a® K | & .EdAal I Rl & ¢
informaciénremitida por la entidad el 9 de mayo de 2014 se han apreciado las siguientes
deficiencias:

- No se aporta una explicacién detallada e individualizada de la forma de célculo de las
distintas provisiones o correcciones efemfias para cada una de las empresas
inmobiliarias participadas,que permita apreciar y distinguir, ante el nuevo
entendimiento de la situacién del mercadel deterioro sufrido consecuencia del
empeoramieno del sector inmobiliario en el cierre del ejeroic2011 pero que se
reveld con posterioridad, especialmente en los meses de abril y en los primeros 25 dias
de mayo de 2012.
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- 9y St Olaz2 O2yONB(G2 RS dontingéngias 2 doMprasasy | LJ2 NI
asumidos por el grupo BFA/Bankiaexiste una clara inconsistencia entre la
informacién aportada por el auditor y la informacion aportada el 9 de mayo de 2014,
siendo la base la informacién la misma, es decir, el Grupo BFA/Bankia( ver apartado
2.5).

- En el supuesto concreto de la informacion aportadére el ajuste de correcciones
LJ2 MVecsiones crediticiass NBRA (G2 | pdrimpo@dda 39,56 Milldnes de
euros, no se aporta, ni siquiera en el momento de la reformulacion, las provisiones o
correcciones por sociedad participada, sino agdgsa

Todo ello, gestiona la consistencia de algunas de las explicaciones dadas por el Grupo
BFA/Bankia con fecha 9 de mayo de 2014 en relacion a este diasteformacion de la
situacion econdémicéinanciera y de las operaciones significativas de @scagonabilidad
econémica que han sido denunciadas ante la Fiscalia o que por distintas razones (tipologia,
socios, destino de los fondos) han dado lugar a que se encargue unaadrilbrmes de
investigacion o forensic en el seno de las principatesedades participadas de naturaleza
inmobiliaria ha sido obtenida:

- De los informes forensic aportados por el Grupo BFA/Bankia. Notas internas del Grupo
BFA/Bankia. Informes de andlisis legal sobre la relevancia juridica y potencial
actuaciones en relé@n con las operaciones inmobiliarias.

- De los papeles de trabajo aportados a la causa por el Auditor.

- De los datos de la cuentas anuales extraidas del Registro Mercantil

El Grupo BFA/Bankia en el asiento de reformulacion realiz6 una correccién por iep@io
importe de 1.117 Millones de eurpsrelativos, por un lado a un conjunto de activos
consecuencia de lleeestimacion @l valor de determinados activos inmobiliarios mantenidos a
través de sociedades y vehiculos de inversién participadwscta e idirectamente, por
Bankia y, por otro lado, ur@orreccion por deterioro ddeterminados compromisos asumidos

por parte del Grupo BFA/Bankia en relacién con sociedades e inversiones de naturaleza
inmobiliaria (pactos de socios, compromisos y garantias concedidas por el grupo).

De aquel importe(1.117 Millones de euros)’77,85 Millones de euro&0% del ajuste) se
corresponden compérdidas por deterioro de activos financieroprnpvisiones dotada que se
identifican con sociedades participadas inmobiliarias identificadas por la presencia de:

- Pérdidas continuadas, flujos de caja insuficientes para atender las deudas, escasa
generacion de recursos, y en algunos casos, con cifras de patrimonineggttivo con
altos volumenes de endeudamiento bancafiodas estas situaciones estan presentes,
al menosdesde el cierre del ejercicio del 2010.

- Lamayoria de las sociedades participadas inmobiliare@salizadas fhayor volumen
de provisiones en la refionulacion) se han identificado en unos casopan conjunto
de operaciones que han sido denunciadas ante la Fiscalia y que han sido objeto de
informes forensic donde se analizan operaciones con escasa razonabilidad econémica.
Al mismo tiempo, los nuevagestores con respecto a otro conjunto de operaciones y
RS I OdzZSNRANROG2¢Y262 &S | Qilidzr OAsy LINBEGA2 |t S
aprobado por su Comisién Rectora, solicitan a un consultor externo la elaboracién de
un informe de investigacion forensic.

79



- Este conjunto de operaciones cordicios de actuaciones irregularesalizadas, en su
mayoria, a favor de los socios de las empresas participadas, prgvegaitios para la
propia sociedad participada, con reflejo en sus cuentas anuales, que se traduce en un
deterioro aiin mayor de su solvencia y de su capacidad de generacion de recursos que
conlleva un menor importe recuperable de las inversiones mantsnida las
mencionadas sociedades participadas por parte del Grupo BFA/B&skéaconjunto
de operacionegon escasa racionalidad econémica presentan, a la luz de los informes
forensic, calificativos comunes:

a) Consisten, principalmenteen compras de suedp o de participaciones en
sociedades cuyo, principal activo, son suelos rusticos o urbanizables y con largo
desarrollo urbanistico, habiéndose formalizado durante los ultimos afios del ciclo
inmobiliario, cuando ya era evidente la situacion deterioro el ciclo
inmobiliario.

b) Valoraciones de los activos realizadas para fijar el precio a satisfacer basadas en
hipétesis de desarrollo urbanistico termingdo que supon@segurar al vendedor
una ganancia dificilmente realizable.

c) Todas estas actuaciones pamian unas ventajas econdémicas para los socios
promotores yde forma paralela usignificativo y grave perjuicio econémico para
el Grupo BFA/Bankia.

Como se indican los apartados siguientgzara cada unade los ajustes practicados, las
pérdidas por deerioro de activos financierogorrespondientes a las citadas sociedades
participadas inmobiliarias, deberia haberse recogido en el cierre del ejercicio 2010 de las
cuentas anuales del grupo BFA/Bankiada la situacion de deterioro de las sociedades
participadas y el efecto, en su caso, de las operaciones de escasa razonabilidad econémica que
afectan a su avencia y que se realizaron antes del cierre del ejercicio 2010. Ademas, en
relacién con las provisiones constituidas por el Grupo BFA/Bankiesmetto a cada uno de

los ajustes anteriores y las sociedades indicadas hay que sefialar

- Segln la informacién aportada, el Grupo BFA/Bankia no tenia ningunasipnovi
constituida anterior a 31 de diciembre de 20102 NJ f I & G O2y Ay 3ISYy OAl &
O2YLINRYA&Z2A I AdzYAR2 & LJ2 NJ fuel of lajuste deé llad A G I G @€
reformulacién por importe de 312 Millones de euros, el que recoge el deterioro real de
la cartera de afianzamientog confort letters por primera vez desde la constitucion
del SIP.

- B el ajuste debvalor de la participacién deterioro participadapese a la falta de
informacion de desglose de las provisiones de las sociedades citadas, el valor de la
participaciénen 6 casosanalizadoso varia desde diciembre de 2010. Siendo el méas
relevante el de la sociéedRb dz2S @I a4 ! OGAPARIRSE ! NBlF Yyl asgszx |
incremento de las pérdidas por deterioro de activéd ajuste de reformulacion
conlleva el 98% del valor de la participacién antes de la reformulacion, por tanto,
recoge el deerioro real el valor de las participaciones no contabilizado hasta la
reformulacion.

- 9y St | BetedoioSle IRBUmenéos de capifalx LISAS F fF FFfGlF RS
de desglose de las provisiones, de las sociedades citadas, el valor efecti@o de
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participacion en 9 casoserificadosno varia desde diciembre de 2010. Siendo el mas
NEBf SOFyiS St GRE® Efmdresadad Frr@IRdjuste dé reformulacion
supone el 77% (sin tener en cuenta el fondo de inversién, Bankia Inmobiliario,l FIl) de
valor efectivo contable antes de reformulacion, por tanto, recoge el deterioro real del
valor de los citados instrumentos de capital no contabilizado hasta la reformulacion.

- Por ultimo, en el ajuste dé L V @S NE& A 2 y-Srédito/ aN&ScRehtékl posk la &
falta de informacion de desglose de la provision a nivel de sociedad, los porcentajes
dotados a nivel global son inferiores desde diciembre de 2010, a lo exigidos
normativamente dada la situacion de las compafias analizadas.(Dudosos y cobertura
del 25%)

Es necesario recordar en este punto, lo preceptuadcel Anejo I1X de la Circular 4/20@l

Banco de Espafian relacion con el estudio y seguimiento de las operaciones y su cobertura
por_provisiones,dPondran el maximo cuidado y diligencia eh estudio riguroso e
individualizado del riesgo de crédito de las operaciones, no solo en el momento de su
concesion, sino también continuamente durante su vigencia, y no retrasaran su reclasificacion
a una categoria peor por empeoramiento de la calidadliticia, ni su cobertura adecuada, las
cuales se deberan realizar tan pronto como se aprecie la existencia de una situacién anormal o
de deterioro deNJ&A S a 32 RPFr tahtdBRproilidohed dotadas por los nuevos gestores,
por importe de 77,85 (0% de 1.117 Millones de euros) se caracterizan por qué:

- Se trata deErrores contablesde acuerdo con la brma 192 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafiaresultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al
emplear o utilizar informacion @u estaba disponiblepor cuanto la situacion de
deterioro de las empresas participadas debia ser conocida por el Grupo BFA/Bankia,
desde, al menos, el cierre del ejercicio 2010. Ademas, las operaciones las cuales estan
siendo objeto de investigacién proced de los ejercicios anteriores al cierre del
ejercicio 2010.

- Afecta a los estadosdividuales yconsolidados de Bankia, estados individuales y
consolidados de BFA desde el ejercicio 2010 hasta el cierre del ejercicio 2011.

- b2 a$8 { Ngambio d&&timadnjoned contabl@por cuanto la informacion, es
decir, la situacion de deterioro de las compafiias existia desde, al menos, el cierre del

ejercicio 2010

Resulta concluyente, en cuanto a la calidad de los activos del grupo inmobiliario, lo

especificado en alcta n? 13 del Consejo de Administracion de Bankia de 12 de diciembre de

2011, dondese transcribe literalmente qué& 5 @ W2 &S al ydzSt CSNYt yRST b2

Lldzy 12 yv & Dw! téhd LS hNBEFTASNMRE hl  f kb actvasied@s®A sy RS

después de la fusion. La situacion actual es compleja con los activos adjudicados y sociedades

participadas que ascienden a 294 de las que 47 son participadas al 100%, 26 tienen una

participacion mayor del 50% y 221 inferiores al 5@#rtamos con mas de 350 socios de los

que 80% son promotores, en su mayoria InsolventEsorigen es diverso, el 51% provienen

de Bancaja con un riesgo al®@0% de Caja Madrid con riesgo bajo y el 29% del resto de cajas

con riesgo medio. La situacion resuite es de 53.123 unidades, tenemos que gestionar

I OGAG2a LI2NJ dzy G201t RIBdica Scuesyjodeg:nn aAff2ySa RS ¢
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- Desde la constitucion del SIP hasta el mes de Diciembre de 2011, Sr. D Jose Luis Olivas
Martinez habia sido Vicepresidente Uni@alas Sociedades Participadas de la misma
forma, el Sr Miguel Angel Soria, habia sido durante ese tiempo y jerarquicamente
dependiente de aquel, Director de Auditoria Interna. Sin duda, @sdecuada
estructura organizativa por la inexistencia de ude@@iada segregacion de funciones
no ayudo a poner de manifiesto la situacién de deterioro de las sociedades
participadas inmobiliariasasi, como en su caso, las operaciones con indicios de
actuaciones irregulares las cuales (sociedades participadas), setma indicado en el
acta, la mayoria venian de la antigBancaja y Bancaja Hébitat.

- Las afirmaciones del acta n? 13 indicada, ponen de manifiesto, por parte del nuevo
responsable del Area Inmobiliaria, Sr Norniglia,conocimiento yuna preocupacion
especid ante la situacién de deterioro y el nimero de sociedades participadas,
sefalando eklevado riesgo de las provenientes de Bancaja.

Por tanto, y en rkacién a este ajuste bruto de 777,88llones de eurog70% del ajuste de
1.117), en términos retos es de 544,50 Millones de eurodotado en la reformulacion de
cuentasdebia haberse contabilizado en la fecha de cierre de las cuentas anuales del ejercicio
2010 lo que implica que

) 5S0SNNI KIFo6SNES Memofis? dedrdgpNddiBnge all peribdb &
comprendido entre eB de diciembre de 2010 y el 31 de diciemiate 2010
O 2 NNEB a L2 vV R ihcseyhéntandb el saldd dé las pérdidas por deterioro
de activos financieros y dotacién de provisiones de la cuenta de pérdidas y
ganancias por el citado importeno cumpliendo estas cuentas con la
normativa del Banco de Espana.

i) 5506 SNNI KI 0 SNRES  AEgianasNEidganslerBs? Intekmedibs2 &
Resumidos Consolidados correspondientes al periodo que comprende desde el
1 de enero al 31 de marzo de 2011 de Baril) y Sociedades dependientes
S LYT2NXS RS DS dincremeyftan@o elRs&ldo Hediad pérddhsN |- £
por deterioro de activos financieros y dotacion de provisiones de la cuenta de
pérdidas y ganancias por el citado importe, no cumpliendo estas cueotas
la normativa del Banco de Espafial resto del ajuste en términos netos, 237
Millones de euros, afecta al ejercicio 2011, en cuyo caso, el impacto se realiza
trimestralmente, 59 Millones de euros.

iii) Las cuentas anuales individuales y consolidadasati® y consolidadas de
BFA cerradas a 31 de diciembre de 2011 y que se formularon el 28 de marzo
de 2012 no cumplen cond normativa del Banco de Espafia.

iv) De igual forma, las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia y
consolidadas de BFA que se formularon el 25 y 28 de mayo de 2012, en
relacion a este ajuste se considera correcto, si bien, como se ha indicado No
por motivos decambio deestimacones contables sino debido BRRORES
CONTABLES
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2%) Ajuste de reformulacidbn sobre compromisos y contingencias
asumidos por el Grupo BFA/Bankia en relaciébn con sociedades e
inversiones de naturaleza inmobiliaria por importe de 312 Millones de
euros.

2.1) Introduccioén. Informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9
de mayo de 2014.

En las cuentageformuladas consolidadas de Bankia con fecha de 31 de diciembre dee2011

f I y20l Hemhosvpasteiofi'ls GRS f I aSY2NAI O2¢¥a¥BARISRIG &S
ha actualizado la informacion relativa a determinados compromisos asumidos por parte del

Banco en relacion con sociedades e inversiones de naturaleza inmobiliaria (pactos de socios,
compromisos y garardé concedidas por el Banco, etc.) quesbpuesto realizar una revision

de la probabilidad de ocurrencia estimada de las posibles contingencias asociadas a los
mismos, riesgos y compromisos contingentes" del pasivo del balance al 31 de diciembre de

2011 en un importe de 297 Millones de eur@sncargo, por el mismo importe, a la rdbrica
"Dotaciones a provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011
adjunta.(véanse las notas 22 y 44Por su parte, las cuentas reformuladas individuales
cerradasaprobadas el 28 de may@®®012 de BFA se expresa en los mismos términos que en

el caso anterior, si bien,enlanoe®d RS 4d1 SOK2RSLIZ A0 SNEWV2NMBE AYRA
BFA a 31 de diciembre de 2011, y por un importe de 15 Millones de euros. Por dltimo, las
cuentas reformulads consolidadas de BFA aprobadas el 28 de mayo de g@tigjen la cifra

conjunta del ajuste d@12 Millones de euro§y f I y2dGF wm®dmn RS al SOK2 a
Memoaria consolidada de BFA a 31 de diciembre de 2011.

Las Memorias reformuladas, tanto derfB& como de BFA, tanto a nivel individual como a

nivel consolidad@portan poca informacion y aclaracién sobre el ajuste practicaBor este
Y2UA@23 a8 az2ft A OA (s Explicacidd NatzldRjandicendx loghofivbshyk  dzy' | &
ONAGSNA2E OAYVF2NNSE & IINBaSyidlOAazySa AYyiUSNYylIl a
formulacién de cuentas de 28 de mayo de 2012 por importe de 312 Millones de euros en el
Balance consolidado del Grupo BFA/Bankia (pagina 29 de las caaotdes consolidadas de

31 de diciembre de 2011).

Informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9 de mayo de 2014.

El Grupo BFA/Bankia aporta el nombre @6 sociedades participadas de naturaleza

inmobiliaria indicando, para cada una de las mas, las provisiones por contingencias

constituidas en la reformulacion totalizando ur@svisiones de 312 Millones de euragie se

dividen, en provisiones consecuenciaaf@nzamientos efectuados por el grupo BFA/Bankia
principalmente, a favor de fimziaciones dadas por otras entidades de créditos a las citadas
sociedades participadas de naturaleza inmobiliaria por import@3#97 Millones de eurog

por otra parte, las provisiones constituidas por el Grupo BFA/Bankia consecBeficiag t | OG 2 a
desoc2d & O2YLINPYAA2EE¢ 112N AYLIaMbjESEXdRISntregada a Af f 2
indica, igualmente, quéno existian provisiones constituidas en fechas anteriores a 31 de

83



RA OA SY0 NBE Nt aponamimiet eRplicacion detallada de forma individualizdela
calculo de las provisiones para cada una de las 26 sociedades participadas.

2.2) Operaciones denunciadas ante la Fiscaliapgraciones con indicios de
actuaciones irrequlares efectuadas por sociedades de naturaleza inmobiliaria
participadas por el Grupo BFEA/Bankia.

De las provisiones constituidas en la reformuladi@cuentas de 28 de mayo de 2012 por
tales compromisos yagantias asumidas por el grupo BFA/BankRi,,67Millones de euros

(71%) se corresponden a sociedades participa@mslas cuales han existido operaciones que

han sido denunciadas ante la Fiscalia Anticorrupcién o bien se han identificado operaciones en
las cuales hay indicios de irregularidades, en las cuales hay informes forensic o bien estan en
proceso de elaboracion los mismos por encargo del grupo BFA/Bankia.

Miles de euros AFIANZAMIH PACTOS DE SOCIO
NTOS COMPROMISOS

ACINELAV INVERSIONES 2006 30.480 20.320
EDUSA 435 290
INMOVEMU, SL 27.150 18.100
PROMOCIONES Y PROPIEDADES ESABTTAT 6.300 4.200
RESIDENCIAL GOLF MAR 1.292 862
RESIDENCIAL NAQUERA GOLF ( grupo Aedifica) 143 95
ROYACTURA, SL 4.695 3.130
URBANIKA, Proyectos Urbanos 47.606 28.183
URBANIZADORA FUENTE DE SAN LUIS, S.L. 933 0
VISTA HERMOSA CIUDAD, SLU (grupo Urbanika) 7.463 4.382
VIVIENDAS MEDITERRANEO ORVI, SL (grupo Urbanik 9.917 5.697
Total 136.414 85.259
Suma Total 221.673

La informacion de la situaciéecondmicafinanciera y de las operaciones significativas de
escasa razonabilidad econémica que han sido denunciadas ante la Fiscalia o que por distintas
razones (tipologiagomplejidad,socios, destingy cuadrede los fondos) han dado lugar a que

se encarge una serie de informes de investigacioriocensic en el seno de las principales
sociedades participadas de naturaleza inmobilibaasido obtenida:

- De los informes forensic aportados por el Grupo BFA/Bankia. Notas internas del Grupo
BFA/BankiaL Yy F2NX¥Sa RS a!ytftAara [S3lf d20NB  fI
I QGdzr OA2ySa Sy NBfFOAsy O2y €l a 2LISNI OA2Y
elaboradas por Herbert Smith Freehills Spain LLP.
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- De los papeles de trabajo aportados a la causa por el drudit
- De los datos de la cuentas anuales extraidas del Registro Mercantil.

La situacién de las principales sociedades participadas sefialadas en este apartzake a la
informacién anterioy es la siguiente:

ACINELAV INVERSIONE®6SL Es unaempresa imobiliaria participada por

Bankia Habitat (25,40%)conjuntamente con otros socios, entre ellos, principalmenidasa

Desarrollos Inmobiliarios, SL, (20,40%) y Construcciones Valencia Constitucion, SL ( 20,40%)

En los papeles de trabajo suministrados pbauditor, pone de manifiesto las incertidumbres

j dz§ 3ISYSNF St LINRP&SOG2 RS f I Odz festSsaciedad (i dzf I NJ €
posee un suelo en una de las zonas de expansion de la ciudad de Valencia. Este suelo tiene una
tasacion basad&n normativa ECO realizada en 2011 en base a la que se registraron los
deterioros de 22.177 miles de euros incluidos en los estados financieros individoales,

obstante existen determinados aspectos que penalizan el proyecto que no han sido
consideradospor el tasador asi_como determinados hitos urbanisticos que no _han sido

£ OFLyillR2a | FSOKI I Obdzat & F f2a ljdzS Saidt adz?

Concluye el trabajo del Auditod 2 6 NB f I OA Gl Rl YBeMbleyiente stah Y RA Ol vy
inversion acabara como uactivo adjudicado o bien perdiendo Bancaja Habitat el total de la
inversion en la citada sociedad participada, dado que al vencimiento del préstamo sindicado el
resto de socioy’ 2 @Iy | LI2RSNJ KI OSNJ FNByGS |t LJ 32
resto de sociogle esta sociedad son empresas inmobiliarias valencianas que tienen tensiones
de tesoreriapor este motivo e8Bancaja Habitatjuien tiene que hacer préstamos a la filial y el
importe de los préstamos otorgados al 31 de diciembre de 2011 asciende a 60 millones de
S dzNBRo¢ todq ello el informe de auditoria de esta sociedad participgaaditada por
Deloitte) incluira previsitemente, de acuerdo a los reportgscibidos, una incertidumbre

sobre la continuidad de las operaciones de la misash como una incertidumbre sobre la
relevancia de los hitos urbanisticos pendientes de aprobadifineste contexto existe una
clara inceridumbre sobre la recuperabilidad de la totalidad de la inversién en esta sociedad
por 63 Millones de euros.

pu
(0p))

Fiel reflejo de esa incertidumbre en cuanto al proyecto inmobiliario son las cifras de las
cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil:

- Resultado de explotacién negativo en el ejercicio 2009 por importeOd#?2 Millones
de euros y¢ 10,55 Millones de euros de resultado del ejercicio consecuencia de la
carga financiera. Obtiene Resultados Negativos de Ejercicios Anterios20090r
importe de- 9,60 Millones de euros.

- alyiAaSyS dzyl & G9EAAGSYOALl aé I £ OASNNB RSt
Millones de euros, donde contabiliza los terrenos indicados. Financiados con
patrimonio neto por importe de 69,76 Millones de euroggn pasivo corriente por
254,44 Millones de euros.

- La cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 206diga un Resultado de
Explotacion negativo por importele ¢ 2,79 Millones de euros, reflejando la
incapacidad manifiesta de la mercantil para genefafjos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotacién. El resultado después de impuestos del
ejercicio 2010 es negativo por importe ¢¢&¢0,07 Millones de euros.
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- Las cuentas del ejercicio 2011 muestran un deterioro, si cabe, mayaunresultado
después de impuestos negativo @€n29,12 Millones deeuros y un resultado de
explotacion negativel8,18 Millones de euros.

En la informaciémemitida por la entidad el 9 de mayo de 20y 4lentro de las operaciones
identificadas por el Grupo BFA/Bankian indicios de irreqularidadeg,que se ha puesto en
marcha el proceso de elaboracién de los informes forensic destaca la citada mercantil. El
OAGlF R2 R2 0OdzY S yRicBa ABreiAI P § NE R 2 vV & @londe senecogen frds £
operaciones identificadas concedidas por Bancaja Habitiajeto de revisién, las cuales,
G20FfAT Y dzy AYLRNIGS RS cnZdp ahdehddrfdsios RS S dzNJ
financieros y amortizacion deSddzRI a4 AYRAOI Rl é¢ & [l a FSOKI& R
operaciones son de los 9 primeros meses del ejercicio.20t@uarta operacion pamporte

de 7,29 Millones de euros concedida por Caja Madrid para comprar un suelo en Valencia en

agosto de 2010. Lasuntos objeto de forensic:

- Elevado porcentaje de financiacién por parte de Bancaja Habitat.

- Razonabilidad de la inversion desde el punto de vista accionarial.

- Destino de los fondos del préstamo sindicadapgricion en prensa de los principales
socios @ la sociedad.

Por tanto, Acinelav_Inversiones 2006, ®is unaempresa que debia estar calificada como
Dudosa por razones de Morosidad al cierre del ejercicio 2010, de acuerdd Aarjo IX de la
Circular 4/2004 del Banco de Espafiebido a la situaén de pérdidas de la compafia y la
incapacidad para generar flujos de caja positivos y suficientes para atender la deuda. Fue
necesario qudBancajaHabitatconcediera 64,95 Millones de euros préstamos participativos

a lo largo de los ejercicios 20092910 para atender los gastos financieros y la deuda del
préstamo sindicadoya que de lo contrario estaria en situacion de Impagoniendo de
manifiesto el incumplimiento de la norma de refinanciaciones del citado anejo IX.

Por todo elloJa incertidumbresobre la continuidad de la mercantil Acinelav Inversiones 2006,
SL existia, al menos, desde el cierre del ejercicio 2010, y por tanto, la probabilidad de que las
garantias prestadas por Bancaja Habitat se ejecutaranasefestd ya en el cierre del ejec®

2010 ante la evidencia de deterioro de la empresa inmobiliaria y su situacién de impago.

URBANIKASL (antes Deproinmed, SlA 31 de diciembre de 201@mpresa
inmobiliaria participada, principalmente, por grupo Bankia en un 44,10%, a través de
Bankia Habitat (antigua Bancaja Habitat) y de CISA, y por el grupo Ciyio@pd Enrique
Ortiz) en un 42%EIl Banco de Valencia entré en el capital de la empresa en el ejercicio 2011
con un 8,80% del capital.

En los papeles de trabajo aportados por el sardiAuditoria de Bankia a 31.12.2014§ pone

de manifiesto las significativas e important@sertidumbres acerca de la situacién de

Urbanika, apl ¢t S5ANBOOAsy RS I a20ASRIFIR LI NIAOAL
actualizadas realizadas bajo criter RICSen los mismos términos de las obtenidas en los

ultimos afos, es decir, condicionadas a que la Sociedad sea capaz de desarrollar el suelo en

unos plazos y condiciones sujetos a elevado grado de incertidumbre teniendo en cuenta el tipo

de activos guelo con largos plazos de desarrollo) y la zona con un elevado stock muy superior

a la demanda estructuraEn este sentido la opinién de auditoria del ejercicio 2010 (auditada
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por Deloitte) ya incluia una limitacion al alcance por considerar que las ta@pié de las
gt 2N OA2ySa SNIy | ANBaAADlIagd

Contindan los papeles de trabajo, indicando situaciorfatte de viabilidad de la mercantil,
expresando que:

- dUrbanika tiene una deuda acumulada al 31 de diciembre de 2011 de 700 millones de
euros, aproximadamente. Adicionalmente, esta sociedad participada es,
fundamentalmente, propietaria de suelo por lo que necesita financiacién para pagar
los intereses, para gmr las deudas a su vencimiemt@ara pagar las futuras obras en
St Y2YSyid2 Sy 1jdzS &S I NNIyljdsSSyé o

- a9 tftrky RS bS320A2 O2yGSYLX I G2RFONF KALJs
existe un elevado nivel de incertidumbre teniendo en cuenta las dificultaldes
viabilidad de la compafia hasta que sea factitdamvertir el suelo en finalisty
ejecutar la construccion y venta én2 & (G SNXAy2a LINB@OAadaa Sy Sf
opinion de auditoria del ejercicio 2011 incluird, de acuerdo a los reportingsdesibi
del equipo de auditoria de Urbanika:

w dUna salvedad por haber registrado en su totalidad los deterioros
identificados en las tasaciones (410 millones de euros, aproximadamente en
libros individuales)en el ejercicio 2011 cuando parte de los deterioros
LINE JASYSYy RS S2SNDOAOAZ2A FYiSNA2NBa¢ o

wéE LYOSNIARdzZYONS Sy fla SadAayYlIOAzySa RS O
las modificaciones de las mismas, que pueden tener un efecto significativo en

el resulado de las estimaciones de valor, sobre todo teniendo en cuenta la

tipologia de suelo, parte en rustico y en una parte muy importante suelo no
FAYIFIEAAGE @€

W 'Y LI NNIF2 RS AYOSNIARdAZYONBE &20NB f I
Concern. La Sociedam tiene capacidad para cumplir su plan de negogio
desarrollar el proyecto por si séla

Fiel reflejo de esa incertidumbre en cuanto al proyecto inmobiliario son las cifras de las
cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil

- al yiA Sy ExistyQAdlaldcéerre del ejercicio 2010 por importe de 598,94
Millones de euros, y una cifra de 577,76 Millones de euros donde contabiliza las
participaciones que ostenta en otras sociedades inmobiliarias, tales como Valle
Condomina, SLU, VistaHermosa Ciudadl, Inmovist,SL, Viviendas Sociales del
Mediterrdneo etc. Financiado en el ejercicio 2010 con patrimonio neto por importe de
666,66 Millones de euros y con pasivo corriente por 398,10 Millones de euros.

- La cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejerci€ib02ndica un Resultado de
Explotacion negativo por importe de 3,22 Millones de euros, reflejando la
incapacidad manifiesta de la mercantil para generar flujos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotacién. El resultado después de impuestos d
ejercicio 2010 es negativo por importe @e30,04 Millones de euros, después de
acumular,también pérdidas en el ejercicio 2009 por importe @e8,01 Millones de
euros y unos Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores.
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- La cuentas del ejercicio 20Thuestran un deterioro significativoon un resultado
después de impuestos negativo €447,06 Millones de euros, que provoca una caida
del patrimonio neto de mas de un 50%, hasta los 331,47 Millones de euros.

Dentro de las operaciones que han dado lugala denuncia de Bankia Habitgantigua
Bancaja Habitat)ante la Fiscalia Anticorrupcién en el seno de esta sociedad partic{pada
Urbanika), el informe forensic pone de manifiesto 4 grandes grupos de operaciones carentes
de razonabilidad econémica:

- Operaciones relacionadas con las participaciones de la sociédmthdas Sociales del
Mediterraneo (Visomed).

- Operaciones relacionadas con las participaciones dgedéedad Inmovist Inversiones
Inmobiliarias (Inmovist).

- Operaciones relacionadas con las participaciones de la sociésimiHermosa Ciudad

- Ciertas operaciones de compraventa y aportaciones no dinerarias de terrenos.

De forma general, el informe forensic pone meanifiesto potenciales y graves irregularidade
tales como:

- Sobrevaloracion de activos no justificada a favor de las sociedades del Grupd Civica
Enrique Ortiz)como por ejemplo la operacion de compraventa de participaciones del
20% realizadal 8 de octubre de 2008or Bancaja Habitat en el capital 8é&somed a
la empresa Ortiz Desarrollos Urbanos por un importe de 44 Millones de euros en base
a una valoracién de la mercantil adquirida basada en unas hipétesis muy optimistas y
cuestionadas de manera expresa por padie quienes intervienen en representacion
de Bancaja Habitat$r. Cortina, Sr. Codofier, Sr. Setien, etcc).

- Existencia de Financiacion Irregular por parte del Grupo Bankia a Urbanika en favor de
las sociedades del grupo Civica (grupo Enrique Ortiz).h&gi2 operaciones de
financiacién de Bancaja concedidas a Urbanika por imm®t84,8 Millones de euros
Odz2 I  FAYIfARIR SN} &dO2YLIN}Y RS &dzSf2 Sy ! N¥Y
L V' Y 2 @ Aadlas Zocigdfdés Enrique Ortiz Hermanos, SL y @darillos Urbanos,
SL, donde el analista de Bancaja se mostraba totalmgeséavorable a la propuesta

de financiacién por entender que esta tipologia de operacionestilay O2y (i N} RS |
L2t NGAOL ONBRAGAOAL RS . I yOIldl72 Millonés déd RSa 02y 2
SdNPaé AASYR2 af2 gyro2 OASNI2 S4& ljdS 848 |
NASa3z2 02y .lFyolal ao

- Operaciones irregularesomo la adquisicion por parte de Urbanika del 50% de la
d20ASRIR =+ A& (dufa® Nres ¥dntagéecoltjodrSas para las sociedades
del Sr Ortiz en perjuicio de Bancaja, ya que las empresas del Sr Ortiz obtienen fondos
por importe de 55,5 Millones de euros a cambio de la ventaa®os valorados en
libros por importe de 1,7 Millones de euros y I&ié@ de una cuenta a cobrar valorada
en 12 Millones de eurogscendiendo la plusvalia total obtenida por el Grupo del Sr
hNIAT RS nm>Sy aAft2ySa RS SdNR & P
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Concluyeel informe forensicindicando que en su conjunto las operaciones del grupo Urbanika
han supuesto una clara ventaja econémica para el Grupo Civica, suponiendo para el Grupo
Yy 1AL £ & YA awlindremeritdSiNdifiéafiva gebrisgo bancario por importe

de 245,5 Millones de euros y una pérdida de valor de sus activosas de 50,3 Mones de
eurosd Elinforme de Herbert Smith Freehills Spain LLP manifiesta en sus conclusiones que el
GLISNEBdzA OA 2 adzFNAR2 LIB2NJ ! NbFyAllr a$8 GN¥ RdzOS
sociedades del Grupo Bankia ostenta el mayor porcentajepadsicipacion) y en la
imposibilidad de que Urbanika pueda hacer frente a la devolucion de cantidades que fueron
SYGdNBIAFRIa LRBN .FylAlF YSRAIFIY(GS LINBadl Y2a¢é o

Por tantq Urbanika, SL es una empresa que debia estar calificada como Dudosa por razones
distintas de la Morosladal cierre del ejercicio 2010, de acuerdo con el Anejo IX de la Circular
4/2004 del Banco de Esparia

- Dada la situaciéne pérdidas de la compafiia y la incapacidad para generar flujos de
caja positivos y suficientes para atender la deuda

- Asi como, este conjunto de operaciones con indicios de actuaciones irregulares con
inexistente razonabilidad econ6miceealizadas entre los ejercicios 2008 y 20
provocado un perjuicio para la propia sociedad Urbanika, Sl, como reflejan sus cuentas
anuales ya en el ejercicio 2008ue se traduce en un mayor deterioro de su solvencia y
de la capacidad que pueda tener para hacer frente a la devolucién de las cantidades
que fueron objeto de financiacién por las entidades bancarias.

Por tanto, al menosgdesde el cierre del ejercicio 2010, dada la situacion de pérdidas de la
sociedad y el conjunto de operacionesn indicios de actuacioneégegulares realizadas en
perjuicio de Urbanika, SL, ponian de manifiesto la mayor probabilidad de que las garantias
prestadas por Bancaja Habitat se ejecutaran dadas las evidencias de deterioro apiitadas.
grupo Urbanika, SL participa su vez, en empresas inmobiliarias de 2 y 3 nivel, entre ellas, los
nuevos gestores, segun la informacion aportadataron una provi®n conjunta de 15,6
Millones de euros por las contingencias surgidas de los afianzamientos y pactos de socios en la

sociedadViviendas Mediterraneo Orvi, SL

Las cifras de las cuentas anuales depositadas de Viviendas Mediterrdneo Orvi, SL en el Registro
Mercantil de los ejercicios 2009, 2010 y del 2011 reflejan una manifiesta situacion de
insolvencia y de flujos de caja insuficientes para atender las deudas, ya que:

- al yiASySE Mz ik & iGre tehigercicio 2009 por importe de 84,84 Millones
de euros, financiado con deudas con empresas del grupo por importe de 26,2 Millones
de euros y deudas bancariasorto plazgor importe 57,05 Millones de euros.

- La cuenta de Pérdidas y Ganascidel ejercicio 2009ndica un Resultado de
Explotacion negativo por importe de0,06 Millones de euros, reflejando la
incapacidad manifiesta de la mercantil para generar flujos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotacion. rdsultado después de impuestos del
ejercicio 2009 es negativo por importe d&,08 Millones de eurosPresenta
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores por importé @aViillones de euros.
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- El deterioro se acentia en el ejercicio 2010, reflejandose en un ipainio neto
negativo por importe de- 0,9 Millones de eurosaumentando las deudas bancarias
hasta los 58,17 Millones de euros. El resultado después de impuestos del ejercicio
2010 es negativo por importe @@,10 Millones de euros.

- Finalmente Ja empresa inmobiliaria en el 201 kiguiendo lasenda negativa de los 2
anteriores ejercicioscierra el ejercicio con un patrimonio neto negativo ael4,32
Millones de euros y un resultado del ejercicio negativeddg701.

Todo ello provoca un deterioragnificativo de su insolvencia e incapacidad para generar flujos
de caja de la explotacion positivos que le permitan amortizar la deuda bancaria, que se
mantiene invariable en el ejercicio 2Q1Ror tanto,Viviendas Mediterraneo Orvi, Sés una
empresa quedebia estar calificada combudosa por razones distintas de la Morosidad al
cierre del ejercicio 201@le acuerdo con eAnejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de
EspafaTodo ello ponia de manifiesto taayor probabilidad de que las garantias prestadas
por Bancaja Habitat se ejecutaran dadas las evidencias de deterioro apuntdttasa misma
situacion se encuentra lkkompafiaVistahermosa Ciudad, Skbn pérdidas continuadas desde

el ejercicio 2008 hasta el 2011, con un patrimonio neto negativo @) por importe de

1,41 Millones de euros.

RESIDENCIAL GOLF MAR

Dentro de la informacién aportada el 9 de mayo de 2014 por el Grupo BFA/Bankia se ha
aportado esta sociedad, dentro de las sociedades patrticipadas por el Grupo donde se han
identificadouna serie de operaciones, que por distintas razones (tipologia, socios, destino y
cuadre de fondos) dieron lugar a que se encargara una serie de informes de investigacion o
forensic _sobre esta sociedatos sociogrincipales de esta sociedad seh grupo Nuevas
Actividades Urbanas con un 28,7B&nco de Valencig través de Valenciana de Inversiones
Participadas) con un 21,5%demas de Bankia Habitat con un 7,2%&ndoconsejero de la
sociedad participadaEl informe aportado por el Grupo se detallaaonjunto de operaciones

de financiacién concedidas por Bankia Habitat a la sociedad por un importe total de 12,37
Millones de euros, estimandose la pérdida en 12,1 Millones de euros. El informe aportado
AYRAOLF 1jdz§ &GSEA&GSY | &ds)pdabsormdsiquetafizéidn @ sdciédaded oR 2 &
LISNE2Y & NBfFOAZ2YI RIF& I RAFTSNBY (B abjetifdh dgISf S &
forensic sera analizar:

- Criterios y andlisis que soporten la racionalidad econ6mica de la financiacion
concedida en funciénalla participacion en el Capital.

- Aprobacion de determinadas operaciones de financiacion y destino final de los Fondos
y posibles impactos de los resultados del analisis propuesto por Riesgos

La situacion econémiefnanciera de las cuentas anualéspositadas en el Registro Mercantil
indicanuna manifiesta situacion de insolvencia, ya que:

- Resultado de explotaciéon del ejercicio 20@88gativo por importe del,02 Millones de
euros. Resultado del ejercicio por importe dg,52 Millones de euros y uso
Resultados Negativos de Ejercicios anteriores3dg8 Millones de euros.
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- al yiASySE day ik 8 ¢iérk Heliefercicio 2009 panporte de 88,09 Millones
de euros, financiado con deudas con deudas a largo plazo por importe de 45,16
Millones de euos y deudas a corto plazo por importe 23,32 Millones de euros.

- Lacuenta de Pérdids y Ganancias del ejercicio @® indica un Resultado de
Explotacion negativo por importe del,41 Millones de eurgs reflejando la
incapacidad manifiesta de la mercaniilara generar flujos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotacion. El resultado después de impuestos del
ejercicio 2009 es negativo por importe ¢ 50 Millones de euros.

- El deterioro se mantiene en el ejercicio 201€l resultadodespués de impuestos del
ejercicio 2010 es neqativo por importe d2,28 Millones de euros.

- El deterioro se acentla en el ejercicio 2Qk#flejandose en un patrimonio neto que
disminuye hasta los 12,43 Millones de euros, aumentando las deudas banczoias a
plazo hasta los 69,14 Millones de euros. El resultado después de impuestos del
ejercicio 2011 es negativo aumentando hasta un importe4/65 Millones de euros.

Por tanto,Residencial Golf Mar 8k una empresa que debia estar calificada como Bagor
razones distintas de la Morosidad al cierre del ejercicio 2010 de acuerdo con el Anejo IX de la
Circular 4/2004 del Banco de Espafa, debido a la situacion de pérdidas de la compaiiia y la
incapacidad para generar flujos de caja positivos y suficgem@ra atender la deuda,
poniéndose de manifiesto ya en ese ejercicio una mayor probabilidad de que las garantias
prestadas por Bancaja Habitat se ejecutaran ante la manifiesta situacién de insolvencia.

EUROPEA DE DESARROLLOS URBANQOS, SA: (foB¥d&A)nmobiliaria

participada por Bankia en un20%, conjuntamente con Reyal Urbis, SA (20%), Hercesa
Inmobiliaria (20%) y otras sociedades pertenecientes a entidades financiddasitro dela
informacién remitida al juzgado el 9 de mayo de 2Cdpglarece esta sociedad como una de las
empresas en las cuales se ha solicitado la elaboracion de los informes forensic, una vez que se
han identificado, segun consta en la ficha explicatdgeracionesen las cuales se pretende
revisar larazonabilidad eondmica en la concesion del riesqo creditigion la inversién de
capital.Las operaciones financieras concedidas, en su dia por Caja Avila, suman un @@porte
45,54 Millones de euros v sirvieron parte para la compra de suelos rasticos y no urbanizables
en Navalcarnero y El Alamo en la Comunidad de Mabdscuentas anuales de la sociedad
inmobiliaria EDUSA, Steflejan el estancamiento del sector inmobiliario y en concreto del
desarrollo urbanistico de los citados suelos:

- Resultado del ejercicio 2008qgativo por importe de¢ 16,58 Millones de euros y
resultado de explotacion negativo €80,66 Millones.

- al yiArSy D Edzd i &ldeid dek ejercicio 2009 por importe de 188,72
Millones de euros, financiado con deudas bancarias por importe 138ilhes de
euros.Lacuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2@@fica un Resultado de
Explotacion negativo por importe de 10,84 Millones de eurgsreflejando la
incapacidad manifiesta de la mercantil para generar flujos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotacion. résultado después de impuestos del
ejercicio 2009 es negativo por importe 2,61 Millones de euros.
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- El deterigo continda en el ejercicio 201@on un Resultado de Explotacion negativo
por importe de¢ 1,92 Millones de euros y uResultado después de impuestos del
ejercicio 2010 negativo er;10,26 Millones de eurosFinanciando todo ello con un
aumento de las dedas bancarias hasta la cifra de 190,46 Millones de euros, lo que
evidencia una inadecuada estructura econémica y financiera.

- La situacién de declive de fciedad participada se agudiza en el ejercicio 2011,
obteniendo un resultado negativo por importe dé,74 Millones de euros.

Por tanto, EDUSA,Sés una empresa que debia estar calificada como Dudosa por razones
distintas de la Morosidad al cierre del ejercicio 2010 de acuerdo con el Anejo IX de la Circular
4/2004 del Banco de Espafia, dada la situacién de pérdidas de la compafia y la incapacidad
para generar flujos de caja positivos y suficientes para atender la deuda, poniendo de
manifiesto, la mayor probabilidad de que las garantias prestadas por Bancaja Habitat se
ejecutaran dadas las evidencias de deterioro apuntadas.

INMOVEMU, SL:

Sociedadnmobiliaria participada por Bankia en un 95%, a través de Inverivier el Grupo

Ventero Muiioz en un 5%entro de la informacion remitida el 9 de mayo de 2014, se incluia

dentro del punto 1.B de la peticion, un conjunto de sociedades donde se hatifizhelo

2LISNI OA2ySa O2NNBALRYRASYyi{iSa AYyRAOFYR2 1jdzS dalLJkR
socios, destino y cuadre de fondos) dieron lugar a que se encargara una serie de informes de
Ay@SaidAaalr OAsy 2 TF2NByaAa OmioveRE BlENPsockRdEd ds2ad  Odzl £ S
GAGdzZE F NJ RSt RSY2YAYIFIR2 dat NBeSOG2 dzaNBFyNaidiaoz2 |
de la Comunidad de Madrid, a 28 Km. de la capital y a 12 Km. de Alcala de Henares. Entre los

afios 2004 y 2006 Inmovemu, S.L adqeidiversas parcelas por una superficie total de

1.006.328 m2 de las cuales, y tras las ventas realizadas permanecen en balance, a 30 de junio

de 2012, un total de 705.496 m2 valorados contablemente en 81.276 miles de euros, lo que

supone un 89% del totalctivo. Elinforme de Auditoria Interna de Participadas indica, una vez

analizada la documentacion de las compras efectuadas serie de indicios de

irregularidades:

- Existen inversiones en suelo por 405.496 metros cuadrados e importe aproximado de
63 Milones de euros, para las gne se ha dispuesto de evidencia de la aprobacion, ni
del conocimiento por el Consejo de Caja Avila.

- No se ha recibido la documentacion contable ni bancaria necesaria para verificar el
destino _de los fondgsanalisis especialente relevante al alcanzar el coste de
existencias activado por el proyecigalvir los 81 millones de euros, mientras que el
coste de adquisicion cotejado con escrituras es de unos 61 millones de pards,
que existe una diferencia d20 Millones deeuros entre lo activado como coste de
existencias en balance y lo cotejado y aprobado en escrituras

- En eldesglose totalizado por naturaleza de gasto facilitado figuran aproximadamente 7
millones de euros que corresponden a una activacién incorrecgads financieros
(Ajalvir era suelo rastico, que inicialmente no debia haber galergastos de
urbanizacionyn T p YAff 2y Sa &S O2NNBalLRyRSy 02y a3l a
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Las cuentas anuales de la sociedad inmobilimmaovemu, SL reflejarel estancaniento del
Gt N2e8SOG2 2t GANEY

- Resultado del ejercicio 2008 negatiymr importe de-5,27 Millones de euros.

- Lacuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2@68ica un Resultado de
Explotacion negativo por importe de 0,70 Millones de euros, reflejando la
incapacidad manifiesta de la mercantil para generar flujos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotacion. El resultado después de impuestos de
ejercicio 2010 es negativo por importe ¢¢6,70 Millones de eurogl patrimonio neto
de Inmovemu, SL, a 31 de diciembre de 2009 es negativo por imgert&0,55
Millones de eurs, siendo la cifra de capital social de 1,2 Millones de euros. La deuda
mantenida con entidades de crédito es @@ 57Millones de euros.

- Lacuenta de Pérdidas y Ganancias del ejerciciolP0ndica un Resultado de
Explotacion negativo por importe de 0,06 Millones de euros, reflejando la
incapacidad manifiesta de la mercantilara generar flujos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotacidBl resultado después de impuestos del
ejercicio 2011 es negativo por_importe de 3,89 Millones de eurosdejando el
patrimonio neto negativo a 31 de diciembre de 2011-8/93 Millones de euros. La
deuda mantenida con las entidades de crédito a dicha fecha es de 97,7 Mdenes
euros. Resultados Negativos de ejercicios anteriores en 2011 negativel 582
Millones de euros.

- La situacién judicial de Inmovemu, Sl esta pendiente de regifirme juridico
externo sobre el ejercicio de acciones.

Por tanto,Inmovemu SLes una empresa que debia estalificada como Dudosa por razones
distintas de laViorosidad al cierre del ejercicio 2010 de acuerdo con el Anejo IX de la Circular
4/2004 del Banco de Espafa:

- Dada la situacién de pérdidas de la compaifiia y la incapacidad para generar flujos de
caja positivos y suficientes para atender la deudsi, como, este conjunto de
operaciones con indicios de conductas irregulares con inexistente razonabilidad
econémica,han provocado un perjuicio para la propia sociedad Inmovemu,SL como
reflejan sus cuentas anuales ya en el ejercicio 2010, que se traduce en lébilitzas
de que ésta pueda hacer frente a la devoludi@las cantidades que fueron objeto de
financiacién por las entidades bancarias.

Por tanto, al menosgdesde el cierre del ejercicio 2010, dada la situacion de pérdidas de la
sociedad y el conjunto deircunstancias indicadas por la Auditoria Interna de Bankia en
perjuicio de Inmovemu, SL ponian de manifiesto en ese ejetaiam@yor probabilidad de gue

las garantias prestadas por Bancaja Habitat se ejecutaran ante la situacién de deterioro de la

compafiia.
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RESIDENCIAL NAQUERA GOLF,SA (GRUPO AEDIFICA):

Dentro de la informacion aportada por el Grupo BBAhkia el 9 de mayo de 2014e
encuentra estgociedad encuadrada dentro del grupo Aedifieéinforme forensicelaborado

por la auditora KPMGse encuentra una relacion de sociedades, dentro de la cual esta la
indicada sociedad inmobiliariaparticipada por Bankia Habitat en un 23,75%E| citado
informe indica en relacién con esta compafiia geegun el andlisis de Bancaja de febrero de
2011 exiten problemas con el urbanismo. El 13 de julio de 2011 vence el crédito de 5,86
Millones de euros (segun un correo electronico de Jose Vicente Talens Civera de Bancaja a Jose
Cortina Orrios). A 26 de julio de 2012 presentaba Bankia un saldo de préstang§lde
Millones de eurosde los cuales 6,96 Millones de euros impagados y calificados como deuda
morosa y 1 Millén de euros como deuda normal. El préstamo calificado como deuda morosa
tenia fecha de vencimiento 13 de julio de 2012. Entendemos que en &sbese concedio un
aplazamiento de un afio para dicho préstamBl informe indica, igualmente, determinados
aspectos corporativos y financieros:

- OResidencial Naquera Golf Sémpresa relacionada tanto a Iémilias Graneltomo
Escandobna través de sus sts Gestora de Urbanismo, SL y Avivities, SL esta
participada en un 5% por Edaval, Estructuras Deportivas, SL, empreBa Jibse
Manuel Serra Perigntiguo consejero de Bankia.

- das ventas del grupo Aedifidaan bajado de forma significativa en afio 2010
comparado con el afio 2009 (un 3% abe mencionar que de las 16 empresas
analizadas,,,,5 de ellas no ostentan ventas en el afio 2010 (Avivities, Residencial
Naquera Golf, SA, . @)f | & duenias ahbales depositadas por la sociedad fueron
IFa NBfFGAGLEa I S2SNOAOAZ2 HANPE D

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 reflejan una situacién de pérdidas del ejercicio que se
arrastran desde el ejercicio 2008or tanto, Residencial Naquera Golf, SA es un empresa que
debia estar calificada como Dudgsar razones distintas de la morosidad al cierre del ejercicio
2010 de acuerdo con el anejo I1X de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia dada la situacion de
pérdidas de la compafia y la incapacidad para generar flujos de caja positivos y suficientes
para atender la deuda. Por ello, Bancaja Habitat deberia haber provisionado los citados
compromisos dada la situacién de deterioro de la compafiia en el cierre de cuentas del
ejercicio 2010.

ROYACTURA,SL:

Dentro de lasoperaciones denunciadas ante la Fiscaizencuentran un conjunto relativas a
esta empresa inmobiliaridRoyactura, SL ama mercantil constituida en marzo de 2005 por
Royal Rosan, ftuyos propietarios son D. Jose Antonio San Roman Hurtado y D. Tito Pajares
San Roman) con una participaciam @ capital social del 45% y la sociedad Actura (sociedad
absorbida por Bancaja Habitat el 29 de junio de 2007) con una participacion delLd5%.
finalidad de la empresa promotora era adquirir suelo en el Sector 2 de Méstoles, Madrid, para
la_posterior pomocién de viviendasRoyactura, SL tras recibir financiacién hipotecaria de
Bancaja por importe de 20 Millones de euroemenz0 a vincularse conganco de Valencia
instancias de la propia Bancaja, segun consta en la informacién aportada el 9 dedenayo
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2014, para la compra de los terrenos en Mostol2asde mayo de 2006 hasta febrero de 2008
se formalizaron 6 préstamos hipotecarios:

Fechas Importe

MMPnpdnc En este conjunto de operaciones de compra de suelo y financiacion
hipotecaria,el informe forensic pone de manifiesto determinados

Hnodnt dnc indicios de irreqularidades

HpPMH DN C - Las operaciones hipotecarias fueron concedidas a

Royactura, Slsin la existencia de tasaciones de acuerdo con la

30.05.07 o ®c H P9 normativa, lo cual, resulta especialmente grave, dado que se
trataba de fincas rusticas.

ondnpdnrt

- El objeto del sexto préstamo hipotecario concedigor
05.02.08  3.329.244 parte de Banco de Valencia a favor de Royactura, SL el 5 de febrero
de 2008 fue para financiar la compra por parte de esta Ultima de un

TERRENO RUSTICO ubicado en la citada poblacién de Méstoles a la
empresa Royal Rosabicho terreno estaba ubicado déa parcela

Total:17.387.72%

67, poligono 19 en el Sitio ElI Tordilo en el Camino de

Arroyomolinos (Moéstoles). Esta finca (junto a la finca registral n@
7599) fue adquirida el 8 de febrero de 2005 por Royal Rosan siendo representada en
dicho acto por el Sr. Pajares. La@zion se llevo a cabo por un importe total de 2,48
Millones de euros. Posteriormente tal y como hemos indicado, el 5 de febrero de 2008
Royal Rosan, vendié el TERRENO RUSTICO a Royactura, con financiacion del Banco de
Valencia, por un precio de 3,49 Milles de euros, no incluyendo en la operacion la

finca registral n2 7599, interviniendo como representante de Royactura, el Sr Pajares.

A la vista de lo anterioRoyal Rosan ha obtenido en un periodo de 3 afos una plusvalia de un

1 Millén de euros, conseeSy OA | RS dzyl &GiNXvVal OOAsy RS adzsSt
wgaiAaoz2 & aAy KIFEOSNI GAVOSNIARZ2 dzy SdzaNR ¢ RI RI
como representante de la compradora el socio de la vendedora

Reflejo de la situacién de insolvem@ incapacidad de generar flujos de caja procedentes de su
explotacion de la mercantiel 24 de julio de 2009, Royactura, SL presentdé ante el érgano
judicial correspondiente, y con caracter previo a la novacion de las 6 operaciones hipotecarias
en Bancode Valenciala declaracion de concurso voluntario de acreedores consecuencia de
NO PODER hacer frente a los pagesncimientos contraidos con sus acreedores comerciales
y con las entidades bancarig@on el objetivo dejue Royacturg SLno incurriera enMPAGO,

el 4 de septiembre de 2008e lleva cabo la firma de acuerdo entre Royal Rosan, Bancaja
Habitat ambos como accionistas de Royactur8anco de Valencia y Bancaj@mo
financiadores La firma del citado Acuerdo supuso que ese mismo diagfyesentantes de
Royactura, Stesistiesen de la solicitud de declaracién de concurso voluntario de acreedores
solicitada previamentelLos principales puntos datado Acuerdaoson:

- Banco de Valencia y Bancaja se comprometen a refinanciar las DeuRayatdura y
de Royal Rosan, que se pasaran en su totalidamh (carencia _de principal e
intereseg a vencimiento 4 de septiembre de 201Bancaja retirard los
afianzamientos personales en préstamos y pdélizas, manteniendo las garantias
hipotecarias.
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- La deolucion de todos los préstamos se producira cuando se transmitan o vendan a
terceros la totalidad de los suelos propiedad de Royactura,L8&. partes se
comprometen a realizar todos los actos necesarios para que las parcelas sean
transmitidas, a tal efdo, acuerdan que el precio minimo por el que se obligan a
transmitir es el importe de las deudas con los bancos por todos conceptos
incrementado en un 30% y forma de pago al contado.

Elinforme forensic aportado por el Grupo BFA/Baniealiza una serie &l consideraciones
sobre el acuerdo deefinanciaciorfirmado en septiembre de 2009

- Dada la caida del precio de los terrenos Rusticos y teniendo en cuenta que la cobertura
hipotecaria aportada se habia reducido a la mit&dl, acuerdo no facilitaba la
devducion de los préstamos, sino que muy al contrario, dificulta y dilata su reembolso.

- Las operaciones se refinanciaon carencia de capital e intereses, hasta el afio 2012
De esta manera, préstamos que fueron otorgados en 2006 son
refinanciados/prorrogads en cuanto a su amortizacion se refiere por el doble del
periodo inicialmente concedido.

- Las tasaciones realizadas por TINSA en septiembre de 2009 revelan una disminucion
de valor de las garantias hipotecarias (TERRENOS RUSTICOS) aportadas para el Banco
de Valencia de un 58%. Esto es tres afios después de la primera compra y tan solo un
afio después de la ultima (que fue la que Royactura compré a Royal Rosan).Esta
pérdida de valor de las garantias hipotecarias presentadas, junto a la situacion
concursal deRoyactura, Skran conocidas por el Consejero Delegado del Banco de
Valencia, cuando autorizé la refinanciacion de los préstamos de Royactura, SL por un
periodo de tres afios.

- Involucracién directa por parte del Consejero Delegado del Banco de Valencia, S
Domingo Parran todo el proceso de financiacion de Royactura, SL, acompafiado en
determinados momentos por el Director GeneralBBmcaja, Sr Aurelio Izquierdo.

El informe de Herbert Smith Freehills Spaind LPO2 y Of dz22 S A Y RA Ol yde2 1j dzS &
gue parte de los fondos recibidos por Royactura se destinaron, por tanto, a fines no
estrictamente relacionados con el pago del precio y al pago de determinados servicios
NBaLISOG2 I+ t2a 1jdzS &S RS R@aciia S18s udadaprgda quazNI € ST | ¢
debia estar calificada confdudosa por razones de Morosidad en el cierre del ejercicio 2010,

de acuerdo con efnejo IX de la Circular 42004 del Banco de Espafimcrementandose la

probabilidad de que las garantias prestadas por Bankia Habitgjecutaran ante la manifiesta

situacion de insolvencia y deterioro:

- Dado que la refinanciacién llevada a cabo No cumplia con ninguno de los requisitos
gue establece el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia para que la
refinanciacion o reestrcturacion de las operaciones pueda interrumpir la morosidad.

- Asi comogeste conjunto de operaciones con inexistente razonabilidad econéimca,
provocado un perjuicio para la propia sociedad Royacturgilse traduce en la
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imposibilidad de que éstaugda hacer frente a la devolucién de las cantidades que
fueron objeto de financiacidon por las entidades bancarias, solicitando la declaracion
voluntaria de concurso en 2009.

2.3) Sociedades de naturaleza inmobiliaria participadas por el Grupo
BFA/Bankiacon manfiesta situacion de deterioro de la solvencia.

Como parte del ajuste analizado, se incluyen tamisiéciedades inmobiliarias participadas,
que si bien el Grupo BFA/Bankiao hay identificado operaciones con indicios de
irregularidadeslas citadas compafiias inmobiliarias participadas se identifican por:

a) Tratarse de sociedades inmobiliarias con graves dificultades financieras reflejadas en la
situacion de pérdidas continuadas, resultados de explotacion negativos y flujos de caja
procedentes de su actividad de explotacion insuficientes para atender sus deudas v,
ademas

b) Esta situacion de insolvencia se manifiestamenos,desde el cierre del ejercicio
2010 3 afios después del inicio de la crigigal informacién estaba disponible o
deberia estarlgpara el Grupo BFA/Bankia, al tratarse de sociedades participadas.

Urbanismo Nuevo Siglo, SL (participada 29%).

- Resultados de explotacidregativos en el ejercicio 20@®r importe de-13,3 Millones
de euros y Resultados del ejercicio negativoslde 56 Millones de euros.

- Resultados de explotacién negativos contindesde el ejercicio 2009, alcanzando la
cifra de-3,22 Millones de euros en el ejercicio 20128,99 Mllones de euros en el
ejercicio 2011.

- Resultados del ejercicio negativos continuos desde el ejercicio 2009 hasta el 2011.

- Patrimonio neto negativo en el ejercicio 2010 por importe®sld3 Millones de euros.

Olesa Blava, SL (participada 29%).

- Resultadodel ejercicio 2008negativo por importe de-1,02 Millones de euros y
Resultados negativos de Ejercicios anteriores también negativos.

- Resultados de explotacion negativos continuos desde el ejercicio 2009, alcanzando la
cifra de-0,73 Millones de euros eel ejercicio 2010 y2,77 Millones de euros en el
ejercicio 2011.

- Resultados del ejercicio negativos continuos desde el ejercicio 2009 hasta el 2011.

- Patrimonio neto negativo en el ejercicio 2011 por importe3lé3 Millones de euros.

Iniciativas Gestiomat, SL ( participada 57,15%).

- Resultado dekjercicio 2008por importe de-0,06 Millones de euros y Resultados
Negativos de Ejercicios Anteriores por importe-@&0 Millones de euros.
- Resultados de explotacion negativos endfEscicios 2009 y 2010.
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- Resultados dédos ejercicic negativo continuados desde el ejercicio 2009 hasta 2011
frente a un endeudamiento bancario en el 2009 de 24,11 Millones de euros que crece
hasta los 28,17 Millones de euros en el 2011.

Playa Caracol S(participada 20%).

- Resultados Negativos de Ejercicios anteriores en 2008 por impor®,@& Millones
de euros.

- Resultados de explotacion y del ejercicio negativos desde el ejercicio 2009 hasta 2011.

- En el gjercicio 2011, acumulaba unos resultadagatieos de ejercicios anteriores por
importe de¢ 0,84 Millones de euros. Endeudamiento bancario por importe de 3,07
Millones de euros.

2.4) Normativa aplicable. Tratamiento contable de los ajustes de
reformulacion sobre las contingencias inmobiliariagsumidas por Bankia
Habitat.

2.4.1) Normativa aplicable

Dada la informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia el dia 9 de mayo de 2014, donde indica

gue buena parte de los contratos se refieren a avales financieros, confort letters firmadas y
pactos de sdos. En el caso de los afianzamientos financieros, el Grupo doté provisiones por
importe de 191,97 Millones de euros. No consta en la informacion aportada la contabilizacion

y el registro contable de los citados avales financieros concedidos ni tamposo,cs0, las

comisiones recibidasAl tratarse de avales financieroses de aplicaciéna Norma 252
GDIF N YGNIFE CAYIFYOASNIr&aéd RS £ / ANDdzZE I NI nkHAAnN
contable:

- o[l SYUARIFR SYAaz2Nl R8eraQésyatdidcer@en la Redtidaa | NI y i )
«otros pasivos financieros« por su valor razonable mas los costes de la transaccion que
sean directamente atribuibles a su emision. En el inicio, y salvo evidencia en contrario,
el valor razonable de los contratos de gatia financiera emitidos a favor de un
tercero no vinculado, dentro de una transaccion aislada en condiciones de
AYRSLISYRSYOALl Ydziidzt T aSN} fF LINAYIF NBOAOGARI

- La clasificacion como dudoso de un contrato de garantia financiera implicara su
reclasificacién a la partida «provisiones para riesgos y compromisos contingentes»,
gue se valorara de acuerdo con el epigrafe C) de la norma trigésima séptima, aplicando
lo previsto en el Anejo 1X de esta Circular.

- El Anejo IX de esta Circular fija condoNA Sa32a O2yGAy3aSyiasSa @
contingentesdudosos por razones distintas de la morosidad del cliente aguellos no
calificados como dudosos por razoén de la morosidad del cliente cuyo pago por la
entidad sea probable y su recuperacion duddsa esta cegoria se incluiran, entre
otras: las operaciones de los clientes en situaciones que supongan un deterioro de su
solvencia, tales compatrimonio negativopérdidas continuadasgetraso generalizado
en los pagos, estructura econdmica o financiera inadeaiflujos de caja insuficientes
para atender las deudae imposibilidad de obtener financiaciones adicionales y
también se incluirdn riesgos contingentes de los avalados declarados en concurso de
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acreedores para los que conste que se haya declarado ayseavdeclarar la fase de
liquidacion, o sufran un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, aunque el
beneficiario del aval no haya reclamado su pago.

Es decir, para que un aval financiero o contrato de garantia financiera pueda calificarse
como riesgo contingente dudoso por razones distintas de la morosidad NO es
necesario que el beneficiario del aval (en este caso las entidades de crédito que dieron
financiacion a las sociedades participadas inmobiliarias) reclame su pago, sino
simplemente conque la sociedad inmobiliaria avalada presente alguna de las
situaciones indicadas (_patrimonio neto negativo, pérdidas continuadas,, etcc).

- 9f lySeaz2 L. RS Sadl [/ ANDdz I NI FA2F 0O2Y2
contingentes dudosos por razén de la msidad del cliente aquellos en los cuales el
F @ tfFR2 KFe&l Ay OdzNANgoR2 de $sfa CWcRIHR, damidn, RE ® 9 f
cuantia de la provision o cobertura especifica de los riesgos y compromisos
contingentes dudosos, excepto los avales y demdas cauciones, los cuales se
provisionaran por un importe igual a la estimacion de las cuantias que se espera
desenbolsar que se consideren no recuperables, efectuada con criterios de prudencia
valorativa. En el calculo de las provisiones o coberturas por razones distintas de la
morosidad,los avales financieros se provisionaran integramente si los avalados estan
declaados en concurso de acreedorédeclarado o va a declararse la fase de
liquidacion)o sufren un deterioro notable e irrecuperable de su solvencia, aunque el
beneficiario del aval no haya reclamado su pgdmejo IX de la Circular 4/2004).

En el caso dque el avalado presente patrimonio negativo o pérdidas continuadas, o el
concurso de acreedores no declarado la fase de liquidacion, retraso generalizado en
los pagos, o circunstancias similares, se provisionaran, al menos en un 25% de su
importe total. B el resto de los casos, los importes no reclamados por el beneficiario
del aval se provisionaran en un 10%.

El resto de riesgos y pasivos contingentes que no son avales financieros es de aplicacion la
normagenerab 2 NI o1 O &dhid NI & SMINRBEEA RBSE & / QNPEA ¥ MNI n
de Espafiala cual establecque la entidad reconocera una provisién en el balance cuando se

cumplan todos y cada uno de los siguientes requisitos:

a) tiene una obligacién actual como resultado de un suceso pagsadm la fecha a que se
refieren los estados financieros, existe una mayor probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién que de lo contrario;

b) para cancelar la obligacidn es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos
gue incorpran beneficios econdmicos. Cuando exista un gran numero de obligaciones
homogéneas, la probabilidad de que se produzca una salida de recursos se determinara
considerando el tipo de obligacién en su conjunto, y

c) se puede estimar fiablemente el importe  obligacion

2.4.2) Tratamiento contable de los ajustes de reformulacién sobre las contingencias
inmobiliarias asumidas por Bankia Habitdt.2 Y 8 A RSNJ OAs5Y RS &9 NNRNJ C

La mayoria de las sociedades inmobiliarias participadas aportadas de acuerdo con la normativa
indicada pueden calificarse conbmdosos por razones distintas de la morosigdadcuanto la
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mayoria tenian pérdidas continuaddkijos de caja insuficientparaatender las deudas y en
muchos casos patrimonio neto negativo, provocado principalmente:

- por el estancamiento del sector inmobiliario en Espdésde el afio 2008/

- por la existencia de una serie de operaciones con indicios de actuaciones fraudulentas
o irregulares con escasa razonabilidad econémica que perjudicaron el patrimonio de la
sociedad participada (Urbanika, Royactura, Inmovemu, etc) en favor de los socios de
las mismas lo que aumentaba la imposibilidad de que pudiera hacer frente a la
financiacion bancaria que fue avalada por el Grupo BFA/Bankia haciendo mucho mas
probable que el Grupo BFA/Bankia tuviera que cumplir con dichos compromisos. En
alguno de los casos (Royactura, Edusa,etc) también se podian haber clasificado como
sociedades con riegios Dudosos por razones de la morosidath que las
refinanciaciones de deuda de las citadas sociedades no interrumpian la morosidad de
acuerdo con las condiciones fijadas en el Anejo IX de la Circular 4/2004.

Consecuencia de todo ello, los avales financieros y el resto de garantias financieras deberian
haberse reclasificado comoperaciones Dudosasaunque el beneficiario del aval no haya
reclamado su pago, y dotar la correspondiente provisiébn por importe sgueonsidere no
recuperable. Estas provisiones deberian haberse contabilizado, al menos, en el cierre del
ejercicio 2010, dada la situacién de insolvencia manifiesta presentaban las empresas
inmobiliaria participadas y en un porcentaje minimo del 25%.

En relacion con el resto de compromisoavales no financierose cumplen los requisitos de la
Norma 372 de la Circular 4/2004 de Banco de Espdada la situacién de insolvencia de las
participadas inmobiliarias provoca que el Grupo BFA/Bankia temgalligacion actual como
resultado de un suceso pasado y existe una mayor probabilidad de que tenga que hacer frente
al compromiso. Resulta evidente que la cancelaciéon del tal compromiso es probable que la
entidad tenga que desprenderse de recursos qumiiporan beneficios econémicos y que el
Grupo BFA/Bankia era capaz de estimar el importe a desembolsar, por ellopmestagones
deberian haberse contabilizado, al menen, el cierre del ejercicio 2010, dada la situacién de
insolvencia manifiesta dag empresas inmobiliaria participadas.

ElNo reconocimiento contable de la reclasificacién a dudoso de los avales financieros y la
dotacion de las provisiones debe calificarse como Emor contable consecuencia de
omisiones o inexactitudes y fallos, pa@uanto, la informacién acerca de la situacién de las
sociedades participadas existia o se podia obtener asi como la realizacién de las operaciones
con indicios de irreqularidades ya que intervenian empleados del Grupo BFA/Bankia.

2.5) Discrepancias e lonsistencias conceptuales entre los papeles de trabajo
del Auditor y la informacién aportada por el Grupo BFA/Bankia.

De acuerdo con los papeles de trabajo del Auditor referentes a la auditoria de Bankia del mes

de diciembre de 2011 y en concreto al dengnhi R Memdrandum de revisién de
O2YyiGAYISYOAI&BHS AYXIISAX AA QIR RS F2NXI t AGSNI € ) dzS
por la Direccion de Bankia, al 31 de diciembre de 2011 se ha procedido a registrar, en el
momento de la formulacién de las cuent@suales de Bankia llevada a cabo por su consejo de
administracion el 25 de mayo de 2011, 297 MM de dotaciones a las provisiones contabilizadas

para la cobertura de riesgos contingentes y compromisos asunedoselacion con las
participaciones relacionadacon el sector inmobiliario del Grupo que, en el contexto de la

situacion de extraordinaria incertidumbre del sector que sefialan los RD 2/2012 y 18/2012, se

100




estiman necesarias constituir para la cobertura de riesgos que se consideran probables en
cuantoad dz 2 OdzZNNB Y OA Ll & 1jdzS LIzSRSy & HstaRpfoSisidneszy” 1j dzS o N
constituidasse agruparentres grandes conceptos:

- Provision por garantias financieras prestadas por Bancaja Habitat a entidades
financieras en favor de sociedades inniiaias participadas por importe de 107
Millones de euros.

- Provisionpor garantias financieras y cdont letters firmadas por sociedades con

origen en el resto de cajas a diversas entidades garantizando compromisos de filiales
inmobiliarias por importe d&0 Millones de euros.

- Dotacién no asignada a operaciones 120 Millones de euros.

9f I dzZRAG2NI 2dzZ&AGAFAOlL & SELXAOF St gtiaAavyz 02y
provision dotados por los nuevos gestores por importe de 120 Millones de euros diciendo que
cadicionalmente, Bankia ha dotado una provisién por importé2EMillones de eurogpara la

cobertura de posies contratos de garantia o cdont letters que pudiese surgir en el futuro y

de los que en ehomento actual no tuviese conocimiento la direccion del GrEponuestro

trabajo de revisibnno _se han puesto de manifiesgstos compromisos adicionalegie

pudiesen surgir, por lo que, al no existir soporte de este importe dotado y, por tanto, no

poderse asimilar su importe a una pérdida efectiva e incurrida al 31 de diciembre de 2011, se

produce una diferencia positiva easlprovisiones contabilizadas que es analizada de manera

O 2 y 2 dBé idcié, @ auditor explica que lnsevos gestores le han comunicado que han

R20GI R2 dzy2a &aO02t OK2ySad RS LINP JAAA 2pdr&éubrir LI2NJ A YL
posiblescomfort letters o contratos de garantia financiera que pudieran aparecer en el futuro,

f2 1jdzS§ asS f fconFR2 NByY £ Sfi (i ISNH 2 @ gzuNPor tRntodlos BugvoS £ OF 25
gestores no pueden identificar en ese momento de forma fehaciente la pérdida decemi

las sociedades inmobiliarias, consecuencia de los contratos de garantia financiera u otros que

el Grupo BFA/Bankia haya podido otorgar en el pasado.

Por otro lado, en la informacién remitida al juzgado poGalpo BFA/Bankia el 9 de mayo de

2014 relativo a este tema, la nueva direccidon dota provisiones por contingencias debido a

GLI OG2a RS &a20A2a @& O2YLINBYAA&A24aé AYRAODGARdZ £ AT I
la cifra, si cabe sorprendentede 120 Millones de eurasPor tanto y pese gue la fuente de

informacioén es la misma:

- Por un lado, la nueva direccién le comunica al auditor que ha dotadmlghén de
provision y por tanto, sin asignar a ninguna sociedad participada, porque entiende
que estoompromisos no estan identificados

-y por otro lado, en la informacion remitida al juzgado el 9 de mayo, identifica las
LINE OA AAQYBBINRPIFNIAAZE & LJ OG2a8 RS a20A2aé az20A

2.6) Conclusiones. Especial referencia al acta n2l3 del Consejo de
Administracion de Bankia de 12eddiciembre de 2011.

ElGrupo BFAankia mantiene contratos (avales financieros, comfort letters firmadas y pactos
de socios suscritos, principalmente) por los que presta garantias a otras entidades (entidades
financieras, fundamentalmente) de las deudaantenidas con ellas por parte de entidades
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inmobiliarias participadas. Es comun denominador de las citadas sociedades inmobiliarias la
situacion de deterioro de las mismas

- las pérdidas continuadas desde el ejercicio 2008, flujos de caja insuficientes par
atender las deudas, escasa generacion de recursos, y en buena parte de los casos, con
cifras de patrimonio neto negativo o con importes por debajo del 50% de la cifra de
capital escriturado, con altos volimenes de endeudamiento bancario, lo que
desencadea en una estructura financiera y econémica inadecuada.

- Ademas, en las sociedades participadas inmobiliarias dogeleha efectuado los
mayores ajustegUrbanika, InmovemuRoyactura, etcke han identificado en unos
casos, un conjunto de operaciones con indicios de irregularidades que han sido
denunciadas ante la Fiscalia y que han sido objetonfitemes forensic donde se
analizan operaciones con_escasa razonabilidad econdricamismo tempo, los
nuevos gestores con respecto a otro conjunto de operaciones y de acuerdo con el
G NPG202f2 RS I Oldzd OAsy LINBPAZ2Z | f S2SNOAOA?Z2
Comision Rectora, solicitan a un_consultor externo la elaboracién de un infogme d
investigacion o forensic.

Este conjunto de operaciones con escasa razonabilidad econémica realizadas, en su mayoria, a
favor de los socios de las empresas participadas, provpegnicios para la propia sociedad
participada, con reflejo en sus cuentasuales, que se traduce en un deterioro ain mayor de

su solvencia y de su capacidad de generacién de recursos para atender los vencimientos de la
deuda bancaria.HlIo provoca, quelos riesgos y compromisos contingentes de caracter
financiero otorgados poel Grupo BFA/Bankia deberian estar calificados como dudosos por
razones distintas de la morosidad o como Dudosos por razones de morosidad en otros casos,
desde al menosgl cierre del ejercicio 2010 dada la situacion de deterioro de las empresas
inmobiliarias.

Por tanto, las provisiones dotadas por los nuevos gestores, por importe de 259,68 Millones de
euros correspondientes a las sociedades caracterizadas ambenve €l 83% del ajuste de
311,97)se identifican por qué:

- Se tratade Errores contablesde acuerdo con la Norma92 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafiaesultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al
emplear o utilizar informacién que estaba disponible, por cuanto la situacion de
deterioro de las empresas participadas @elser conocida por el Grupo BFA/Bankia,
desde al menoszierre del ejercicio 2010Ademas, en las operacionesn indicios de
actuacionesirregulares intervenian empleados del Grugg. Grupo BFA/Bankia no
doté los porcentajes minimos de cobertura fijadasmativamente de, al menos, un
25% por riesgos dudoso por razones distintas de la morosidad

- Afecta a los estadosdividuales yconsolidados de Bankia, estados individuales y
consolidados de BFA desdeogtrre del ejercicio 2010 hasta el cierre @gércicio
2011.

- b2 &S ( Ntabio dB &stindmioneé contablésor cuanto la informaciones
decir, la situacion de deterioro de las compafiias existia desde, al menos, el cierre del
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ejercicio 2010,después de tres ejercicios continuados de pérdidaiemas buena
parte de las operaciones con indicios de irregularidades denunciadas ante la Biscalia
en las que se han encargado un forersgcrealizaron en los ejercici@908, 2009,
2010y 2011.

Sin duda, resulta concluyente la lectutal acta n? 13 dl Consejo de Administracién de Bankia

de 12 de diciembre de 201dpnde se transcribe literalmente qué 5 ® W2 aS al ydzSf CSN
Norniella presenta dlJdzy’ 12 vy &G Dw! t K St defeerde a la Eituaciénldé la cartera

de activos antes y después deflsion. La situacion actual es compleja con los activos
adjudicados y sociedades participadas que ascienden a 294 de las que 47 son participadas al

100%, 26 tienen una participacion mayor del 50% y 221 inferiores alCa0¥amos con mas

de 350 socios d@$ que 80% son promotores, en su mayoria Insolventes. El origen es diverso,

el 51% provienen de Bancaja con un riesgo at8% de Caja Madrid con riesgo bajo y el 29%

del resto de cajas con riesgo medio. La situacion resultante es de 53.123 unidades, tenemos

j dzS 3SadA2y I NI I OGA@2a LN dzy G240l t RS RS Hy ®pny

Indicar 2 cuestiones al respecto:

- Desde la corttucion del SIP hasta el mes de diciembre de 2011D Sose Luis Olivas
Martinez habia sido Vicepresidente Unico para las Sociedades Participadas de la misma
forma, el Sr Miguel Angel Sorihabia sido durante ese tiempo y jerarquicamente
dependiente deaquel, Director de Auditoria Interna. Sin duda, egstadecuada
estructura organizativa por la inexistencia de una adecuada segregacion de funciones
no ayudd a poner de manifiesto la situaciébn de deterioro de las sociedades
participadas inmobiliarias, fscomo en su caso, las operaciones con indicios de
irregularidades, las cuales (sociedades particippdaio se ha indicado en el acta, la
mayoria venian de la antiguBancaja y Bancaja Habitat.

- Las afirmaciones del acta n? 13 indicada, ponen de matufigor parte del nuevo
responsable del Area Inmobiliaria, Sr Norniella, un conocimiento y una preocupacion
especia ante la situacion de deterioro y el nimero de sociedades participadas,
sefalandcel elevado riesgo de las provenientes de Bancaja.

En comsecuencia, y en relacion a este ajuste de 259,68 Millones de euros (el 83% del ajuste de
311) debia haberse contabilizado en la fecha de cierre de las cuentas anuales del ejercicio 2010
lo que implica que:

- Deberia haberse incorporado adaa S Y Zcdldedpondiente al periodo comprendido
SYiNBE St o RS RAOASYONBE RS wanmn & Sf owm
aumentando la cifra de riesgos dudosos e incrementando el saldo de Provisiones
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

puf
(7))

- Deleria haberse incorporado a lo§ 9 38 R24 CAYIYOASNRA LyidSNJ
Consolidados correspondientes al periodo que comprende desde el 1 de enero al 31
de marzo de 2011 de Bankia, SAU y Sociedades dependientes e Informe de Gestion y
RS | dzRaumenhtiNd I cifra de riesgos dudosos e incrementando el saldo de
Provisiones registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia y consolidadas de BFA cerradas a 31
de diciembre de 2011 y que se formuwar el 28 de marzo de 2012jeberian haber
incorporado también el ajuste anterior, por ellestas cuentas no cumplen con la normativa

del Banco de Espaiia, al incluir Errores Contables

De igual forma, las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia y consolidadas de
BFA que se formularon el 25 y 28 de mayo de 2012, en relacion a este ajustesgiera
correcto, si bien, como se ha indicado No por motivos de estimacionesbhtesitgino debido a
ERRORES CONTABLES

ouv ! 2dzadS RS NBF2NXNdz | OAsy &206N
Financieros disponibles para laventa- Instrumentos de

Capitalf LY OSNBEA2Y SH NBRBR2 GAOAE & Of A
Gt F NOAOALI OA2y Saé¢ LIdNeufo¥ LI2Z NI S RS

3.1) Introduccién. Informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9
de mayo de 2014.

En las cuentas reformuladas consolidadas de Bankia de fecha de 31 de diciembre de 2011 en la

nota 1.11RS &1 SOK2 & LS GISINAR2NBBENIKIS @3/ RaA Dfl SEHERINB & | Y S
reestimado el valor de determinados activos inmobiliarios mantenidos a través de sociedades

y vehiculos de inversion participados, directa e indirectamente, por Bankia por lo que se ha
procedido a reducir el importe contalzihdo de las inversiones mantenidas endatidades

tenedoras de estos activos registradas en las rabiiéasivos financieros disponibles para la

ventac LY A G NHzYSyiG2a RS OFLAGEE S at | qNIrédioald OA2y Sa:
Of A SelinSrénestado el saldo de los ajustes por valoracion registrados en la rabrica

GAjustes por valoraciéng ! O A P2a& FAYI YVOASNRE RAALRYAOGT Sa L
consolidado al 31 de diciembre de 2011 por importe de 223, 140, 338 y 18 Millones de euros
NBaLISOGAGEYSyiSs 02y OFNH2 | flFa NHoNXOlFa at S|
LYOSNEA2YS& ONBRAGAOALFAEZ At SNIONGR ingtrumeiod RS G S NA
financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdigds y I Yy OAl aé¢ & at SN
por deterioro del resto de activos (netgh G N2 & | Ol A @2a¢ RS fI OdzsSydl R
RS S2SNODAOAZ2 HaAammM LER2N AYLRNILS RS mMnnX HnmM & o0
suma el importade 719 Millones de euros

Pa su parte, laguentas reformuladas individuales aprobadas el 28 de mayo de 2012 de BFA

aS SELINBal Sy 248 YAavyz2a GSNXAy2a jdS Sy St Ol

LR2AGSNA2NB&as RS tF aSY2NALl Ay RAgbAkWRddpdrte @S . C! |

90 Millones de eurasPor ultimo, laguentas reformuladas consolidadas de BFA aprobadas el

28 de mayo de 2012ecogen la cifra conjunta del ajuste de 805 Millones de euros en la nota

Mm®mn RS a1 SOK2a L2 aidS Ni2dNBRA& 31RISdicierhbread S20BINA | 02 y ¢

Las Memorias reformuladas, tanto de Bankia como de BFA, tanto a nivel individual como
consolidada aportarpoca _informacién y aclaracion sobre el ajuste practicad®or este

Y2UA@23 a8 az2ft A 0OAls xpli€aciob Ndfalldda, indicdndo.lds yhdtikos y dzy | & ¢
ONRAGSNR2E OAYTF2NXNSEA & LINBaSyidlrOAazySa AyiSNylIl a
reformulacion de cuentas de 28 de mayo de 2012 por importe de 805 Millones de euros en el
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Balance Consolidado del GmuBFA/Bankia (pagina 29 de las cuentas anuales consolidadas de

31 de diciembre de 2011). Inventario a 31 de diciembre de 2011 en fichero Excel de los activos
Odz22a @lFft2NBa Kry &aAR2 NBSAGAYIR2azX | INHzLI R2a
GAYODSHBEONBRAGAOALI 3¢ GONBRAGZ2 | fF Ot ASYydStle &
constituidas en las siguientes fechas: 31 de diciembre de 2010, 31 de marzo de 2011, 30 de

junio de 2011, 31 de diciembre de 2011 antes de la reformulagiédespués dela

reformulacion. Se presentard desglosado, en su caso, por tipologia del ajuste (instrumentos de
OFLAGIEYE AYy@SNBEA2YySa ONBRAGAQAFIAZ ONBRAGZ2 + f

3.2)1 2dzaGS RS NB T2 N¥Ydzf | OpadigipaciBnSderrivorb Yy I R2 &
particiLJ- Rl 8¢ L2 NJ AYLIRNIS RS nHoSoc aAff2yS:
por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9 de mayo de 2014.

3.2.1) Introduccion. Informacioén aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha
9 de mayo de 2014.

Uno de los ajustes en que se divieleajuste de 805 Millones de euros y que es consecuencia

de la reestimacion del valor de determinados activos inmobiliarios mantenidos a través de
sociedades y vehiculos de inversion de participados, directa o indirectamente, es el que afecta

al valor de i 4t FGNJI A OA LI OA2y Sa¢ RSE INHzIJ2 . Cl k. FYy 1Al
inmobiliarias por importe de 423,36 Millones de euros en el balance consolidado de BFA.

Segun la Memoria de las cuentas consolidadas reformuladas de Bankia a 31 de diciembre de
2011, este ajuste alcanza en el balance consolidado de Bankia una cifra de 338 Millones de
euros.Este ajuste supone, segun la Memoua, cargo en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada de Bankia del citado ejercicio 2011 por el indicado imdéktesto del ajuste se
completa con sociedades participadas inmobiliarias que se incorporan al balance consolidado
del Grupo BFA/Bankia.

Informacidn aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9 de mayo de 2Bada
de una explicacién razonable detalladaeficiencias en la informaciéon aportada.

El Grupo BFA/Bankiaporta la denominacion de 53 sociedades participadas de naturaleza
AYY20AEAFNRF AYRAOIYR2X LI N}Y OFRF dzyt RS fl&a Y.
de las fechas, si bien, no inditas provisiones constituidas en cada una de esas fechas
(diciembre2010, marzo 2011, junio 2011 y diciembre de 2011 antes de la reformulacién). Se
especifica, tan solo, la provisién dotada en la reformulacion (423,36 Millones de euros).

No se aporta una)@licacion técnica v detallada de forma individualizada del calculo de las
provisiones para cada una de las 53 participadas inmobiliarias, tal y como se solicit6.

3.2.2) Operacionesienunciadas ante la Fiscalia y operaciones con indicios de
actuaciones irequlares efectuadas por sociedades de naturaleza inmobiliaria
participadas por el Grupo BFA/Bankia.

De las provisiones constituidas en la reformulacion de cuentagipof S& dat | NI RIDNILI OA 2
el Grupo BFA/Bankia322,50 Millones de euros(76%) se corresponden a sociedades
participadas en las cuales han existido operaciones que han sido denunciadas ante la Fiscalia
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Anticorrupcidon o bien se han identificado operaciones en las cuales hay indicios de
irreqularidades, en las cuales hay informes isie 0 bien estan en proceso de elaboracion los
Mmismos.

Valor
Miles de euros Deterloro_ re | participacion
formulacion antes de la
reformulacion
ACINELAV INVERSIONES 2006 9.128 9.128
COSTA BELLVER 13.826 36.614
EDUSA 3.247 3.246
HABITAT 201&RUPO RAMOSALVADOR 46.588 30.530
INVERSIONES EN RESORTS MEDITERRANEOS 7.057 -125.626
MAIMONA GOLF 154 0
NUEVAS ACTIVIDADES URBANAS, SL 167.768 200.908
RESIDENCIAL LA MAIMONA 12.000 18.513
URBANIKA 52.870 95.219
VALMUR GESTION Y GESTION DE DESARRGRIL®G
RAMON SALVADOR 886 -281
URBANIZADORA EXPERIENCIA INMOBGRARS
RAMON SALVADOR 8.980 8.979
SUMA TOTAL 322.504

La informacion de la situacion econémiazanciera de las sociedades y de las operaciones
significativas de escasazonabilidad econémica que han sido denunciadas ante la Fiscalia o
que por distintas razones (tipologia, socios, destino de los fondos) han dado lugar a que se
encargue una serie de informes de investigacion o forensic en el seno de las principales
sociedhdes participadas de naturaleza inmobiliaria ha sido obtenida:

- De los informes forensig notasaportadas por el Grupo BFA/Bankia. Informes de
analisis legal sobre la relevancia juridica y potenciales actuaciones en relacién con
las operaciones inmobiliars.

- De los papeles de trabajo aportados a la causa por el Auditor.

- De los datos de la cuentas anuales extraidas del Registro Mercantil.

La situacion de las principales sociedades participadas, en base a la informacién anterior, es la
siguiente:

GRUPO RAMOSIALVADOR:(en adelante GRS)

Las sociedades participadas por Banco de Valencia, Bancaja Habitat y Bancaja vinculadas a la
operativa de compraventa de activos al Grupo Ramén Salvador y objeto de analisis por el
forensic son:

- Habitat 2018, SL. (eadelanteH2018.
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- Valmur Gestion y Desarrollo Urbano, S\Y( I RSt | S G+t YdZNEO D

- Urbanizadora Experiencia Inmobiliaria, Sly( RSt FyGdS & ' 99L& 0

Con el objetivo decontextualizar el conjunto de operaciones de compraventa de activos
inmobiliarios analizadagl informe forensicdestaca:

- dLa primera vinculacién entre el GRS y las entidades Banco de Valencia, Bancaja Habitat
y Bancajase establece con la constitucion de la sociedad Valmur en el ejercicio 20@&te
respecto, cabe destacar quenguna de las sociedades del GRISs que hacemos referencia
en nuestro Informe Pericialispone de cuentas anuales auditapaslemas, con caracter
general, muchas de estas sociedadescumplen con las obligaciones formales de depésito de
sus cuentas amles en el Registro Mercantil asi como con la obligacién de presentacion de
cuentas anuales consolidadaBsta circunstancia limita en gran medida la realizacion de
cualquier tipo de andlisis financiero sobre las empresas del BR&cidn que también
debieron experimentar tanto Bnco deValenciacomo BancajaHabitat a la hora de estudiar
los datos financieros relativos a dicho grupo de sociedades.

- dLasH LIS NI OA s sé $iwia dnvla frimera compra de activos al GRS de fecha
19/02/2007 por parte de la sociedad UHarticipada al 50% por las entidades Banco de
Valencia y Bancaja Habithtas compras de activos al GRS por parte de las sociedades Valmur y
H2018, se realizan una vez las entidades Banco de Valencia, Bancaja Habitat yf@ameaja
parte del capital social de las mism&®sr Ultimo, segln se desprende de las cuentas anuales
de Valmur, H2018 y UEI (esta ultima hasta el ejercicio 2@18ytividad de dichas sociedades
se ha limitado a la compngenta de activos a distintas epanias del GR®or tanto, se puede
deducir que estas sociedades fueron constituidas para llevar a cabo dicha operativa con el

Dw{ ®¢

- & dscompraventas de activos realizadas por H2018 a las sociedades del GRS tuvieron
origen en ekjercicio 2009mas concretamente el 13 de marzo de 2009. Cabe destacar que, en
ese momento, el sector inmobiliario espafiol estaba en pleno dedfue.este motivonhos
llama la atencién que, ante un escenario como éste, sobradamente conocido, H20t&avir
en el ejercicio 2009 un importe de 179,75 Millones de euros en activos, realizando inversiones
posteriores en los ejercicios 2010 y 2011, momento en el cual el sector se encontraba ya
practicamente paralizadoEl informe forensic concluye en relaci@on las compraventas
S¥FSOGdzRIFa LIRNJlHnamy | £ YSNOIyGAt RSt Dw{z I

- Basadas en valoraciones poco prudentes y no acordes a norma ECO, generando
plusvalias de 27,97 Millones de euros para la empresa del GRS (Regtidlira
Llevant, Sl),plusvalias que en la sociedad vendedora multiplicaban el precio de
compra original en algo mas de 8 veces. En este caso, se puede gfirmeP2018
soporté unsobrepeecio similar a dicha plusvalia.

- Todo elloteniendo en cuenta el contextdesfavorable y decreciente del mercado
inmobiliario que, en la época en la que se llevaron a cabo las compraventas, ya era
sobradamenteconocido.

Dentrodel apartado econdémico, el informe concluye en relaciéimalacto ecodmico de las
operaciones de compraventa de activos manifestando de forma exhaustiva:
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265.496 miles de euros (136.347,50 miles de euros correspondientes a Banco de
Valencia y 129.148,50 miles de euros correspondientes a Bancaja).

- Este impacto economico relacionado con estas operaciones estara constituido
por dos conceptos claramente diferenciados:

a) Lapérdida de valor de los activos inmobiliari@slos cuales se han destinado los
fondos invertidos. Esta magnitud supone un peigio econémico para las
Entidades Bancarias en la medida en que constituye la pérdida de valor de sus
activos, ascendiendo su importe a 134.738 miles de euros,

b) El importe de los fondos que ha salido de las elatiies y no ha vuelto, es
decir, no ha sido canceladoTeniendo en cuenta las magnitudes consideradas
en el célculo del impacto econémico, la diferencia entre el Impacto econémico
conjunto determinado y la pérdida de valor de los activos inmobiliarios,
correspondera al importe de los fond que ha salido de las entidades con
destino a sociedades relacionadas con el GRS con anterioridad a 1 de marzo de
2009 y como consecuencia de las diferentes Operaciones GRS (H2018, Valmur y
UEI), y no ha sido retornado, ni en forma de efectivo (canéelaté deuda) ni
en forma de activos inmobiliarios o participacionBsécho importe asciende a
130.758 miles de euro$53.300,5 miles de euros correspondientes a BV y
TTdnpTtIp YAfSa RS SdaNPad O2NNBalLRyRASYyGSa

Las conclusiones deiforme legalavalan las consecuencias econémicas del informe forensic
manifestando que de:

- Los hechos disponibles se desprende la existencia de una serie de posibles
operaciones fraudulentas en sucesivas compraventas de activos operadas por
sociedades participadasor Bankia y Bankia Habitat (ValmWwEl y H2018) a un
precio superior al valor de aquélldsas sociedades vendedoras de aquellos activos
pertenecian al GRS

- Dichas operaciones no sélo carecen de toda justificacién econémica sino que existen
indicios deque elpropésito de las mismas fuese obtener unas ganancias o plusvalias
injustificadas para los vendedores (sociedades del GRS).

La situacion econdmiefnanciera extraida del Registro Mercantil de las sociedatsdsur,
H2018 yUElse caracteriza por gét

- No cumplen con las obligaciones formalesdé@dsito de sus cuentas anuakes el
Registro Mercantil asi como con la obligacion de presentacion de cuentas anuales
consolidadas

- Las pocas cuentas anuales depositas por estas tres compafiias (,MdR018 y
UEI) manifiestan un claituacion de insolvencia incapacidad para generar flujos
de caja suficientes para atender la amortizacion de la deuda provocando graves
dificultades financieras.
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- Lacuenta de Pérdids y Ganancias del ejercicio @® indica un Resultado de
Explotaciobn negativo por importe de4,77 Millones de euros, reflejando la
incapacidad manifiesta de la mercantil para generar flujos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotaciéon. El resultado después de impuestos del
ejercicio 2008 es m@tivo por importe de;3,98 Millones de euros.

- En el gjercicio 2009a situacion de la cuenta de Pérdidas y Ganancias se mantiene
en tasas negativasjendo el resultado después de impuestos-de70 Millones de
euros. Las cuentas anuales del ejerci@010 de UEI reflejan la compraventa de
activos efectuada por la citada sociedad a las empresas del GRS, incrementandose
fra G9EA&AGSYOAlI&¢ KF&adl dzy @Ff2NJ RS cnzZny
hasta los 69 Millones de eurog&l deterioro se eentia en el ejercicio 2011
reflejadndose en un patrimonio neto negativo por importe €834 Millones de
euros. El resultado después de impuestos del ejercicio 2011 es negativo
aumentando hasta un importe de82,24 Millones de euros

Habitat Dos MilDieciochq SI(H 2018)

- Las cuentas anuales dgikercicio 2011reflejan las compraventas efectuadas en los
ejerc\i\cios 2009, 2010 y 2011, a las empresas del GRS, recogiendo el apartado de
GOEAAGSYOAlI &a¢ dzy AYLERNIS mpoIuwH aAfftzySa R

- Los Fondos propios del ejercicio de este ejercicio muestran dResultados de
92SNODAOAZ2A& ! yiSNX2NEB 4-535 yWillghéslide @#as yLUAd NJ A Y LJ2
GwSadzZ G R2 RSt S2SaA@cMillaresdeeumme Yy S3AFGAG2 Sy

En conclusion, lages sociedades indicadas (Valmur, H2018 y Udle supusieron que el
Grupo BFA/ Bankia tuviera que dotar provisiones por deterioro en la reformulaciéon por un
importe conjunto de56,44 Millones de eurgpresentabangdesde el cierre degjercicio 2010,
dificultades financieras significativas provocadas:

- Por el estancamiento del sector inmobiliaga Espafia desde el 2008, reflejado en
las cuentas anuales de las indicadas sociedades desde, al menos, el ejercicio 2010,
las cuales presentan pérdidas continuadagps de caja insuficientes para atender
la deuda y estructura econdmidenanciera inadecuada,

- Por el conjunto de operaciones con indicios de irregularidades e inexistente
racionabilidad econdmica gon indicios de que el propdsito de las mismas era
obtener unas ganancias o plusvalias injustificadas para los vendedores (sociedades
del GRS), lo cual conllevé un deterioro de la solvencia de las sociedades
inmobiliarias participadas por el Grupo BFA/Bankia.
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Dado lo descrito en el apartado anterior 2.2 y la situacion de la compafiia participada
concluimos que la sociedadcinelav Inversiones 2006, Stue conllevé que el Grupo
BFA/Bankia tuviera que dotar provisiones por deterioro en la reformulacionmpanporte de

9,12 Millones de euros, el 100% del valor contabilizado en libros antes rdéteulacion,
presentaba, al menos desde el cierre del 2010, graves y significativas dificultades financieras.

EUROPEA DE DESARROLLOS URBANQOS, SA (EDUSA)

Dado lo descrito en el apartado anterior 2.2 y la situacion de la compafiia participada
concluimos que la sociedad EDUSA, ¢, conllevé que el Grupo BFA/Bankia tuviera que
dotar provisiones por deterioro en la reformulacion por importe de3,24Millones de euros,

el 100% del valor contabilizado en libros antes deefarmulacién, presentaba, al menos
desde el cierre del 2010, graves Yy significativas dificultades financieras

COSTA BELLVER, SL (Grupo Calabutigdad inmobiliaria participada por el

Grupo Calabuig,segun informe forensic aportado, antes de la entrada de Bancaja Ité&ita
adelante BHEI 2 de julio de 2009as acciones de dicha sociedad pertenecian, por un lado a
miembros de la famili€alabuig (46,4%) por otro lado a dos sociedas relacionadas con la
misma familiafFucsa (17,95%) y Agval (35,65%yu0n la informacion aportada por el Grupo
BFA/Bankia,se trata de una sociedad participaét@nobiliaria donde hay operacionesgjue

han sidodenunciadas ante la Fiscalizn concretoel informe forensic describe las operaciones
gue han sido objeto de investigacion:

- el 2 de julio de 2009BH compra, por un lado, 536 acciones de la sociedad Costa
Bellver a Agval y por otro lado 237 acciones a la familia Calabuig y Fucsa,
convirtiéndose a propietario de un 46,40% del capital de dicha sociedad. El importe
total de las transacciones se eleva a 65,10 Millones de euros.

- Los ingresos obtenidos por parte de la familia Calabuig a raiz de las operaciones de
compraventa de acciones de la sociedad Costa Bellver descritas asciende a 116
Millones de euros de los cualéS§,1 Millones de euros proceden de BH.

Lasconclusiones pricipalesa las que llega géhforme forensicy el informe legal aportado
son:
- El precio de adquisicién satisfeclpor BH por la compra de las acciones de la

sociedad Costa Bellver a la familia Calabum responde a una racionalidad
econdmica justificada, ya que BH sufragd por las compras efectuadas el 2 de julio de
2009, un exceso de precio de 42,04 Millones de euros, correspondiendo dicho importe
al impacto econémico sufrido por BH consecuencia de lapis efectuadas.

- Dicho exceso de precio satisfecho por parte de BNMo como contrapartida la
materializacién de plusvalias por el mismo importe para el entorno de la familia
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Calabuig, bien directamente, o bien a través de la sociedad FHeosaelacidnal
destino de los fondos satisfechos por BH, indica el informe forensic:

a) Se han observado la entrada des transferencias por un importe conjuntde 4
Millones de euros en una cuenta bancaria titularidad de la sociedad IZPA vinculada
al entorno del SPomingo Parrd Consejero Delegado del Banco de Valencdsl
Sr Aurelio Izquierdo

b) Al trazar el origen de los citados 4 Millones de euros, han comprobado que
provienen indirectamente, a través del entorno de la familia Calabuig, de fondos
provenientesde Agval, sociedad que previamente habia obtenido esos fondos de
BHa través de la compra de acciones de Costa Bellver

Deigual forma concluye, @forme legalaportado sobre la operativa resefiada:

- Entendemos qudas operaciones deompraventa de lascciones de Costa Bellver no
s6lo carecen de toda justificacién econdmica sino que existen indicios de que el
propésito de las mismas fuese obtener una ganancia injustificada tanto para los
vendedores de aquellas acciones como para laedades y personas a las que se
destinaron los fondos obtenidos.

Las cuentas anuales de la sociedad inmobiliaria Costa Bellver, SL reflajananifiesta
situacion de padidas continuadas desde el 2008

- Presenta Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores lesiagice de 2008 por un
importe de-0,68 Millones de euros.

- Lacuenta de Pérdids y Ganancias del ejercicio @ indica un Resultado de
Explotacion negativo por importe de 0,74 Millones deeuros, reflejando la
incapacidad manifiesta de la mercantil para generar flujos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotacién. El resultado después de impuestos del
ejercicio 2009 es negativo por importe ge,718 Millones de euros.

- El deerioro contintda en el ejercicio 201,&on un Resultado de Explotaciéon negativo
por importe dec¢ 0,54 Millones de euros y un resultado después de impuestos del
ejercicio 2010 negativo en¢l,05 Millones de eurosLa situacion de declive de la
sociedad participada continua en el ejercicio 20bbteniendo un resultado negativo
por importe de- 0,69 Millones de euros.

Por tanto,el deterioro contabilizado en la reformulacién de cuentas por la participacion de BH
en Costa Bellver por importe d&8.B Millones de euros (38% del valor contabilizado en libros
antes de la reformulaciérjeberia haberse registrado, mdenos, desde el cierre del ejercicio
2010,

- Dada lagiraves dificultades financieras que arrastraba la sociedad inmobiliaria

- Ademas, la operaciones de compraventa de acciones de Costa Bellver con imfgicios
irregularidades efectuadas en julio de 2009 determinaron un exceso de precio pagado
por BH por importe de 42,04 Millones de euros reflejado en un mayor coste de
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adquisicion qgue no respondia a una realidad econdémica, que tuvieron como
contrapartida la materializacion de plusvalias por el mismo importe para el entorno de
la familia Calabuig, y al mismo tiempo, un deterioro via provision del exceso de precio
gue deberia haberse recogidal, menos, en el ejercicio 2010.

INVERSIONES RESORTS MEDITERRANE®SdLitmobiliaria participada

por Bankia Habitat (26,48%), Tenedora de Inversiones y Participaciones (29,49%), Valenciana

de Inversiones Participadas ( 23,05%) y Manberor ( 20,9B&da informaciénemitida por la

entidad el 9 de mayo de 201y dentro de las operaciones identificadas por @tupo
BFA/Bankiacon indicios de irregularidadey, que se ha puesto en marcha el proceso de
elaboracion de los informes forensic destaca la citada mercantil. El citado documento

RSy 2 Y A Fidh&l@versiones Resorts Mediterrdneos, SL R2y RS a8 NXO23Sy f I
operaciones identificadas objeto devision, las cuales, totalizan un importe de 95,13 Millones

RS SdaNRazX &dASYyR2 T1dpZpn aAiffzySa RS SdzNka 2LIS
LINBaGFrY2a RS th[!wL{ 2hw[5¢®

Las fechas de concesién de las citadas operaciones son del ejerciciE2@08itada ficha se

indica que asuntos vara_ser objeto de informe forensicrazonabilidad y elevada
concentracion de riesgos en la concesion de financiacion a Polaris Wodddiciones en las

gue se produjeron las posteriores subrogaciones por parte derdiones en Resorts del
Mediterraneo, asi como la razonabilidad de la inversion en el capital de esta sociedad
lgualmente indica el documentp dz3No ge han localizado documentos de Bancaja Habitat
referentes al estudio y autorizacién de la participaaénel capital de la titular, asi como las
autorizaciones de los préstamos participativos otorgados. No se han localizado los expedientes
de autorizacion, escrituras y tasaciones de las operaciones otorgadas a Polarigs World.

La situaciéreconomicafinanciera extraida del depdsito de las cuentas anuales en el Registro
Mercantil indicauna manifiesta situacién de insolvencia y de flujos de caja insuficientes para
atender las deudas, provocando la existencia de graves dificultades finaneiretascitada
empresa

- Lacuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 20f€flica un Resultado de
Explotaciébn negativo por importe de87,23 Millones de eurosreflejando la
incapacidad manifiesta de la mercantil para generar flujos de caja positivos
procedentes de su actividad de explotacién. reBultado después de impuestos del
ejercicio 2009 es negativo por importe @®3,55 Millones de eurod.os fondos
propios son negativos pet83,66 Millones de eurofkesultados negativos de Ejercicios
Anteriores en 2009 de),10 Millones de euros.

- El deterioro continda en el ejercicio 2016pon un Resultado de Explotaciéon negativo
por importe de¢ 3,09 Millones de eros y unresultado después de impuestos del
ejercicio 2010 negativo eql5,48 Millones de eurgaumentando el valor negativo de
los fondos propios hasta l@99,14 Millones de euros.

- La situacion de declive de Eociedad participadacontinua en el ejercicio 2011,
obteniendo un resultado negativo por importe 4é67,32 Millones de euros, elevando
exponencialmentdos fondos propios negativos hasta66,47 Millones de euros.
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Por tanto, el deterioro contabilizado en la reformulacion de cueptasla participacion de BH

en Inversiones Resorts Mediterraneos por importe de 7,05 Millones de euros deberia haberse
registrado,al menos desde el cierre del ejercicio 2010 dada las graves dificultades financieras
gue arrastraba la sociedad inmobiliaria.

NUEVAS ACTIVIDADES URBANASedsh ¢l Memorandum de revision del grupo
inmobiliario aportado por el auditor, los socios de referencia de esta socieda@awraja
Habitat, SL (45%) el Grupo Gesfesa (grupo promotor local de Valencia con otro 45%). Las
principales caracteristicas del grupo son:

- a[2&a OGAg2a RS Sadl a20ASRIFR LI NIAOALIJI RI

indirectamente o directamente a través de sociedades padit@s,de suelos para

desarrollar activos de cardcter terciario, suelos para desarrollar viviendas y activos en
rentad® Ea valoracién de los activos se ha realizado en base a valoraciones realizadas

por expertos independientes actualizadas basadas en i#tdRICS,,Un andlisis de

sensibilidad realizado sobre las hipétesis de las tasaciones, indicaria que algunos
proyectos (especialmente suelo no finalista y rdstico) un cambio en los plazos y precios

que se encuentran en la horquilla alta, podria tenepactos significativos en las

gt 2N OA2ySaodéd

- o[l a420ASRIFIR oO6bdzS@lFa ! OADGARIRSAa ! NDlIYylaov vy
practica totalidad de las filiales inmobiliarias estan apalancadbs 9 f 20NB a2 O0A
referencia Grupo Gesfesale esta sociedad participada tienen tensiones de tesoreria
dado que su actividad fundamental es la promocion inmobilidia.este sentido la
sociedad necesita el apoyo financiero de Bankia para poder continuar su actividad y
RSal NNRf f 2 o¢

- dLa opinién deauditoria del ejercicio 2011 (fecha 30 de marzo de 2012) incluye un
parrafo con una incertidumbre sobre la continuidad de las operaciongs
consideraciones acerca del grado de incertidumbre y las modificaciones de las
hipotesis pueden tener un efecto signk OF G A @2 Sy St NBadz F R2

puf
(s}

Dentro de la informacion aportada por @rupo BFA/Bankia el 9 de mayo de 201dentro de

las operaciones identificadas por el Grupo BFA/Bastkigindicios de irreqularidadesgue se

ha puesto en marcha el proceso de elaboracion de los informes forensic destaca la citada
mercantil. El citado documento elaborado plas servicios internos del Bandenominado
GCAOKI bdzS@I a ! Ol HaddeReé rBRcBge la lopeiadidgentificada okjen de
revision, las cual, totaliza un importe autorizado de 15 Millones de euros, siendo la fecha de
concesién el 24 de junio de 20tQyo destino die suscribirjunto con el grupo Montorouna
ampliacion de capital en Mediterranea de Amciones Integrales, S.L. (MAI) para cancelar

un crédito que dicha sociedad habia recibido de Bancaja para la compra de sol@ms
dicha ampliacion se diluy6 faarticipacion de Quabit Inmobiliaria, S./ASefalar que MAI es
propiedad ab0% de Nuevas Awidades Urbanas, y posee 3 suelos en Valencia.

Elasunto objeto del informe forensic es analifaicfédito para financiar una ampliacion de
capital en una participada a sola firma. Los fondos recibidos por su participada sirvieron para
cancelar un préstmo que habia recibido previamente de Bancaja para la compra de suelos en
+ | f S ylgdlmedtd) también se aportd el 9 deayo dos sociedades pertenecientes al
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Grupo Nuevas Actividades Urbanas, 8lbnde se ha puesto en marchal proceso de

elaboracion de los informes forensic, las citadas mercantiledsbanizadora Fuente de San
Luisy Residencial Ademuzahde el grupoNuevas Actividades Urbanasstenta un 43,80% y
un 66,66% respectivamente.

La situacion economieinancieia extraida del depdsito de las cuentas anuales de las distintas
sociedades que integran el grupo de Nuevas Actividades Urbanas en el Registro Mercantil
indicanuna manifiesta situacion de insolvencia y de flujos de caja insuficientes para atender

las deuda, provocando la existencia de graves dificultades financieras en el grupo
consolidable de Nuevas Actividades Urbanas, consecuencia del deterioro signifieata®

LI NG AOALI RFa LI2NJ St 3IANHzZR & Sy RSaEtvoy A GA GBI RS

Gran Hotel Xirivdh, SI( participada 100%por el Grupo Nuevas Actividades Urbanas

- Obtiene resultados de explotaciébn negativos continuos desde el ejercicio 2008 y
pérdidas del ejercicio en 2010 y 2011.

Promomar Valencia, SL ( participada 50%).

- Pérdidas en el ejercicio 200 -0,45 Millones de euros.

- Obtiene resultados de explotaciébn negativos continuos desde el ejercicio 2009 y
pérdidas del ejercicio en 2010 y 2011, manteniendo un nivel de endeudamiento con
entidades de créditae 11,5 Millors de euros en 2009 que aumenta hasta los 12,5
Millones de euros en 2011.

Park Mistral, SL ( participada 50%).

- El patrimonio neto del ejercicio 2009 incorpoResultados Negativos de Ejercicios
anteriorespor importede -1,83 Millones de euros.

- Obtiene resultados de explotaciébn negativos continuos desde el ejercicio 2009 y
pérdidas del ejercicio en 2009 por importe ¢ 1,21 Millones de eurosg 1,19
Millones de euros en 2010 § 1,46 Millones de euros en 2011

Osito Park, SL ( participada 49%).

- Obtiene resultados de explotacion negativos continuos desde el ejercicio 2008 y
pérdidas del ejercicio en 2008, 2009, 2010 y 2@%cumulando Resultados Negativos
de Ejercicios Anteriores en 2010 por importe-@g84 Millones de euros.

Compaiiia de Plan de Actuacion Integral, SA ( participada 36%).

- Obtiene resultados de explotacion negativos continuos en los ejercicios 2009 y 2010.
Pérdidas del ejercicio en 2009 y 2010.
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Mediterrdnea de Actuaciones Integradas, SL( participada 33,39%).

- Sociedad Inmobiliaria que en gercicio 2009 tenia unos fondos propios negativos de
¢2,17 Millones de euros que transforma en positivos en el ejercicio 2010 consecuencia
de una ampliacion de capital que esta siendo objeto de informe forensic.

- Obtiene resultados de explotacion negativos continuos desde el ejercicio 2008 y

pérdidas del ejercicio en 2008, 2009, 2010 y 2@cuimulando Resultados Negativos
de Ejercicios Anteriores en 2010 por importe-dgl 7 Millones de euros

Residencial Golf Mar, Slparticipada 28,70%)

- Obtiene resultados de explotacion negativos continuos desde el ejercicio 2008 y
pérdidas del ejercicio e2008,2009, 2010y 2011.

Por tanto,el deterioro contabilizado en la reformulacion de cuentas por la participacién de BH
en Nuevas Actividades Urbanas, SL por importe de 167,76 Millones de euros (supone el 84 %
del valor en libros contabilizado antes de la reformulacion) deberia habersstragigi, al

menos, desde el cierre del ejercicio 2010 dada las graves dificultades financieras que
arrastraba el grupo

URBANIKASL (antes Deproinmed,)SL

Dado lo descrito en el apartado anterior 2.2 y la situacion de la compafia participada
concluimosque eldeterioro contabilizado en la reformulacién de cuentas por la participacion
de BH erUrbanika, SL por importe de 52,87 Millones de eumgpone el 56% del valor en
libros contabilizado antes de la reformulacién) deberia haberse registrado, alsndesde el
cierre del ejercicio 2010 dada las graves dificultades financieras que arrastraba el grupo.

3.2.3) Sociedades de naturaleza inmobiliaria participadas por el Grupo
BFA/Bankia con manifiesta situacion de deterioro de su solvencia y pérdidas
continuadas.

Como parte del ajuste analizado, se incluyen también sociedades inmobiliarias participadas,
que si bien el Grupo BFA/Bankia no hay identificado operaciones con indicios de
irregularidades, las citadas compafiias inmobiliarias participadagsefican por

a) Tratarse de sociedades inmobiliar@m graves dificultades financiensflejadas en la
situacion de pérdidas continuadas, resultados de explotacion negativos y flujos de caja
procedentes de su actividad de explotacion insuficientes pdender sus deudas v,
ademas

b) Esta situacion de insolvencia se manifiesth menos, desde el cierre del ejercicio
2010 3 aflos después del inicio de la crisis y tal informacién estaba disponible o
deberia estarlo para el Grupo BFA/Bankia

DESARROLLO8VOBILIARIOS CAMPOTEJAR, SL (participada 50% por el Grupo BFA/Bankia).
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- En el ejercicio 2011lacumularesultados negativos de ejercicios anteriorgsun
resultado de explotacion y del ejercicio negativo por importe d2,06 y -3,38
Millones de euros, rgeectivamente Endeudamiento bancario en el ejercicio 2011 por
importe de25,36 Millones de euros.

DESARROLLOS URBANISTICOS VALDEAVERUELO, SL (participada 37,5%)

- Resultados negativos en el ejercicio 2008 por importedgE7 Millones de euros.

- Resultadosde explotacion negativos continuos desde el ejercicio 2009 hasta 2011,
alcanzando en este afio, un resultado de explotacion negativos por impore e
Millones de euros y un resultado del ejercicio 2011 por importe del2 Millones de
euros.

- Patrimorio neto negativo en el ejercicio 2011 por importeqlg,75 Millones de euros.
Endeudamiento bancario por importe de 36,12 Millones de euros en el 2009 que se

incrementa hasta los 37,7 Millones de euros en el ejercicio 2011.

DESARROLLOS URBANISTICO\BDSNDS, SL

- En el 2010acumula Resultados Negativos de Ejercicingeores por importe de
3,28 Millones de eurosResultado de explotacion negatigdl,35 Millones de euros y
un resultado del ejercicio d,66 Millones de euros.

- En el 2011 patrimonio neto negativo por importe de20,89 Millones de euros.
Resultado de explotacion negativo y del ejercicio por importe-212 y-27,92
Millones de euros, respectivamente. Con un aumento del endeudamiento bancario en
el ejercicio 2011 hasta I@t,3 Millones de euras

DESARROLLOS INMOBILIARIOS SALAMANCA, SL (participada al 25%).

- Resultados de explotacién negativos desde el ejercicio 2009. Deudas con entidades de
crédito de 57,3 Millones de euros en 2009 que crece hasta los 61,9 Millonesafe eur
en el 2011.

LEADERMAN INVESTMENT GRSUR®articipada 50%).

- Resultados negativos en el ejercicio 2008 por importe3¢28 Millones de euros.

- Resultados de explotacion negativos continuos en los ejercaflo8, 2009y 2010.
Resultados del ejercicio negativos alcanzando la cifrd @ Millones de euros en el
ejercicio 2009.
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SEGOBRIDA DEL ERESMA SA, (participada 32,26%).

- Resultados de explotacién negativos y pérdidas del ejercicio desde el ejercicio 2008
hasta elejercicio 2010

ONCISA INICIATIVAS DE DESARROLLOS SL, ( participada 50%).

- Resltados de explotacioy del ejercicimegativosdesde el ejercicio 2008, alcanzando
la cifra de ¢0,55 Millones de euros el resultado del ejercicio 2011 con un
endeudamiento baaario de 41,5 Millones de euraan el ejercicio 2010 ( resulatdos

3.2.4) Normativa aplicable. Tratamiento contable de los ajustes de
reformulacion sobre la correccion del deterioro del valor de las participadas
inmobiliarias del Grupo BFA/Banki&rror Contable

3.2.4.1) Normativa aplicable

Dada la informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia el 9 de mayo de 2014, la correccién por
deterioro en las participaciones inmobiliarias ostentadas por el Grupo BFA/BAnkia,
principalmente a través de Bankitabitat (antes Bancaja Habitat) suma un importe total de
423,36 Millones de euros, sin que el Grupo BFA/Bankia haya aportado un célculo
individualizado detallado por sociedad de la correccién por deterioro, ni tampoco haya
aportado las provisiones en lalistintas fechas solicitada#\l tratarse de Instrumentos de
Capital,Participaciones resulta de aplicacignias normas 29 y 30 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espairia.

- a9t @rt2N) Sy ftAO0ONRa RS t2a | OiGA@d2ae FAYlI YyOA
pérdidas y ganancias cuando exista mwlenciaﬁobietiva de que se haya producido
una pérdida por deterior@. 6 b 2 NJMAlde la @irCular 4/2004 del Banco de Espafia).

- G9EAAGS SOARSYOAl 202SGA QD! RS 1jdzS t2a Ayai
cuand después de su reconocimiento ini@aurra un evento, o se produzca el efecto
combinado de varios eventos, gue suponga gue no se va a poder recuperar su valor en
libros. (Norma 29. C.1 de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia). Entre los eventos
indicativos de que un instrumento de capital se puede haleteriorado se
encuentran los siguientes:

a) El emisor estéd declarado, o es probable que o declaren, en concurso o
tienedificultades financieras significativas.

b) Se han producido cambios significativos en el entorno tecnologico, de
mercado, econdmico o legal en que opera el emisor, que pueden tener efectos adversos
en la recuperacion de la inversion.

c) El valor razonable diénstrumento experimenta un descenso significativo
0 prolongado por debajo de su valor en libros. La simple disminucion del valor
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razonable por debajo de su coste de adquisicion puede ser un indicativo de deterioro,
pero no es necesariamente una evidende&que se haya producido una pérdida por
deterioro; para ello se debe estimar que no va a ser posible recuperar el valor en libros
T dz{l dzNR ¢ @

3.2.4.2 Tratamiento contablede los ajustes de reformulacién sobre la correcciéon del
deterioro del valor de las articipadas inmobiliarias del Grupo BFA/Bankia. Consideracién de
CError contabl&

La mayoria de las sociedades inmobiliarias participadas por el Grupo BFA/Bankia que han sido
objeto de reformulacibn en mayo d2012 evidencian graves dificultades financieras, por
cuanto la mayoria teniapérdidas continuadas, flujos de caja insuficientes para atender las
deudas y estructura econémica y financiera inadecuada desde el cierre del ejercicio 2010,
provocadas principalmente

- por el estancamiento del sector inmobiliario en Espdéade el afio 2008y por ende
un cambio significativo en el entorno de mercado en que operan las entidades de
crédito, afectando de forma adversa en la recuperacion de la participacion en la
socieda inmobiliaria vehiculares de esos activos, al menos, desde el cierre del
ejercicio 2010.

- por la existencia de unserie deoperaciones con indicios de actuaciones fraudulentas
o irregulares con escasa razonabilidad econémica que perjudicaron el pavicheia
sociedad participadéCosta Bellver, Urbanika, Grupo Ramén Salvadoreattavor de
los socios de las mismas lo que aumentaba la evidencia de deterioro.

Consecuencia de todo elltgas correcciones por deterioro del valor de las participaciones,
deberian haberse contabilizado, al menos, en el cierre del ejercicio 2010, dada la situacion de
insolvencia manifiesta y deterioro que presentaban las citadas empresas inmobikafils
reconocimiento contable de la correccion por deteriordebe califtarse como unError
contable consecuencia de omisiones o inexactitudes y fallos, por cuanto, la informacion
acerca de la situacion de las sociedades participadas existia o se podia obtener desde los
ejercicios 2008, 2009, 2010 y 2011, asi como la reatirade las operaciones con indicios de
irregularidades ya que intervenian empleados del Grupo BFA/Bankia.

3.2.5) Conclusiones. Especial referencia al acta n213 del Consejo de
Administracion de Bankia de 12 de diciembre de 2011.

El Grupo BFA/Bankia realiz6 una correccion por deterioro del valor de sus patrticipaciones en
sociedades inmobiliarias en el asiento de reformulacién por importd2836 Millones de
euros, de los cuales 337,33 Millonesal@os 80% del ajuste de reformation de 423,363e
correspondian con participadas inmobiliarias (No se incluye el Grupo Maimona) caracterizadas
por la existencia de:

- Pérdidas continuadas, flujos de caja insuficientes para atender las deudas, escasa
generacion de recursos, y en algumasos, con cifras de patrimonio neto negativo con
altos volumenes de endeudamiento bancario, lo que desencadena en una estructura
financiera y econdmica inadecuada.

- En las eciedades participadas inmobiliariagGrupo Ramoén Salvador, Nuevas
Actividades Urlanas, Urbanika, etc) donde se han efectuado los mayapstes, se
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han identificado en unos casos, un conjunto de operaciones que han sido denunciadas
ante la Fiscalia y que han sido objeto de informes forensic donde se analizan
operaciones con escasa ogabilidad econdmica Al mismo tiempo, los nuevos
3SaG2NBa 02y NBaLlSOd2 | 20N O2yeadzyi?2
RS | Oldzar OAsy LINB@A2 |t S2SNOAOAZ2Z RS |
Rectora, solicitan a un consultor exterta elaboracion de un informe de investigacion
o forensic.

- Este conjunto d®peraciones corindicios de actuaciones irregulares realizadas, en su
mayoria, a favor de los socios de las empresas participadas, prgvegaitios para la
propia sociedad péicipada, con reflejo en sus cuentas anuales, que se traduce en un
deterioro aun mayor de su solvencia y de su capacidad de generacion de recursos y en
un menor importe recuperable de las inversiones mantenidas en las mencionadas
sociedades por parte delr@o BFA/Bankia

Ello provoca, que estas correcciones del valor de las participaciones en sociedades
inmobiliarias del Grupo BFA/Bankia ajustadas en el asiento de reformulacién deberian haberse
dotado desde al menosgl cierre del ejercicio 2010 dada lausition de las empresas
inmobiliarias.Por tanto, las provisiones dotadas por los wo® gestores, por importe de 337
Millones de euros de las sociedades mencionadas se caracterizan por qué:

- Se tratade Errores contablesde acuerdo con la norma 192 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al
emplear o utilizar informacion que estaba disponibf®r cuanto la situaciéon de
deterioro de las empresas participadas delser conocida por el Grupo BFA/Bankia,
desde al menos, el cierre del ejercicio 2@dkemasgn las operaciones con indicios de
actuaciones irregulares intervenian empleados del Grupo BFA/Bankia

- Afecta a los estados consolidados de Bankia, estadosdundles y consolidados de
BFA desde el ejercicio 2010 hasta el cierre del ejercicio 2011.

- b2 a$s { Ngambio d&&timdmjoned contablgpor cuanto la informacion, es
decir, la situacién de deterioro de las compafiias existia desde, al menos, eldekrr
ejercicio 2010, ademas, buena parte de las operaciones con indicios de actuaciones
irregulares o denunciadas ante la Fiscalia se realizaronsegjdrcicios 2008, 2009 y
2010.

Sin duda, resulta concluyente la lectura del acta n? 13 del Consejondimidtiacion de Bankia

de 12 de diciembre de 2011, al igual que el apartado anterior correspondiente al ajuste de las
comfort letters.En consecuencig, en relacién a este ajuste de 337,33 Millones de euros (el
80% del ajuste de 423¥ebian haberse contdlizado en la fecha de cierre de las cuentas
anuales del ejercicio 2010 lo que implica que:

) 5S0SNNFI KF6oSNBRS AyO2N1lER2NIR2 | fF @daSy?

comprendido entre el 3le diciembre de 2010 y el 31 de diciemlate 2010
correspondiente a C! ¢ 5 AV ONBYSyYyidlyR2 St &alfR?2
RSGSNAZ2NR RS ! OiiA@g24a¢ NEIAAGNI R2 Sy
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Vi) 5506 SNNI KI o SNRS  AEgtanasNEiganslerBs? Intekmedios2 & @
Resumidos Consolidados correspondientes al periodo que rasmde desde el
1 de enero al 31 de marzo de 2011 de Bankia, SAU y Sociedades dependientes
e Informe de Gesti6n y de Auditofia A Y ONBYSy G+ yR2 St &l fR2
t SNRARIF & L3 NJ R SédGehida &lBmpoReSde la Qitadfedn a €
por el importeindicado.

- Las cuentas anualeisdividuales y consolidadas de Bankia y consolidadas de BFA
cerradas a 31 de diciembre de 2011 y que se formularon el 28 de marzo de 2012,
deberianhaber incorporado el ajuste anterior, por ello, estas cuentas no cumplen co
la normativa de Banco de Espafa, al incluir Errores Contables.

- De igual forma, las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia y
consolidadas de BFA que se formularon el 25 y 28 de mayo de 2012, en relacién a este
ajuste seconsidera correctosi bien, como se ha indicado No por motivos de
estimaciones contables sino debido a ERRORES CONTABLES.

3.3 | 2dza 4GS RS NBF2NXdzf | OAs5Y RSY2YAYI
OF LIAGLFf € 1IN AYLRNIS RS HHHIXcT aAffzy
Grupo BFA/Bankia con fecha 9 de mayo de 2014.

2
a
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3.3.1) Introduccion. Informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha
9 de mayo de 2014.

Uno de los ajustes en que se divide el ajuste de 805 Millones de euros y que es consecuencia

de la reestimaciordel valor de determinados activos inmobiliarios mantenidos a través de
sociedades y vehiculos de inversion participados, directa o indirectamente, es el que afecta al

gl £ 2 NJARi%os fin@néierod disponibles para la vertay & i NHzY Sy (i 2 ®lgiR@® / | LIA G | ¢
BFA/Bankia en estas sociedades participadas inmobiliarias por importe de 222,67 Millones de

euros en el balance consolidado de BFA.

Segun la Memoria de las cuentas consolidadas reformuladas de Bankia a 31 de diciembre de
2011, este ajuste alcanzan el balance consolidado de Bankia una cifra de 223 Millones de
euros Este ajuste suponsggun la Memoria, un cargo en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada de Bankia del citado ejercicio 2011 por el indicado imdertesto del ajuste se
completa con sociedades participadas inmobiliarias que se incorporan al balance consolidado
del Grupo BFA/Bankia.

Informacién aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9 de mayo de 2Bada
de una explicacién razonable detallada.

El Grupo BFA/Bankiaporta el nombre de 19 sociedades participadas de naturaleza
AYY20AEAFNARF AYRAOFYR23X LI N} OFRI dzyt RS ftha Y
de las fechas, si biemo indica las provisiones constituidas en cada una de esas fechas

(diciembre 2010, marzo 2011, junio 2011 y diciembre de 2011 antes de la reformulacim

especifica, tan solo, la provision dotada en la reformulacion (222,67 Millones de euros).
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No se aporta una explicacion detallada de forma individualizada del calculo de \&sqores
para cada una de las 19 participadas inmobiliarias, tal y como se solicito.

3.3.2) Operaciones con indicios de actuaciones irrequlares efectuadas por
sociedades de naturaleza inmobiliaria participadas por el Grupo BFA/Bankia.

A continuacién se msentan aquellasociedades participadas en la cuales se han identificado
operaciones en las cuales se ha encargado un informe forensic por existir indicios de
irregularidades:

. Valor efectivo
miles de euros DRI [ antes de la
formulacion .
reformulacion
Parque Central Urbanizador 5.008 7.952
Residencial Golf Mar 6.785 7.006
Urbanizadora Fuente de San Luis 1.946 5.659

La informacién de la situacion econdmitr@anciera de las sociedades y de las operaciones
significativas de escasazonabilidad econémica que por distintas razones (tipologia, socios,
destino de los fondos) han dado lugar a que se encargue una serie de informes de
investigacion o forensic en el seno de las principales sociedades participadas de naturaleza
inmobiliara ha sido obtenida:

- Notas internas aportadas por el Grupo BFA/Bankia.
- De los papeles de trabajo aportados a la causa por el Auditor.
- De los datos de la cuentas anuales extraidas del Registro Mercantil

La situacién de las citadas sociedapagicipadas, en base a la informacion anterior:

Residencial Golf Mar, SL

Dado lo descrito en el apartado anterior 2.2 y la situacion de la compafia participada
concluimos queel deterioro contabilizado en la reformulacién de cuentas por la participacion
en Residencial Golf Mar, SL por importe de 6,78 Millones de euros (supone el 97% del valor
efectivo contabilizado antes de la reformulacién) deberia haberse registrado, alsndesde

el cierre del ejercicio 2010 dada las graves dificultades financieras que arrastraba la compafia.

Pargue Central Urbanizad@®L

Dentro de la informacion aportada el 9 de mayo de 2014 por el Grupo BFA/Bankia se ha
aportado esta sociedad, dentro de las sociedades participadas por el Grupo donde se han
identificado una operacion de 48 Millones de euros, que por distintas razonesogfipo

socios, destino y cuadre de fondos) ha dado lugar a que se encargara un informe de
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investigacion o forensic sobre esta sociedhdssocios principales de esta sociedad es el
grupo NuevadActividades Urbanas con un 38,%4Bankia Habitattonun 17,10%.

El informe aportado por el Grupo se detalla una operacion de financiacién concedidas por
Bancaja a la sociedad por un importe total48 Millones de euros. La nota elaborada por el
grupo BFA/Bankia especifica qu&ociedad participada por Bancajabiifat, con financiacion
otorgada exclusivamente por Bancajaa sociedad empezd a comprar suelos en Valencia
capital en 2003, suelos ligados al soterramiento de las vias del tren, para acometer desarrollos
urbanisticos y participar en los procesos de pianiento y eleccién del agente urbanizador.

En 04/2011, dltima propuesta con que contamos, no estaba aprobado el proyecto de
reparcelacién. Se propone revisar:

- Racionalidad de la inversion en el capital de la sociedad.
- Analisis y criterios empleados pareorgar la financiacion.
- Aparicién en prensa de accionista de la sociedad.

No hay datos de las cuentas anuales extraidos del Registro Mercantil.

Urbanizadora Fuente de San Luis, SL:

Empresa _inmobiliaria_participada, principalmente, por el grupo Nuédaividades Urbanas
(43,80%), MartisFadesa (10%) y Bankia Habitat (antigua Bancaja Habitat, 15,56%ja
aportado esta sociedad, dentro de las sociedades patrticipadas por el Grupo donde se han
identificado unaoperacién de 65,71 Millones de eurague por distintas razones (tipologia,
socios, destino y cuadre de fondos) ha dado lugar a que se encargara un informe de
investigacion o forensic sobre esta sociedaalfinalidad de la citada operacion eégdinanciar

cuatro cuentas de crédito con garantia p®nal otorgadas por Bancajdentro de la nota
interna_elaborada por el Grupo se destaca la documentacién existente y los asuntos a

investigar:

- OPropuestas en relacion con las cuentas de crédito canceladas, asi como la propuesta
de refinanciacién de las ismas en el préstamo resefiado, junto con su escritura
LJgot AOI a @

- Asunto analizar:esconcedi6 financiacién a este cliente en 4 cuentasrddito por un
G2GFf RS € cnZXwmH), carda fiadlidad de &quBis/sueins en el Sector
Fuente de Sahuis, en Valencia capital. Barticipacién en este dmbito es cercana al
50%, el cual se encuentra pendiente de la aprobacién del proyecto de reparcelacion.

[ 2a O2aiSa RS daNDBI yATl I OAsy &S SadAayYly Sy

No hay datos de las cuentas anuadafraidos del Registro Mercantil.

En lassociedades indicadas anteriormente tiene una participacion mayoritaria el grupo Nuevas
Actividades Urbanas, SL, el cual se analizado anteriormente, caracterizdndosengoor
manifiesta situacion de insolvencia y dejds de caja insuficientes para atender las deudas,
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provocando la existencia de graves dificultades financieras gnpb consolidable de Nuevas
Actividades Urbanas, debido a la graves dificultades por las cuales atraviesan sus participadas.

Corrobora lo anterior losestados individuales de la sociedad holdiegedora Nuevas
Actividades Urbanas, SL que refleja la situacion de pérdidas continuadas de sus participadas
obteniendo esultados de explotacion negativos e insuficientes y pérdidasjerdicio desde

el ejercicio 2009.

3.3.3) %ciedades de naturaleza inmobiliaria participadas por el Grupo
BFA/Bankia con manifiesta situacion de deterioro de su solvencia y pérdidas
continuadas.

Como parte del ajuste analizado, se incluyen también dadies inmobiliarias participadas,
gue si bien el Grupo BFA/Bankia no hay identificado operaciones con indicios de
irregularidades, las citadas compafiias inmobiliarias participadas se identifican por:

c) Tratarse desociedades inmobiliarias con graves difiadés financieras reflejadas en la
situacion de pérdidas continuadas, resultados de explotacién negativos y flujos de caja
procedentes de su actividad de explotacion insuficientes para atender sus deudas v,
ademas

d) Esta situacion de insolvencia se manthesl menos, desde el cierre del ejercicio

2010, 3 afos después del inicio de la crisis y tal informacién estaba disponible o
deberia estarlo para el Grupo BFA/Bankia.

HARMONIA PLA DE PONENT, SL (participada 11%).

- Pérdidas del ejercicio 2008 pamporte de -0,92 Millones de euros y Resultados
Negativos de Ejercicios Anteriores por importe-@®4 Millones de euros.

- Resultados de explotacion negativos continuos desde el ejercicio 2089 Millones
de euros en el 2009) y significativas pérdidascada uno de los ejercicios 2009, 2010
y 2011 { 4,3 Millones de euros en el 2009). Lo que conlleva una grave Yy significativa
incapacidad para generar recursos que le permita amortizar la deuda, que alcanza en
el ejercicio 200@ina cifra de 30,45 Milldda RS S dzNP2 & 9LH AN SHAOAL yaGA |- LB
35 Millones de eurogumentando la financiacion bancaria eregrcicio 2011 hasta la
cifra de 32 Millones de euros.

GESTION DE INICIATIVAS EMPRESARIALES TECNOLOGICAS, SL (participada 10%).

- Pérdidas en ekjercicio 2008 y Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores por
importe de-0,04 Millones de euros.

- Resultados de explotacion negativos continuos desdejezticio 2009 y resultados
del ejercicio negativos desde el ejercicio 2Qd8suficientes para gnerar flujos de
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caja suficientes para atender la deuda que alcanza una cifra de 7,05 Millones de
euros en el ejercicio 2011 frente a los 6,94 Millones de euros en el 2009.

LOMAS DE POZUELO, SA (participada 8%).

- Resultados negativos en el ejercicio 2q@8 importe de-11,4 Millones de euros y
Patrimonio neto negativo del1,91 Millones de euros.

- Resultados de explotacion negativos continuos desde el ejercicio 2009 alcanzando la
cifra de -2,8 Millones de euros en 2010. Pérdidas del ejercicio continu&s49
Millones de euros en el ejercicio 201®ondos propios negativos en 1os ejercicios
2009, 2010 y 201130 Millones de euros en el ejercicio 2010).

HERCESA INTERNACIONAL, SL (participada 11%).

La empresa inmobiliaria participada por el Grupo Ba#Akia muestra una grave Yy significativa
insuficiencia para generar flujos de caja para atender sus deudas, asi como unas pérdidas
voluminosas que arrancan desde el inicio del declive inmobiliario en Espafia en el cierre del
ejercicio 2008

a) Resultados dexplotacién negativos desde el ejercicio 208@anzando una cifra
negativa-9,13 Millones de euros en el ejercicio 201018 Millones de euros en el
S2SNOAOAZ2 HnanyO0X 2 1jdzS LINR@G2O!I t I ISy St
I OGAGARI RSa me§ativBskelids Hidiehte3 %% ,§9éMillones de euros
en el ejercicio 2008 382, 60 Millones de euros en el 2009).

b) Resultados del ejercicio negativos y crecientes hasta alcanzar la cifrd@é3
Millones de euros en el ejercicio 20165,69 Millones de euros de pérdidas en el
ejercicio 2008).

PENISCOLA GREEN, SL (participada 16%).

- Resultado de explotacion negativo en el ejercicio 2011 y pérdidas continuadas en los
ejercicios 2010 y 2011. Endeudamiento bancario por importe de 1,8 Millones de euros
en el 2011

TERINZA 26, SL (participada 9,96%).

- Resultado de explotacion negativo en el ejercicio 2009 por importeOdEs Millones
de euros y unas pérdidas totales eéle76 Millones de euros generando un flujo de
efectivo de las actividades de explotacion negativo en masg 866 Millones de
euros.
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GRUPO EMPRESARIAL PINAR, SL (participada 20%).

La empresa inmobiliaria participada por el Grupo BFA/Banlstra una grave y significativa
insuficiencia para generar flujos de caja para atender sus deudas, asi como unas pérdidas
voluminosas querrancan desde el inicio del declive inmobiliario en Espafia en el cierre del
ejercicio 2008. Los estados consolidados fueron auditados por Deloitte con salvedades en los
ejercicios indicados.

a) Resultados de explotacion negativissde el ejercicio 200&kanzando una cifra
negativa-44,60 Millones de euros en el ejercicio 20117(63 Millones de euros en
St S2SNODAOAZ2 wnnyOX 2 |ljdzS LINB@G20OI €I
 OGAGARIFI RSa RS SELX 20 Owe yEMilongskBuras A g2 &
en el ejercicio 2008).

b) Resultados del ejercicio negativos y crecientes hasta alcanzar la cifr@@é3
Millones de euros en el ejercicio 201010,95 Millones de euros de pérdidas en el
ejercicio 2008).

3.3.4) Tratamiento contable de los agtes de reformulacién sobre la
correccion del deterioro del valor efectivo deActivos financieros disponibles

para la venta- hi NP & AvVaildNHzYSyiz2a RS OFLMAGI ¢
O2y il 6fSéd /2y OfdzAaA2ySad

El Grupo BFA/Bankia realizé una correccion geterioro del valor efectivo de Activos
financieros disponibles para la ventaOtros instrumentos de capitalen el asiento de
reformulacion por importe de 222,67 Millones de euros, de los cuai98 Millones de

euros corresponden a la partigacion que el grupo BFA/Banki@stenta en un Fondo
inmobiliario del cual el Grupo BFA/Banki@ ha aportado una explicacion detallada e
individualizada del calculo de la citada correccion, pese a que fue solicitada por el Juzgado y su
importancia cuantitiva y cualitativa.Del resto del ajuste$0,84 Millones de eurose
corresponden con participadas inmobiliarias indicadas anteriormente, las cuales se
caracterizan por:

- Pérdidas continuadas, flujos de caja insuficientes para atender las deudas, escasa
generacion de recursos, y en algunos casos, con cifras de patrimonio neto negativo con
altos volumenes de endeudamiento bancario, o que desencadena en una estructura
financiera y econdmica inadecuadasta situacion de insolvencia se manifiesta, al
menos,desde el cierre del ejercicio 2010, 3 afios después del inicio de la crisis.

- En tres casos, al menos, existociedades participadas inmobiliarigsor el Grupo
BFA/Bankiadonde el grupo ha identificado una serie de operaciones que por distintos
motivos orazones han dado lugar a que se encarguen una serie de informes de
investigacion o forensic dentro déProtocolo de actuacién previo al ejercicio de
| OOA2yS&.2dzRAOAI T Sat¢

¢2R2 Sfft2 LNRG20I3 1jdS t1a O2NNBOOGpahigldss RS

20NRP& AyadaNdzySyidza RS OFLMAGEEE F2dzadlkR2a Sy

dotado, desde al menos, el cierre del ejercicio 2010, dada la situacion de grave dificultad de las
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compafias inmobiliarias participadas, y en su caso, p@saciones con indicios de escasa
razonabilidad econémicaEn el asiento de reformulacion, el Grupo BFA/Bankia dotd con
respecto a las sociedades indicadas anteriormente el 82% del valor efectivo contable antes de
la reformulacion lo que pone de manifiedts graves dificultades financieras que atravesaban
las sociedades, si bien, no solo en el cierre del ejercicio, 20id desde el cierre del ejercicio
2010 Por tanto, las provisiones dotadas por los nuevos gestores, por importe de 60,84
Millones secaracterizan por qué:

- Se trata deErrores contables, dacuerdo con la norma 192 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, resultado de omisiones 0 inexactitudes resultantes de fallos al
emplear o utilizar informacién que estaba disponibpmr cuanto lasituacion de
deterioro de las empresas participadas debia ser conocida por el Grupo BFA/Bankia,
desde al menos, el cierre del ejercicio 2010. Ademas, las operaciones las cuales estan
siendo objeb de investigacion proceden de ejercicios anteriores a 2010

- Afecta a los estadomdividuales yconsolidados de Bankia, estados individuales y
consolidados de BFA desde el ejercicio 2010 hasta el cierre del ejercicio 2011.

- b2 &S { Ntahbio dR &tindmjoned contablésL2 NJ Odzt yi2 fF Ay F2N
decir, la situacion de insolvencia y deterioro de las compafiias existia desde, al menos,
el cierre del ejercicio 2010. Ademas, las operaciones las cuales estan siendo objeto de
investigacion procedede ejercicios anteriores al 2010

De igual forma, resulta ogluyente la lectura del acta n? 13 del Consejo de Administracién de
Bankia de 12 de diciembre de 2011, la cual se menciona en el apartado 2.2, asi como la
cuestiones y conclusioneEn consecuencig,en relacién a este ajuste de 60,84 Millones de
euros debian haberse contabilizado en la fecha de cierre de las cuentas anuales del ejercicio
2010 lo que implica que

vi) 5SO0SNNIF KFroSNARS AYyO2N1lRNIR2 | fF daSyz?
comprendido entre el 3le diciembre de 2010 y el 31 de diciemlate 2010
O2NNBALRYRMYYONBYISyliEyR2 St alkftR2 RS {1
5SGSNA2NR RS | O00Ag2a FAYFYyOASNRAaEé LIR2N St

vii) 5S0 SNNI Ko SNERS ABSQddNFRBaNGei®® Intdrmedb? & &
Resumidos Consolidados correspondientes al periodocquegrende desde el
1 de enero al 31 de marzo de 2011 de Bankia, SAU y Sociedades dependientes
S LYF2N¥S RS DS3 indrangntaido ¢t Saldd dizfaArib@clN |- ¢
Gt SNRARIFA LRNIS5S5SGSNA2NR RS FOGA@G2a FTAYLlLY

- Las cuentas amales individuales y consolidadas de Bankia y consolidadas de BFA

cerradas a 31 de diciembre de 2011 y que se formularon el 28 de marzo den2012,
cumplencon la normativa del Banco de Espadi@bhido a los errores indicados.
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- De igual forma, las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia y
consolidadas de BFA que se formularon el 25 y 28 de mayo de 2012, en relacion a este
ajuste seconsidera correcto, si biencomo se ha indicado No por motivos de
estimaciones contales sino debido a ERRORES CONTABLES

3.40 | 2dzaGS RS NBF2NXNdzZ | OAs Y Redid XA Y|l R2
I OftASYGStl & 1IN AYLERZNIS RS mModpIpp
concedidas a sociedades participadas inmobiliarias. Informacién agaet por

el Grupo BFA/Bankia con fecha 9 de mayo de 2014.

3.4.1) Introduccion. Informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha
9 de mayo de 2014.

Uno de los ajustes en que se divide el ajuste de 805 Millones de euros y que es consecuencia

de la restimacion del valor de determinados activos inmobiliarios mantenidos a través de
sociedades y vehiculos de inversidn de participados, directa o indirectamente, es el que afecta

Ff @GFrft2NJ RS fla -ANEFRENAARY §& ONBRWi&S@RIdSa RSt 3T
sociedades patrticipadas inmobiliarias por importe de 139,55 Millones de euros en el balance
consolidado de BFAegun la Memoria de las cuentas consolidadas reformuladas de Bankia a

31 de diciembre de 201&ste ajuste alcanza en el balanconsolidado de Bankia una cifra de

140 Millones de eura Este ajuste suponesegun la Memoria, un cargo en la cuenta de

Pérdidas y Ganancias consolidada de Bankia del citado ejercicio 2011 por el indicado importe.

Informacidn aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9 de mayo de 2Bada
de datos individualizados y de una explicacion razonada vy detallada

El Grupo BFA/Bankiaporta el nombre de37 sociedades participadas de naturaleza

inmobiliaria indicando, par OF Rl dzyl RS f1 & YAayYlas St AYLRNI
en cada una de las fechas, si bien, no indica las provisiones constituidas en cada una de esas
fechas de la financiacién concedigficiembre 2010, marzo 2011, junio 2011 y diciembre de

2011 antes de la reformulacignTampoco aporta el dato desglosado por sociedad de la

provision dotada en la reformulacién ni en las fechas anteriores, tal y como se solicito.

No se aporta una explicacion detallada (informes, presentaciones, documentdsletiorma
individualizada del célculo de las provisiones para cada una de las 53 participadas
inmobiliarias, tal y como se solicitbado que elGrupo BFA/Bankia no aporta informacion
individualizada de las provisiones constituidas por la financiaciéoediota a cada una de las

37 sociedades inmobiliarias, resulta imposible analizar y comprobar aquellas sociedades mas
significativas en el ajuste de correccion. No obstasiepodemos apreciar las siguientes
cuestiones:

a) Dentro de las sociedades participadaon mayor financiacién siguen apareciendo
sociedades que han sido analizadas en los apartados anteriores, bien por su grave
situacion financiera, o bien por tratarse de sociedades donde se estan investigando
operaciones con indicios de escasa razonaiilieconémica, tales como

127



Financiacion
Miles de euros concedida antes d¢
la reformulacion

ACINELAV INVERSIONES 2006 57.370
URBANIZADORA FUENTE DE SAN LUIS, SL 347
PARQUE CENTRAL AGENTE URBANIZADOR 350
RESIDENCIAL GOLF MAR 1.274
GESTION DE INICIATIEN®RESARIALES TECNOLOC 531
EDUSA 62.120
LAS LOMAS DE POZUELO 2.342

Total 124.334

b) Ademas de las sociedades anteriores, hay otras compafias participadas con
importantes voliumenes de financiacion crediticia, las cuales se caracterizan por
tratarse de sociedades con un deterioro de su solvencia, tales como pérdidas
continuadas, flujos de caja insuficientes para atender las deudas, patrimonio neto
negativo y estructura econémidmanciera inadecuada.

Financiacion
Miles de euros concedidaantes de
la reformulacion

DESARROLLOS URBANISTICOS LOS CASTANOS 37.364
ONCISA INICIATIVAS DE DESARROLLO ,SL 24.581
LEADERMAN INVESTMENT GROUP, SL 39.500
DESARROLLOS INMOBILIARIOS CAMPOTEJAR,SL 28.784
DESARROLLOS URBANISTICOS VALDEAVERUELO 15.034
GEBER URBANA,SL 7.725
PLAYA CARACOL, SL 1.144

Total 154.132

La situacion financiera y econémica de estas sociedades participadas se puede ver de nuevo en
los apartados 3.2.3 y apartado 2.3 (Playa Caracol), salvo:

GEBER URBANA SL, (participa@o).

- Patrimonio neto negativo en el ejercicio 2011 por importe-d29 Millones de euros
consecuencia de resultados negativos continuos de ejercicios anteriores. Resultado
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Negativos de Ejercicios Anteriores por importecdé29 Millones de euroRResultado
negativo del ejercicio 2011 por importe é&90 Millones de euras

c) Si bien no es posible cuantificar las provisiones constituidas de forma concreta en el
asiento de reformulacion (DATO NO APORTADO POR EL GRUPO BFA/BANKIA) para
cada una de laBnanciaciones concedidas a las sociedades participadas inmobiliarias,
si podemos aproximarnos de la siguientes forma

- El porcentajede provision constituida sobre la financiacion concedida antes de la
reformulacion de forma global es del 20,51%, mienttas dicho porcentaje después
de la reformulacion es del 63,62 #b,que significa que en el asiento de reformulacién
se incrementd de media el porcentaje de provision un 43,11%. El cual tampoco ha sido
explicado por los nuevos gestores.

3.4.2) Tratamiento contable de los ajustes de reformulacién sobre la
correccion del deterioro decinversiones Crediticiag / NBRA G2 | fF Of A
| 2V 3ARSNI OAsY RS AG9NNPNJ O2yi(lotftSéad /2y O0f

El Grupo BFA/Bankia realizé una correccion por deterioro de sus Inversi@uitcias en
sociedades inmobiliarias en el asiento de reformulacién por importe de 139,55 Millones de
euros, que se correspondia con un volumen de financiacion concedida antes de la
reformulacion de 323,72 Millones de euros, de los cudié,46 Millores de euros (86%) se
correspondian con participadas inmobiliarias caracterizadas por la existencia de:

- Pérdidas continuadas, flujos de caja insuficientes para atender las deudas, escasa
generacion de recursos, y en algunos casos, con cifras de patrimeginiaegativo con
altos volumenes de endeudamiento bancario, o que desencadena en una estructura
financiera y econdmica inadecuada, que se produce deastenenos, el cierre del

ejercicio 2010.

- Cinco sociedades participadas inmobiliarias _analizadas por el GrugieA/Bankia
donde el grupo ha identificado una serie de operaciones que por distintos motivos o
razones han dado lugar a que se encarguen una serie de informes de investigacion o
forensicdentroR St at NRPG202ft 2 RS | OlGdzt OAsy LINBGA2 | f

- Dadb los parrafos anteriores,dichas sociedades se identifican con el concepto
Y2NXIGA@2 RSt !tyS22 L- RS fF / ANOdzZ F NI nkHAT
por razones distit & RS f I Y2NRBAARFIR RSt Ot ASyidS¢ 02
coberturas o correcciones de deterioro minimas de un 25% del saldo dudoso.

- El porcentaje medio global dotado por el Grupo BFA/Bankia, segun la informacion
aportada,en las distintas fechas era
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Miles de | 5,15 5010 | 31.03.2011 | 30.06.2011|  AnMtes | Despuésde
euros reformulacion | reformulacion
Financiacion 305.049 289.091 292.188 323.720 323.720
concedida
Provision de 52.615 32.501 32.969 66.390 205.947
insolvencias
% de| 17,25 11,24 11,28 20,51 63,62
cobertura

En consecuencia, el porcentaje dotado en la reformulacién fue del 43,11% que aplicado sobre
el anterior importe considerado dudoso, 278,46 Millones de euros, genera las provisiones,
aproximadagiotadas por el Grupo BFA/Bankia en el asiento de reformulacién, 120 Millones de
euros y correspondiente a las sociedades indicadastanto, las provisiones dotadas por los
nuevos gestores en el asiento de reformulacion, por importe de 120 Mdlate eros se
caracterizan porque

- Se trata deErrores contablesde acuerdo con la norma92 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafiaesultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al
emplear o utilizar informacién que estaba disponible, polnto la situaciéon de
deterioro de las empresas participadas debia ser conocida por el Grupo BFA/Bankia,
desde, al menos, el cierre del ejercicio 2010. Ademas, las operaciones las cuales estan
siendo objeto de investigacion proceden ds Ejercicios antéores a 2010.

- El Grupo BFA/Bankia doté porcentajes de cobertura, hasta la reformulacion, inferiores
a los establecidos normativamente en la Circular 4/2004 en relacién con la calificacion
de la financiacion concedida corbudosa por razones distintas ldemorosidad. (25%

minimo )

- Afecta a los estadosdividuales yconsolidados de Bankia, estados individuales y
consolidados de BFA desde el ejercicio 2010 hasta el cierre del ejercicio 2011

- b2 &S { Nlcdmbio d®Sestirdagiongs contabléslLJ2 NJ Odzt yi2 1 Ay7T2
determinante de las sociedades analizadas, es decir, la situacion de deterioro de las
compainiias existia desde, al menos, el cierre del ejercicio 2010.

De igual forma, resulta concluyente la lectura aetia n® 13 del Consejo de Administracién de
Bankiade 12 de diciembre de 2011 indicada anteriormente.
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V) Ajuste de reformulacién por imprte de 1.859 Millones de
euros sobre determinadas carteras y riesgos con finalidad
promocién y construccion inmobéiria.

1. Introduccion. Informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9 de
mayo de 2014.

En las cuentas reformuladas consolidadas de Bankia con fecha de 31 de diciembre de 2011 en
lanotam®mm RS a1 SOk b MédbraicéhdahdaddBeggEA O SELINBal YSy i
como consecuencia de la revision de la informacion disponible sobre determinadas carteras y

riesgos de finalidad promocién y construccién inmobiliaria, se ha procedido a la reduccion del
aFrftR2 RS fI NYoONROIK REBRELYOISNER2PCASYHNBRAEARST :
31 de diciembre de 2011 por importe de 1.859 Millones de euros, con cargo a la rabrica de
GLISNRARFA 132N RSGSNAZ2INPASNBES 2y QA NS REAKIOXNOES N
pérdidas y ganancias cewslidada del ejercicio 201dor este mismo import&.Por su parte, las

cuentas reformuladas individuales aprobadas el 28 de mayo de 2012 de Bankia se expresa en

los mismos términos que en el caso anterl@s cuentas reformuladas consolidadas del grupo

BFA aprobadas el 28 de mayo de 20t@cogen la cifra conjunta del ajuste de 1.859 Millones

RS SdzNpa Sy ftF y2i4lF momn RS a1l SOK2a L}2adSNR2NB
diciembre de 2011.

Las Memorias reformuladas de Bankia, tanto a nivel individual como a nivel consolidado y la
Memoria consolidada del Grupo BRAortan poca informacién y aclaracion sobre el ajuste
practicado.t 2 NJ SaGS Y20iA02> aS a2t AOAGs ardn la. I Y1 ALl
reclasificacién de cada riesgo y/o incremento de provision, al menos los que superen los 15
Millones de euros de riesgo dispuest@®l Grupo BFA/Bankia entregé 4 ficheros Excel
correspondientes a los cuatro ajustes de reformulacién que sumanaemento de pérdids

por deterioro de activos fianderos por importe de 1.859 Millones de euros

a) Riesgos promotor/constructor por importe de 13.244,04 Millones de euros con un
incremento de las coberturas/provisiones en el asiento de reformulacion de
1.58635 Millones de euros con respecto a las cuentas formuladas el 28 de marzo
de 2012.

b) Riesgos promotor/constructor por importe de 24.956,04 Millones de euros con un
incremento de las coberturas/provisiones en el asiento de reformulacién de 0
Millones de euos con respecto a lagzientas formuladas el 28 de marzo de 2012

c) Riesgos con sector Empresas y Pymes (sector no inmobijemio)jmporte de
1.106,39 Millones de euros con un incremento de coberturas en el asiento de
reformulacion de 164,58 Millones de s con respecto a las cuentas formuladas
el 28 de marzo de 2012
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d) Riesgos hipotecarios con el sector minorista por importe de 2.169,91 Millones de
euros con un incremento de coberturas enaslento de reformulacién de 108,49
Millones de euros.

2%) Ajuste de reformulacion de riesgos con el sector
promotor/constructor inmobiliario con incremento de las
provisiones por importe de 1.586,35 Millones de euros (fichero
10.1 en la informacion aportada el 9 de mayo de 2014.

El Grupo BFA/Bankia aporta 29.7&gistros de operaciones que se corresponden con un
saldo de provision poseformulacion de 2.047,45 Millones de euros frente a un saldo de
provision pre-reformulacion de 461,10 Millones de eurogodo ello consecuencia,
principalmente de la reclasificati de operaciones a subestandar desde la categoeia d
normal por importe de 13.24404 Millones de eurosA 31 de diciembre de 2010, las
provisiones constituidas de los citados préstamos, incluidos en el ficheno,der8816,70
Millones de euros.

2.1) Openaciones denunciadas ante la Fiscalia y operaciones con indicios de
actuaciones irrequlares efectuadas por sociedades de naturaleza inmobiliaria
participadas por el Grupo BFA/Bankia.

Del incremento de provisiones constituidas en la reformulacién de caatdas y28 de mayo

de 2012 por los citados riesgos con el sector promotor/ constructor, hay una parte significativa
gue se corresponden con operaciones realizadas en sociedades participadas por el Grupo
BFA/Bankia, las cuales han sido denunciadas ant€isiealia o bien se han identificado
operaciones en las cuales hay indicios de actuaciones irregulares, donde bien hay informes
forensic 0 bien estan en proceso de elaboracfor encar@ del Grupo BFA/Bankida
informacién de la situacion econémifiaanciera y de las operaciones significativas de escasa
razonabilidad econdmica que han sido denunciadas ante la Fiscalia o que por distintas razones
(tipologia, socios, destino de los fondos) han dado lugar a que se encargue una serie de
informes de investigadn o forensic en el seno de algunas sociedades participadas de
naturaleza inmobiliaria ha sido obtenida:

- De los informes forensic aportados por el Grupo BFA/Bankia. Notas intdatas
Departamento de Auditoria Interndel Grupo BFA/Bankidnforme de analisis legal
sobre la relevancia juridica de las operaciones.

- De los papeles de trabajo aportados a la causa por el Auditor.

- De los datos de la cuentas anuales extraidas del Registro Mercantil

La situaciory caracteristicade las principalg sociedades sefialadas en este apartado, en base
a la informacion anterior, es la siguiente:
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Playa Paraiso Maya SA de CV vy Proyectos vy Desarrollos
Hispanomexicanos SA de CV. (GRUPO GRAND CORAL).

Dentro de la informacion aportadel 9 de mayo de 201de encuentran dos sociedades cuyos
préstamos han sido objeto de reformulaciébn por los nuevos gestores por los importes

siguientes:

Provision Provision pre Provisién
n Pre 1 31122010
miles de euros reformulacion/ | reformulacion/ % de
% de coberturd % de cobertura
cobertura
sobre saldo sobre saldo
sobre saldo
Playa Paraiso Maya SA de CV 11.700,1215% 0 Sin saldd
Proyectos y Desarrollos Hispanomexicanos SA de| 2.831,3815% 0 Sin saldd

También dentro de la informacion aportada se documenta un conju@ooperaciones
pertenecientes al Grupo Grand Coral, la cuales han sido denunciadas por los nuevos gestores
ante los Juzgados y dentro de ese conjunto de operaciones y sociedades que integran el grupo
Grand Coralke incluyen las citadaBlaya Paraiso May&A de CV (PPM en adelaitg
Proyectos y Desarrollos Hispanomexicanos SA de CV ( PDH en adelante

De forma resumida ehforme forensiadetermina:

- La estructura del Gran@oral se articula en udoble nivel por arriba estan las
sociedades domiciliadas étholanda de las que cuelgan las sociedades mexicanas.
Las sociedades holandesas no realizan ningun tipo de actividad inmobiliaria, siendo
lasfiliales mexicanas las que desarrollan los proyectos inmobiliarios

- Elaccionariado del grupo lo constituyeBankia Habitat (40%), Urbanika, SL (10%),
Bacavum (15%, siendo esta sociedad propiedad de Banco de Valencia y de la familia
Calabuig) e lljafran (21%) e Inquan (14%)ociedades estas propiedad,
respectivamente de los sefiores D. Juan Ferri GuardiolaJpde. Salvador Bald6
Llorens El socio gestor es lljafran.

- Ladeuda viva a 29.01.2010 de PRigh Bancaja era d@3,97 Millones de ddlares
(USD) vy de PDH era de 10,7 Millones de délares (@Bi@ksto de la financiacion a
las citadas sociedades era denBa de Valencia y la sucursal en Miami de Bancaja
No se aportaron tasaciones actualizadas de las fincas de PPM y PDH

- a9y Sf 32 wWHnanng |ydS I frehteraipangd dedldsA R R
primeras cuotas del préstamo de 99,48 Millones de ddlgt#SD)se solicitd una
novacion a Bancajda cualse realizéel 21 de mayo de 2009estinandose dos
operaciones con el objetivale una de ellasde 3,02 Millones de délares (USD) de
pagar la carga financiera.
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- 9f AYT2NXS T2 NBy Réimancidopn VSReestruttliradiinlfilkacie® S a
del Grupo Grand Cofal L2 Yy NI RS YIyATFTASadz2z atl AyOl LI
Grupo Grand Coral de hacer frente a los vencimientos de las financiaciones, por ello
Bancaja concedid refinanciacién y reagrupacide la deuda viva mediante
formalizacion, el 29 de enero de 2010, de un préstamo sindicado de 520 Millones de
euros.Esta refinanciacién implicaba

a) Dar solucién a las insuficiencias de liquidez de todo el Grupo Grand Coral.

b) Renovar los vencimientos desadda viva en 2009, concediendo un plazo de
carencia de 24 meses y posteriormente amortizaciones anuales (cuota que fue
impagada en la primera amortizacion).

c) El destino de la refinanciaciéon se estructuraba en 3 tramos, uno de los cuales, el
tramo B se destaba a i)cancelar la financiacién viva concedida por Bancaja y
Banco de Valencia y atender el servicio de la deuda.

- OLa deuda viva en PDH, a la fecha de formalizacion del préstamos sindicado
(reestructuracion y refinanciacidgpnsistia en un préstamo concedido por Bancaja
por importe de 14,51 Millones de dodlares (USD) y gs&ba impagado en 10,71
Millones de ddlares (USD).

- /2y 0fd2S St AYF2NN¥S F2NByaiAO YIyATSaidlyR2

Y2OBASYONBE RS Hnnp LN dopZny arffzySa RS R:
indicando, igualmente, que de no haberse reestructurado ladéudat t a €& t 51 y 2
habian podidohacer§y 1S I f 1 & Odz2ila RS AyiSNBaSa RS

Por tanto, teniendo en cuenta el informe forensic, los prestamos computados por PPM y PDH y
que fueron objeto de incremento de cobertura/provision en el asiento de reformulacion,
deberian estarglasificados dede el cierre del ejercicio 201@omo Dudosos por razones de
morosidad dado que la refinanciacién/reestructuracién no cumngifan las normas tipificadas

en el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, con una cobertura mink® del

en el momento del impagoijdo en enero de 2010), dotdndose un 100% en el transcurso de
un afo.

ROYACTURA,SL y ROYAL ROSAN,S

Dentro de la informacion aportada se encuentran dos sociedades cuyos préstamos han sido
objeto de reformulacion por los myos gestores por los importes siguientes
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Provision Provisién pre
miles de euros reformulacion’ % de | reformualcion/ % | Provision31.12.2010%
cobertura sobre | de cobertura sobre] de cobertura sobre
saldo saldo saldo
Royactura, SL 2.975,77 15% 815,d 4% 823,16 5%
Royal Rosan AS 1.696,50 15% 0 0

Entre las operaciones denunciadas ante la Fiscalia se mn@nein conjunto de operaciones
relativasesta empresa inmobiliariparticipada Royactura, SL es una mercantil constituida en
marzo de 200%or Royal Rosan SL (cuyos propietarios son D. Jose Antonio San Roméan Hurtado
y D. Tito Pajares San Roman) con una participacion en el capital social del 45% y la sociedad
Actura (sociedad absorbida por Bancaja Habitat el 29 de junio de 2007) con ucgaeidin

del 45%. La finalidad de la empresa promotora era adquirir suelo en el Sector 2 de Méstoles,
Madrid, para la posterior promocion de viviendas.

Royactura, Skras recibir financiacién hipotecaria de Bancaja por importe de 20 Millones de
euros, comenz6 a vincularse cehBanco de Valencia a instancias de la propia Barsggin
consta en la informacion aportada el 9 de mayo de 2014, para la compra de los terrenos en
Mostoles. Desde mayo de 2006 hasta febrero de 2008 se formalizaron fammas
hipotecarios:

Fechas Importe

MMPanp dnc En este conjunto de operaciones de compra de suelo y financiacion
hipotecaria, el informdorensic pone de manifiesto ciertos indicios

Hnodnt dnc de irreqularidades:

HPPMHPAC - Las operaciones hipotecarias fueromoncedidas a
Royactura, § sin la_existencia de tasaciones deuardo con la

ond®npenrt normativa, lo cual, resulta especialmente grave, dado que se

trataba de fincas rusticas.

ondnpodnrt
- El objeto del sexto préstamo hipotecario concedido por

npenHoeny parte de Banco de Valencia a favor de Royactura, SL el 5 de febrero
de 2008 fue para financiaa kcompra por parte de esta Ultima de un

TERRENO RUSTICO ubicado en la citada poblacion de Méstoles a la
empresa Royal RosaBicho terreno estaba ubicado en la parcela

Total:17.387.72% 67, poligono 19 en el Sitio El Tordilo en el Camino de

Arroyomolinos (Mdstoles).

Esta finca (junto a la finca registral n® 7599) fue adquiridaae febrero de 200por
Royal Rosasiendo representada en dicho acto pelr Sr. Pajares La operacion se
llevé a cabo por un importe total de 2,48 Millones de euros. Posteriormente tahy ¢
hemos indicado, el 5 de febrero de 2008 Royal Rosan, vendié el TERRBNITO a
RoyacturaSLcon financiacion del Banco de Valencia, por un precio de 3,49 Millones
de euros, no incluyendo en la operacion la fineaistral n? 7599, interviniendo como
representante de Royactura, el Sr Pajaredavista de lo anteriorRoyal Rosan ha
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obtenido en un periodo de 3 afios una plusvalia de un 1 Millbn de euros,

02y aS0dzSyOAl RS dzyle ©il XN¥ofha TROBEROSCOR/SIn 4 dzS{ 2
KI oSN &xdzfo SNENRR2 RFEREF f 1 FAYFYOAlFI OAsy RSt
como representante de la compradora el socio de la vendedora.

Reflejo de la situacién de insolvencia e incapacidad de generar flujos de caja procedentes de su
explotaciéon de la mercantil, €4 de julio de 2009, Royactura, SL presentd ante el 6rgano
judicial correspondiente, y con caracter previo a la novacién de las 6 operaciones hipotecarias
en Banco de Valencia, la declaracion de concurso voluntario de acreedores consecuencia de
NO PODER ber frente a los pagos y vencimientos contraidos con sus acreedores comerciales
y con las entidades bancari&@on el objetivo dgue RoyacturaSLno incurriera en IMPAGQO

el 4 de septiembre de 200%e lleva cabo la firma de un acuerdo entre Royal Rd3ancaja
Habitat ambos como accionistas de Royactur8anco de Valencia y Bancaja como
financiadores. La firma del citado Acuerdo supuso que ese mismo dia, los representantes de
Royactura, SL desistiesen de la solicitud de declaracién de concursaaviolaiet acreedores,
solicitada previamente. Isoprincipales puntos deitado Acuerdaoson:

- Banco de Valencia y Bancaja se comprometen a refinanciar las Deudas de Royactura y
de Royal Rosan, que se pasaran en su totaligah carencia de principal e
interesed a vencimiento 4 de septiembre de 201Bancaja retirara los
afianzamientos personales en préstamos y poélizas, manteniendo las garantias
hipotecarias.

- La devolucion de todos los préstamos se producir4 cuando se transmitan o vendan a
terceros latotalidad de los suelos propiedad de Royactura, SL. Las partes se
comprometen a realizar todos los actos necesarios para que las parcelas sean
transmitidas, a tal efecto, acuerdan que el precio minimo por el que se obligan a
transmitir es el importe de k& deudas con los bancos por todos conceptos
incrementado en un 30% y forma de pago al contado.

El informe forensic aportado por el Grupo BFA/Bankia realiza una serie de consideraciones
sobre el acuerdo de refinanciacion firmadogaptiembre de 2009:

- Dadh la caida del precio de los terrenos Rusticos y teniendo en cuenta que la cobertura
hipotecaria aportada se habia reducido a la mit&dl, acuerdo no facilitaba la
devolucion de los préstamos, sino que muy al contrario, dificulta y dilata su reembolso.

- Lasoperaciones se refinancian, con carencia de capital e intereses, hasta el afio 2012
De e$a manera, préstamos que fueronotorgados en 2006 son
refinanciados/prorrogados en cuanto a su amortizaciéon se refiere por el doble del
periodo inicialmente conceda

- Las tasaciones realizadas por TINSAepiiembre de 200%evelan una disminucion
de valor de las garantias hipotecarias (TERRENOS RUSTICOS) aportadas para el Banco
de Valencia de un 58%. Estq é®s afios después de la primera compra y tan solo un
ano después de la ultima (que fue la que Royactura compré a Royal Rosan).

- Esta pérdida de valor de las garantias hipotecarias presentadas, junto a la situacién
concursal de Royactur&Leran conocidas por el Consejero Delegado del Banco de
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Valencia, cuanal autorizé la refinanciacion de los préstamos de Royactura, SL por un
periodo de tres afios.

- Involucracién directa por parte del Consejero Delegado del Banco de Valencia, Sr
Domingo Parra en todo el proceso de financiacion de Royactura, SL, acompafado en
determinados momentosqr el Director General de Bancaja, Sr Aurelio Izquierdo.

Por tanto,Royactura, Sks una empresa que debia estar calificada cahalosa por razones
de Morosidadal cierre del ejercicio 201@e acuerdo con el Anejo IX de la Circular 4/2004 del
Banco de Espainia:

- Dada la situacién de pérdidas de la compafiia y la incapacidad para generar flujos de
caja positivos y suficientes para atender la del@ida la situacion de impago, dudoso
por morosidal, a fecha de 4 de septiembre de 2009, dado que la refinanciacion llevada
a cabo Nocumplia con ninguno de los requisitos que establece el Anejo IX de la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia para que la refinanciacion o reestructuracién de
las operacionesyeda interrumpir la morosidad.

- Asi como, este conjunto de operaciones con inexistente razonabilidad econdémica, han
provocado un perjuicio para la propia sociedad Royackague se traduce grarte,
en la imposibilidad de que ésta pueda hacer frent@a aevolucion de las cantidades
que fueron objeto de financiacibn por las entidades bancarias, solicitando la
declaracion voluntaria de concurso en 2009.

Por tanto, los prestamos computasloy que fueron objeto de incremento de
cobertura/provision en el asnto de reformulacion, deberian estaasificados deslel cierre

del ejercicio 2010, como [udosos por razones de morosidaddado que la
refinanciacion/reestructuracién no cumplia con las normas tipificadas en el Anejo IX de la
Circular 4/2004 del Banate Espafia, con una cobertura minima del 25% en el momento del
impago en 2009 dotandose el 100% en el transcurso de un afio.

Con respecto &Royal Rosan, & tenia ya pérdidas de explotacion y del ejercicio en el 2010

gue continuaron en el 2011, las cualeshsdieran anticipado al ejercicio 2008no se hubiese

ONBIR2 fI &L} dzagdlf NI RS dzy m aAffsy RS SdzNRaé¢od
al menos, desde el cierre del ejercicio 2010 como Dudoso por razones distintas de la
morosidad y una cadrtura minima del 25%.

ACINELAV INVERSIORBGS SL

Dentro de la informacion aportada se encuentesia sociedad cuyo préstamo redo objeto
de reformulacion por los nuevos gestor@®r los importes siguientes:
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Provision Provisionpre | o ision31.12.2010%
miles de euros reformulaciény % de | reformulacion/ % de cobertura sobre
cobertura sobre de cobertura sobre
saldo
saldo saldo
ACINELAV INVERSIONES 2(
SL 1.041,68 15% 0 0

Dada la situacion de la sociedad y lo descrito en el apartado |2ch)elav Inversiones 2006,
SlLes una empresa que debia estar calificada como Dudosa por razones de Mosdsiatack
del ejercicio 2010de acuerdo con el Anejo IX de la Circul#2004 del Banco de Espafia,
debido a que

- Dada lasituacién de pérdidas de la compafiia y la incapacidad para generar flujos de
caja positivos y suficientes para atender la dedda necesario qudancaja Habitat
concediera 64,99Millones de euros en pstamos participativos a lo largo de los
ejercicios 2008, 2009 y 2010para_atender los gastos financieros y la deuda del
préstamo sindicadoya que de lo contrario estaria en situacién de Impago, poniendo
de manifiesto el incumplimiento de la norma de refitiaciones del citado anejo IX.

Por tanto, los prestamos computasloy que fueron objeto de incremento de
cobertura/provision en el asiento de reformulacion, deberéstar clasificados desde el cierre

del ejercicio 2010, comoDudosos por razones demorosidad dado que la
refinanciacidn/reestructuracion no cumplia con las normas tipificadas en el Anejo IX de la
Circular 4/2004 del Banco de Espadan una cobertura minima del 25% en el momento del
impago en 2010, dotandose el 100% en el $@nso de o afio.

INICIATIVAS INMOBILIARIAS FERROBUS, SAy VALENCIA RESIDENCIAL, SA

Dentro de la informacién aportada se encuentran dos sociedades cuyos préstamos han sido
objeto de reformulacion por los nuevos gestores por los importes siguientes:

Provisiéon Provisién pre Provisién31.12.2010%
reformulaciony % de | reformulacion/ % de cobertura sobre
. cobertura sobre | de cobertura sobre saldo
miles de euros saldo saldo
Iniciativas Inmobiliarias
Ferrobus, SA 5.714,94 15% 2.237,97 6% 861,72/ 2,5%
Valencia Residencial, SA 1.049,39 15% 0 0

En la informacién aportada el 9 de mayo de 20%é hace constar un informe de la

' dzZRAG2NNI LYGSNYyIl RS . I Gpéracion de CoSipidvéntaBReS f || R
acciones de Actividades Industriales QuartBigblet. La situacion actual del expediente

es la slicitud a Fiscalia de las diligencias de investigacion practicadas a efectos de valorar el
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ejercicio de acciones civiles adicionales a las ejercitadas en el concurso de acreedores. El
informe de Auditoridnterna especitia que:

- 4! y It proceside&obncesion y formalizacion de financiacion a Ferrobus para la
adquisicion en 2007 a la sociedad Valencia Residencial (perteneciente al Grupo
Gesfesa Valencia) del 26% de las acciones de la sociedad Qua&,pdiillones de
euros. La operacion se financia con una cuenta de crédito de 13 Millones de euros
concedida pr_Bancaja, que se refinancia en 2010 mediante la conversién en
préstamo. El pago de las acciones se efed&gle una cuenta de crédito distinde la
concedida para financiar la operacion de compraveatda que se van transfiriendo
importes tanto desde esta Ultima cuenta de crédito como desde la cuenta corriente en
fF dzS &aS o2yl St LINBadlyY2 LINRPY2Ui2NEO®

- COEn la propuesta de la operacion de compra de las acciones se expone que el cliente
no_aporta ninguna informacion consistente para garantizar la razonabilidad de la
valoracién de las accioneNi de acuerdo con la informacién de la propuesta, ni con
aguellaa la que se ha tenido acceso, parece que se disponga de una tasacién del suelo
propiedad de Quart en el momento de la solicitud de la operacion, pese a que el
propio suelo ya estaba financiadoediante un préstamo de 9,6 millones de euros
concedidoaQuar Gl YOASY LIR2NI .|l yOl el o¢

- No obstante, efjunio de 2008 a peticion de Quart, la Sociedad de Tasacion TINSA (el
I NJjdzA 6§ SOG2 FANXIYGS Sa 5 +A0SyidS DFfftS3a2
derechos que resultarian de la aportacion de 81.468,49dm suelo al sector,
OF f Odzf F R2&a G NI & | LX A Seltratd de b tasadionIbl@ Bois & LI | y i
refleja un valor de 22,6 millones de eurfl® que supondria asignar un valor
aproximado de 5,9 millones de euros al 26% de participaciomueda
condicionada a los siguientes aspectosQie las superficies reales coincidan con las
utilizadas para valorar, ii) La aprobacion definitiva de todos los instrumentos de
planeamiento y gestion, que ratifiquen los parametros urbanisticos del Informe. Con
posterioridad, en octubre de 201ke ha solicitado una tasacién ECO a TINS8A
valora la totalidad del suelo de Quart en 17,1 millones de edms|ye supondria
asignar un valor aproximado de 4,4 millones de euros al 26% de participacybme
esté sugditada a unas determinadas condiciones y advertencias.

P
(s}

- a9f AYLRNILS NBalulydS RS f2a mo YAff2ySa
compra de las acciones (por importe de 185.000 euros, puesto que 12.750.000 euros y
65.000 euros se destinaroal pago de las acciones y de la comision de apertura,
respectivamentese destina a otros fines distintos de los autorizados, entre otros, a
atender los primeros vencimientos de los tres préstamastre ellos el préstamo
promotor, mencionados en el cuamranterior, por un importe total del11.583,74
SdzNP & @ & . Del f@da mas concteta y en relacion con la operacion de
refinanciacion solicitada en 2010

- En marzo de 2010, se concede una nueva operacion de préstamo (n® 0961
5220488341) por importe d&3 MM euros a 36 meses con liquidacién a vencimiento
(en 2013) para la cancelacién del crédito anterior.
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- En la propuesta del analista se da @QPINION DESFAVORABLERI Rzel lj dz§% «
planteamiento efectuado, aunque resulta necesario por la cercania denviemtd del
crédito indicado, adolece actualmente de viabilidad positiva para su futuro retorno y
de garantias suficientes al efecto. Su eventual aprobacion supondra aplazar la
problematica de esta inversion hasta el afio 2013 sin otorgarle visos de rigalizac
satisfactoria a su vencimiento, mas alla de la posibilidad de recabar entonces una
(posible) garantia hipotecaria que, actualmente y a priori, seria notoriamente
AYAdZFAOASY (i SXdd/ 2y aARSNI Y24 1jdzS 4SS RSOSNNI
minimo lapignoracion en regla de las participaciones representativas del 34% del
OFLAGIE &a20ALlf RS v dzIPhE 3 lavhlidifAdEsRworRbleRS |
emitida por el analista de acuerdo con la informacién de la propuesta, el Comité de
Riesgos de Ddccion General opindavorablemente el 26.03.2010 y propuso al
Consejo la operacion.

- 9f AYTF2NXS €S3Ff FLRNIIR2 &a426NB fI OAGI RI 2
operaciéon mercantil que reviste de un notable riesgo econémico parmnimad
concedente incumpliendo niveles razonables de prudencia y racionalidad

Cuentas anuales de Iniciativas InmobiliariBsrrobus

- Pérdidas en el ejercicio 2008 por importe @81 Millones de euros. Pérdidas en el
ejercicio 2009 de0,3 Millones de euros ge-1,67 Millones de euros en el 2010.

- OLa opinién de auditoria del ejercicio 2008 y sucesivos presenta una salvedad por una
diferencia de 4,5 MM de euros respecto del valor estimado de la participacion
atribuido a plusvalias tacitas de las que no se p@rtado evidencia que permita al
I dZRAG2N) O2y Of dZANJ It NBaLISOG2¢é¢s> asSagy AYyRAOI

Cuentas anuales de Valencia Residencial

- {S3gy I | dzREnleRejiditio 200AlipEobiifilsela wenta del paquete
accionarial deQuart a Ferrobus)a sociedad presenta un resultado despuds
impuestos de 10,56 millones de euros, beneficio que incrementa los fondos propios de
flI a20ASRIR | f aSTaboRhoZsoNskobaimiaRie la dperdtBrids NI | & £ @
compraventa de acehes de Quart en la que se aprecian inconsistencias valorativas y
de prudencia en la concesion del riesgo que condiciona la cuenta de resultados de
Valencia Residencial en ese ejercicio.

- Pérdidas de explotacion en lagercicics 2009, 2010 y 2011. En ejeecicio 2010
obtiene un resultado de 0,040 Millones de eur&ndeudamiento de 10 Millones de
euros.

Por tanto, los prestamos computasloy que fueron objeto de incremento de
cobertura/provision en el asiento de reformulacién, deberian eglasificadosiesde el cierre

del ejercicio 2010, como Dudosos por razones de morosidad dado que la
refinanciacién/reestructuracién no cumplia con las normas tipificadas en el Anejo IX de la
Circular 4/2004 del Banco de Espaéan una cobertura minima del 25% en elnmento del
impago en 2010 dotandose el 100% en el transztwe un afio y Dudosos por razones
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distintas de la morosidad por pérdidas continuadas y deterioro de su solvencia con un
cobertura minima del 2% ( Valencia Residencial, SA)

NUEVAS ACTIVIDADES URBANL:

Dentro de la informacion aportada se encuentran dos sociedades pertenecientes al Grupo
Nuevas Actividades Urbanas cuyos préstamos han sido objeto de reformulacién por los nuevos
gestores por los importes siguientes:

Provision provision pre | oy . ision 31.12.2010%
miles de euros reformulacion’ % reformulacion/ % de cobertura sobre
de cobertura sobrel de cobertura sobre
saldo
saldo saldo

NUEVAS ACTIVIDADES URBA
SL 3.452,94 15% 0 0
URBANIZADORA FUENTE DE
LUISSL 9.439,24 15% 5.380,3¢ 11% 5.255,26 10%

Dado lo fijado en los apartados 1.3.2.2.3.2 y dada la situacion de los acreditadios,
préstamos computad® y que fueron objeto de incremento de cobertura/provision en el
asiento de reformulacion, deberiarestar, clasificados desde el cierre del ejercicio 2010,
como Dudosogor razones distintas de la morosidad por pérdidas continuadas y deterioro
de su solvencia con un cobertura minima del 25%.

GRUP@®RAMON SALVADOR (en adelante GRS

Dentro de la informaciéraportada se encuentran tres sociedades pertenecientes al Grupo
Ramén Salvador cuyos préstamos han sido objeto de reformulacion por los nuevos gestores
por los importes siguientes

Provision Provisién pre
. reformulacion/ % de | reformulacién/ "y
miles de euros cobertura sobre | % de cobertura | PrOVision 31.12.2010%
de cobertura sobre
saldo sobre saldo
saldo
Habitat 2018 SL 1.002,49 15% 0 0
Valmur Gestién y Desarrollo
Urbanq SA 2.433,99 15% 0 0
Urbanizadora Experiencia
Inmobiliaria SL 2.260,69 15% 0 Sin saldc

Dado lofijado en los apartados 1.3.2y2 dada la situacion de los acreditadéss préstamos
computados y que fueron objeto de incremento de cobertura/provision en el asiento de
reformulacion, deberian estar, clasificados desde el cierre del ejercicio 2010, como Dudosos
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por razones distintas de la morosidad por pérdidas continuadas y deterioro de su solvencia
con un cobertura minima del 25%

PROMOCIONES y PROPIEDADES ESPACIOTESABIT

Dentro de la informacion aportada se encuentran esta sociepadicipada por Bankia (50%),
cuyos préstamos han sido objeto de reformulacién por los nuevos gestores por el importe
siguiente:

Provision Provisién pre
reformulacion/ reformulacion/ % | Provisiéon31.12.201@%
% de cobertura| de cobertura sobre| de cobertura sobre

sobre saldo saldo saldo

miles de euros

PROMOCIONES Y PROPIEDADH,
ESPACIO HABITAT, SL 7.245,75/15% 0,66/1,38% 0

Dentro de las operaciones identificadas por los nuayestores con indicios de actuaciones
irregulares y que se han puesto en marcha el proceso de elaboracion de los informes forensic
se incluye la citada mercantil. El citado documento donde se recogen las operaciones
identificadas objeto de revision por imge de 119 Millones de euros las concedidas antes del
cierre del ejercicio 201@jendo su finalidadevisar:

- Operaciones vinculadas miembros del Consejo de Administracion de Bankia.
- Analisis razonabilidad econémica de las operaciones, asi como didas<de
riesgo aplicados.
- Procedencia de los suelos financiados. Propiedad anterior de accionistas de la

sociedad.

El informe de auditori@xternasobre esta sociedaportado refleja con respecto a la revision
NBIfATIRI Sy . I yOl @entaddckédith felinandidla éhSuniot de 010 &
para compra de suel@n Almerad, garantia personalTres préstamos refinanciados con
garantias de suelog viviendasPresenta impagosSociedad participada al 50% por Bancaja
Habitatt @on respecto da_auditoria externa de BFA (diciembre 20} %l auditor indica
respecto aesteclientt NSGi N} a2 3ISySNIfATIFTR2 Sy 234 1J32a RS
la situacion financiera del acreditadc

Pérdidas en el ejercicio 2008 por importe-8636 Millonesde eurosy Resultados Negativos de
Ejercicios Anteriores por importe d&,44 Millones de euro$h 0 U A R3lIfidod negativos de
S2SNDOAOAZ2E | viSNA2NRES Milohes e sumps yLuiR dhHledd¥nhightNI S
bancario de 165 Millones de eurdsn el ejercicio 2010 obtiene un resultado negativesi87
Millones de euros.

puli
w»

Por tanto, los prestamos computasloy que fueron objeto de incremento de
cobertura/provision en el asiento de reformulacion, debergstar,clasificadosdesde el cierre
del ejercicio 2010, como Dudosos por razones de morosidad dado que la
refinanciacién/reestructuracién no cumplia con las normas tipificadas en el Anejo IX de la
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Circular 4/2004 del Banco de Espafian una cobertura minima del 25% en el momento del
impagoen 2010 dotandose el 100% en el transcudsauin afio /Dudosos por razones distintas

de la morosidad por pérdidas continuadas y deterioro de su solvencia con un cobertura
minima del 25%.

OBINESA,SL.

Dentro de la informacién aportada se encuentran esiaiedad perteneciente al Grupo Lubasa
cuyo préstamo hasido objeto de reformulacién por los nuevos gestores por el importe
siguiente:

Provision Provision pre
reformulacion/ % de | reformulacién/ % | Provisién31.12.2010%
cobertura sobre | de cobertura sobre| de cobertura sobre
saldo saldo saldo

miles de euros

OBINESA, SL 0,11/ 15% Sin saldg Sin saldg

Dentro de las operaciones identificadas por los nuevos gestores con indicios de actuaciones
irregulares y que se han puesto en marcha el proces@oracion de los informes forensic

se incluye la citada mercantilLas operaciones identificadas objeto de revision, siendo su
finalidad,revisar:

- Las condiciones en las que se prodajeefinanciacion de la operacion de préstamo
promotor concedido erjunio de 2009dentro del proceso de reestructuracion de la
deuda del grupo quéuvo lugar en dicho ejercicioieplicacion de socio condenado
por fraude.

Las cuentas anuales consolidadas@einesa,SLextraida del Registro Mercantildican

- Enelejfl®AOA2 HnnyZ YIFIYyGaSyNI dzyla G9EAAGSYOAl :
SdzNp & @& dzy | FAYEFYOAIFIOAsy O2y dG9yUARFRSA F
Millones de eurosResultado consolidado del ejercicio negatiV@,59 Millones de
euros.

- En el ejercicid®?009, la situacién de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
se mantiene en tasas negativas8,57 Millones de euros.

- En términos individualesla sociedad tiene pérdidas continuadas desde el ejercicio
2008, alcanzando la cifra negativa de20,04 Millones de euros en el cierre del
ejercicio 2010.

Por tanto, los préstamos computado y que fueron objeto de incremento de
cobertura/provision en el asiento de reformulacién, deberian estiassificados desde el cierre
del ejercicio 2010, como Dudos por razones distintas de la morosidad por pérdidas
continuadas y deterioro de su solvencia con un cobertura minima del 25%.
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INMOVEMU SL:

Dentro de la informacion aportada se encuentra esta sociedad cuyo préstamo ha sido objeto
de reformulacién pofos nuevos gestores por el importe siguiente:

Provision Provisién pre
reformulacion/ % de | reformulacién/ % | Provisiéon31.12.201%%
cobertura sobre | de cobertura sobre| de cobertura sobre
saldo saldo saldo

miles de euros

INMOVEMU, SL 2.793,79 15% 0 Sin saldd

Dado lo preceptuado en el apartado 1.2.2 y la situacion financiera de la sociedad participada,
los préstamos computados y que fueron objeto de incremento de cobertura/provision en el
asiento de reformulacién, deberiaastar,clasificados desde el cierre del ejercicio 2010, como
Dudosos por razones distintas de la morosigad pérdidas continuadas y deterioro de su
solvencigpatrimonio neto negativoxon un cobertura minima del 25%.

INVERSIONES EN RESORTS MEDITERRIMEOS

Dentro de la informacion aportada se encuengista sociedad cuyo préstamo hado objeto
de reformulacién por los nuevos gestor@g®r el importe siguiente:

Provisién Provision pre
reformulacion/ % de | reformulacion/ % | Provision 31.12.2010%
cobertura sobre | de cobertura sobre| de cobertura sobre
saldo saldo saldo

miles de euros

INVERSIONES EN RESORT]Y
MEDITERRANEOS 11.309,3115% 0 0

Dado fijado en el apartado |.3.2y2la situacion de la sociedad participadias préstamos
computades y que fueronobjeto de incremento de cobertura/provision en el asiento de
reformulacion, deberian estar, clasificados desde el cierre del ejerciciq_20fiid Dudosos
por razones distintas de la morosidadr pérdidas continuadas y deterioro de su solvencia con
un cokertura minima del 25%.

2.2) Sociedades de naturaleza inmobiliaria con manifiesta situacion de
deterioro de su solvencia y pérdidas continuadas.

En lainformacién obtenida de las distintas auditorias realizadas por Deloitte sobre los estados
financierosde BFA, Bankia, Caja Madrid y Bancaja desagercicio2009 d ejercicio2011 se
encuentran auditadas numerosas compafiias, las cuealearscterizan por
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a) Riesgos concedid@stes del ejercicio 2010

b) Sociedades inmobiliaria con pérdidas continuadagpdl de caja insuficientes
para atender las deudas, escasa generacion de recursos, y con altos volimenes
de endeudamiento bacario,estructura financiera y econémica inadecuada y con
unas garantias sin valor real debido al desplome del mergadobiliario, y en
algunos casosin informacion del acreditado y de las garantias.

€) Sucesivas refinanciaciones con impagos

A continuacién, se citan algunas sociedades cuyas operaciones han sido objeto de
reformulacion:

HERCESA INMOBILIARIA, SA

Dentrode la informacién aportada se encuentra esta sociedad cuyos préstamos ha sido objeto
de reformulacién por los nuevos gestores por el importe siguiente:

Provision Provisién pre
reformulacion/ % de | reformulacion/ % | Provisién31.12.2010%
cobertura sobre | decobertura sobre| de cobertura sobre
saldo saldo saldo

miles de euros

HERCESA INMOBILIARIA, S| 33.259,97 15% 1.283,270,5% 1.110,870,70%

En los papeles de trabajo deditoria sobre el ejercicio cerrado en 2011 de Bankia acerca de
fl OAGIRI O2YLI} 3Nl AYRAOF aSy 20GdzoNB5 RS
reestructurar la deuda bancaria con carencia de principal de los préstamos de suelo en vigor
hasta 30.06.201¥ aportacion de liquidez operativa adicional por importe de Millones de
eurospara atender los intereses, de los qugankia le corresponden 18,2 Millones de euros

La refinanciacion se cerr6 en febrero de 2009 garantia, solares en distintos grados de
urbanizaciénde dificil viabilidd segun situacion dM S NOI R2 ¢ @

Los resultadogonsolidados del ejercicio 2010 muestran unas pérdidasl@®8 Millones de
euros y de-10,43 Millones de euros en el 201Bl endeudamiento bancario alcanza en el
ejercicio 2010, la cifra de 1.142 Millones de euros, 992 Milloremudos pasivo corriente.

Por tanto, los prestamos computados y que fueron objeto de incremento de
cobertura/provision en el asiento de reformulacién, deberian estar, clasificados desde el cierre
del ejercicio 2010, comoDudosos por razones de morosidad dda que la
refinanciacién/reestructuracién no cumplia con las normas tipificadas en el Anejo IX de la
Circular 4/2004 del Banco de Espaéan una cobertura minima del 25% en el momento del
impago en 2010 dotandose el 100% en el transcdesun afio
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LEVALTA, SL

Dentro de la informacién aportada se encuentra esta sociedad cuyo préstamo ha sido objeto
de reformulacién por los nuevos gestores por el importe siguiente:

Provision Provision pre
reformulacion/ % de | reformulacion/ % | Provisién31.12.2010%
cobertura sobre | de cobertura sobre| de cobertura sobre
saldo saldo saldo

miles de euros

LEVALTA,SL . 9 : o
11.661,38 15% 6.531,99 8,3% 0,96/ 1,90%

En los papelede trabajo de auditoria sobre el ejercicio cerrado en 2011 de Baakierca de

la citada compafiid Y RA O &G LINBadlY2a LINRY2G2NJ O2yOSRARZ2A
otras operaciones, cuentan con garantia real pero las tasaciones son antRgiagnora el

grado de avance y comercializacion de los proyettasy | Y OA | R2 & ¢ @

La empresa contabiliza engiercicio 2008 wS a dzf G R2& bS3AF (A P2 aLIRIS S2SN
importe de-1,46 Millones de eurog unos flujos de efectivo de las actividades de explotacion

por importe dec 41,24 Millones de eurog un endeiddamiento bancario de 152 Millones de

euros.En el ejercicio 2010 obtiene unas pérdidas del ejerciciel del Millones de eurog un

endeudamiento conentidades de créditode 160 Millones de euros para financiar unas
G9EA&BESYRBA IMdbnImoos.arff2ySa RS Sdz

Por tanto, los prétamos computados y que fueron objeto de incremento de
cobertura/provision en el asiento de reformulacion, deberian estar, clasificados desde el cierre
del ejercicio 2010,como Dudosos por razones distintas de la morosidad pérdidas
continuadas y deterioro de su solvencia con un cobertura minima del 25%.

NEIN, SA

Dentro de la informacion aportada se encuengista sociedad cuyo préstamo hado objeto
de reformulacién por los nuevos gestor@®r el importe siguiente:

Provisiéon Provisién pre
reformulacion/ % de | reformulacion/ % | Provisién31.12.2010%%
cobertura sobre de cobertura sobre| de cobertura sobre
saldo saldo saldo

milesde euros

NEIN, SA 1.372,7115% 0,70 7% 0,71/ 7,7%

En los papeles de trabajo de auditoria sobre el ejercicio cerrado en 2011 de Bankia acerca de la
OAGI RI O2YLJ 3NI AYRAOF aSadlrR2a FAYlIYOASNRA |
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AYT2NXI OAsy &2 ENBl ejerdcip 2040 Sutabiizd wn@érdidas de-2,09
alft2ySa RS SdzNPa & dzy2a dawSadzZ I R2a -40631F (A D24
Millones de eurosfrente a un endeudamiento bancario de 20,44 Millones de eu€mn
anterioridad,en el ejercicio 2002 6 (i dz@2 dzy 2sinegatMds dedeferigitio’ an_rNE a ¢

de -0,5 Millones de euros y unas pérdidas del ejercicio-4Jd1 Millones de euroskn el

ejercicio 2008 tenia, ademas, unas pérdidas de explotac@n18 Millones de euros.

Por tanto, los préstamos computados y quefueron objeto de incremento de
cobertura/provision en el asiento de reformulacién, deberian estar, clasificadog @¢sierre

del ejercicio 2010,como Dudosos por razones distintas de la morosidad por pérdidas
continuadas y deterioro de su solvencia eoncobertura minima del 25%.

2.3) Informacién aportada dehjuste de reformulacion de riesgos con el
sector promotor/constructor inmobiliario _con _incremento de las
provisiones por imporé de 1.586,35 Millones de euros. Tratamiento
contable.

Se solicitaba la entidad, dentro de la peticion del apartado 1fealizada en marzo de 2014

0Se aportara, en su caso, Circulares Internas, documentos del manual de politica de riesgos,
manual de politica contables o documentaciébn en general, donde se expliquen las
caracteristicas principales de los productos que han refinanciado/reestructurado los citados
riegos con el sector Promocion y Construccion inmobiliaria. Se distinguira por tipologia de
producto. Actas de los érganos comités o comisiones que aprobarony eass, los citados

LINE RdzOG2a RS NBES&GNHzOGdzNI OAsyé o

El Grupo BFA/Bankia entreg6 el Manual de Politicas de Riesgos aprobado por el Consejo de

Bankia el 24 de marzo de 2011. Resulta evidente que la cartera de préstamos promotor
refinanciados que se contalzigin en el activo del balance consolidado de Bankia y que han

sido objeto de incremento de provisiones en el asiento de reformulacién provienen de las

Gk 31 RIdé ONBRAGAOAIFI A NBFAVEYOALl RlagualesSenink & RA &
diferentespoliticas crediticias de reestructuracion de deuda. Por ello, lo que se solicitaba, de
F2NXI Of I NY EF SRR OdzRSWh BOXs vy OANDdz I NBa Ay d SNy
Origen y que habian utilizado en las refinanciacionesitites en los afio2008, 2009, 2010 y

2011, lo cual no fue aportadot YO A Sy aS deBdlode(paritipoade pratiycto &
AYRAOFYR2 aA Sait NBSAGNHOGdINI R2KNBFAYEYOAI R2 3

De igual forma, en la documentacién aportada poawitor relativa a Bankiay con respecto

al documento denominada¥Analisis de operaciones refinanciadas a 31.12.2011. Operaciones
O2y 3l NI v idéhde dpsiedd uh yotalfredirmmnciado de 3.409 Millones de euros, llama
la atencién, que no aparezcaslaperaciones personales refinanciadas procedentes de Bancaja
y de Caja AvilaEstascarencias han dificultado la apreciacién de las condiciones y de los
criterios aplicados en los procesos de refinanciapidnparte del Grupo BFA/BankiBambién

se soliité f | debilidades que motivaron la reclasificacion de cada riesgo y/o el incremento de
provision, al menos en los qseperen los 15 millones de euros de riesgo dispuesto. Explicar
se establecié una dotacion general de 15% o si por el contrariotisgdgsara cada riesgo el
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AYLRNIS AYyRAQGARdZ f RS adz RDICEKR ENRitErid paad RS OA N
a

discriminar de entre los riesgos refinanciados/reestructurados los que se habian reclasificado
la categoria de subestandar.

El Grupo BFMBankiaO 2 y (i Péirdrse log dias previos a la reformulaciéon de las cuentas
anuales del ejercicio 2011 el dia 25 de mayo de 2012, la Direccion del Grupo llevé a cabo un
contraste con el auditor externo del Grupo, acerca de la adecuada distribucién del
reconocimiento de los saneamientos y reclasificaciones contables necesarias de acuerdo con la
normativa aplicable, habiéndose puesto posteriormente las mencionadas cuentas anuales
auditadas, en las que se detallan los criterios empleados en su elaboraciéon@imiento

de los organismos reguladores. De las diversas comunicaciones efectuadas, tanto al mercado
como a los organismos reguladores, en el mes de mayo de 2012 se desprendia claramente que
el registro de lasituacién de los activos y riesgos idensiflos a los que se encontraba
expuesto el Grupo se llevaria a cabo mediante el adecuado reflejo y clasificacion contable de la
realidad de estos activopor un lado en la reformulacion de las cuentas anuales del Grupo del
ejercicio 2011, de acuerdo a lasavas estimaciones consideradas, y por otro mediante su
reflejo_en los estados financieros del ejercicio 2012 a medida gue los deterioros y riesgos
detectados se fueran manifésr Y R2 ¢ ®

OAsi, de las necesidades de saneamientos identificadas relativas a las carteras de crédito y
activos inmobiliarios, s6lo se contabilizaron 4,9 miles de millones de euros en las cuentas
reformuladas del ejercicio 2011 de Grupo BFA. Asimismo, en las merasonizehtas anuales
reformuladas del ejercicio 2014e reclasificaron créditos a la categoria de subestandar por
importe de 13 mil millones de euros corpaso previo al posterior deterioro de 10s mismos y
su_correspondiente reclasificacion a dudosos en @reicio 2012 en la medida en que se
ARSYOGAFAOFINYY flFa LISNRARIFI&a AYyOdzZNNARFa RS OI Rt

Al respecto hay que indicar, por ende, que hubo, por tanto,en el momento de la
reformulacién un analisis individualizado de ldesgos refinanciadoguya cobertura fue

objeto de incremento en las cuentas anuales apr@sadl 25de mayo de 20112, ni siquiera

los de mayor importe[ | | F A Névreclasifisayon créditos a la categoria de subestandar

por importe de 13 mil millonesle euros como paso previo al posterior deterioro de los
mismos y su correspondiente reclasificacion a dudosos en el ejercicio 2012 en la medida en
jdzS &S ARSYUAFAOINIY fFa LISNRARF& AYOdzZNNARLF &
G! &A YA &Ye Bl afie DR, yeli importe de los créditos clasificados como dudosos
aumenté en mas de 15 miles de millones de eutastes del traspaso a la SAREB)
principalmente como resultado del proceso de identificacion individualizada de los
deterioros anteriormentey Sy O A 2 Pith&afrhadion no tiene respaldo normativo en

St OAGlIR2 !ySe2 L- G!'ytrtAaara & O20SNIdzNT RS
Espafa, dado que:

- El concepto deiesgo subéstandaseA RSY G A FAOF O2y AGRSdzRI & @
gue, sin cumplir los criterios para clasificarlos individualmente como dudosos o
FIrftfAR2az LINBaSyidly RSoAfARIRSa X3 a

\N

- El conceptale riesgo dudoso por razén de morosidadO2 YLINBY RS Sf A YLJ]2 NI

de los instrumentos de deuda, que tengan algun importe vengdr principal,
intereses o0 gastos pactadasnn mas de tres meses de antigiiedad €
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- El@yOSLINA SRS 24 RdzZR2a2 1J2 NJ NI | ehfprendRidsa G Ay (I &
instrumentos de deuda, vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias
paraclasificarlos en las categorias de fallidos o dudosos por razon de morosidad del
cliente, se presenten dudas razonables sobre su reembolso tptaicipal e
intereses) en los términos pactados contractualmett¢ &S Ay Of dzA N> y 2 LIS N.
los clientes ersituaciones que supongan un deterioro de su solvencia, tales como
patrimonio negativo,pérdidas continuadasretraso generalizado en los pagos,
estructura econdmicdinanciera inadecuada, flujos de caja insuficientes para
atender las deudas,,,

Es decir)a clasificacion @ RdzR2 & 2 LJ2 NJ NJ 4 25 yLJgRdheshddtiNntBsdda R R
morosidacE no requiere depasos 0 reclasificaciones previ@ssubéstandartal y como se
deduce de la aseveracién del Grupo BFA/Bankia, por cuanto tal afirmacion viene a indicar que
se clasificaron en subéstandar sabiendo que eran dudosos por razones de morosidad o por
razones distintas de morosidadPor tanto, el criterio para incrementasl coberturas fue la
situacion de impago o morosidad de los acreditados, que a la luz de la situacion de los
acreditados descrita en las auditorias, en los informes forensic y en sus cuentas anuales, se
interrumpié consecuencia de refinanciaciones o ragstiracion de operaciones, las cuales no
cumplian con los requisitos fijados en el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa:

- Que exista razonable certeza de que cliente puede hacer frente a su pago en el
calendario previsto o se aporten nuevasantias eficaces y, en ambos casos

- Se perciban, al menos, los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en
cuenta los intereses de demora.

La siguiente tabla especifica la provision constituida a cada una de las fechas para los
préstamos reclsificados en el fichero 10.1, asi como el porcentaje de cobertura de dichos
préstamos.

Provisién post Provisiénpre-
. reformulacién/ % de | reformulacion/% de L
miles de euros cobertura. sobre cobertura sobre | Provisiona 31.12.2010

/% de cobertura sobre

saldo (13.244.046,1) saldo (12.656.292,11 "\ "1 0936 475 )

Préstamos reclasificados en el
fichero 10.1 2.047.454,0415%| 461.102,863,6% 316.703,83%

Se comprueba como el gran aumento de las provisiones via reformyldckd6,35 Millones
de euros (2.047,46 461,10) se produce en préstamos que selasifican a subéstandar en la
reformulacion produciéndose uimcremento de las provisiones en porcentapedio del 12%
sobre los citados préstamos.

2.4) Conclusiones. Traimiento contable.

Las cuentas reformuladas individuales y consolidadas de Bankia y las cuentas reformuladas
O2yaz2zt ARFRIa RS . C! NBO23ISy dzyl NBRdzOOAsYy RSt
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/| NBRAG2 | f1 Of A St ¢ deagumnd a3y dglibigmbre 011 dpy c o
con cargo a la rabrica dét S NR L& LJ2NJ RSOSNA2IMBrsiores | Ol A G+
ONBRAGAOAI&¢ RS flL & NB&aLISOGADGLE OdzSyidla RS LISNJI

Las Memorias reformuladas, tanto de Bankia comde BFAaportan poca informacion y

I Ot N} OAsy &a20NB St | 2dza (S LINBsOdébilidabeR 2yde t 2 NJ S
motivaron la reclasificacién de cada riesgo y/o incremento de provisidn, al menos, los que

superen los 15 Millones de euros de riesBok & LJdES adil2¥0 A Sy Cr&lares2t A OA (5
Internas, documentos del manual de politica de riesgos, manual de politica contables o
documentacion en general, donde se expliquen las caracteristicas principales de los productos

gue han refinanciado/reestructado los citados riegos con el sector Promocion y Construccién
Inmobiliaria. Se distinguird por tipologia de producto. Actas de los 6rganos comités o
O2YAaA2ySa [[dzS |LINRPOoFNRYS>S Sy adz OFaZFalaftz2a ORI
informacién enviad por el Grupo BFA/Bankia el 9 de mayo de 2044 han apreciado las

siguientes deficiencias:

- ElIGrupo BFA/Bankia entregé el Manual de Politicas de Riesgos aprobado por el
Consejo de Bankia el 24 de marzo de 20Resulta evidente que la cartera de
préstanos promotor refinanciados que se contabilizan en el activo del balance
individual y consolidado de Bankia y que han sido objeto de incremento de
LINE A dA2ySa Sy Sf FaASyid2 RS NBTF2NXNdAzZ | OA s
refinanciadas de las distirdaCajas de Ahorro de Origen, la cuales tenian diferentes
politicas crediticias de reestructuracion de deuda. Por ello, lo que se solicitaba, de
F2NXYI Of F NI £ SRR OdzREWE 8Os v OANDdzE | NBa Ay
Cajas de Origen y que habiailinddo en las refinanciaciones crediticias en los afios
2008, 2009 y 2010, lo cual no fue aportado

- No se detalla ni se explica de forma técnica la forma en que el Grupo BFA/Bankia
llega a fijar como criterio numérico de cobertura adicional media el 16f% el
GwAS&d32 IINPY2OAsYkK O2yaiNHZOOAsYEéEsne y2 20N
explica la manera en que calculba cobertura a realizar para cada uno de los
grupos homogéneos de instrumentos de deuda clasificados como riesgos
subestandar porpertenecer a un colectivo en dificultades se estimard por algin
procedimiento por el que se obtengan unos importes similares a la diferencia entre
el importe registrado en el activo para dichos instrumentos y el valor adaiéds
flujos de efectivo queesespera cobrar para el grupo, descontados al tipo de interés
O2y (N Oldzr f YSRAZ dé

El criteriogeneralaportado por el Grupo BFA/Bankia para la reclasificacion de 13.000 Millones
de euros a la categoria de subestandar tiene respaldonormativo en el citdo Anejo IX
G!' vitAdGAE & O20SNIdzNI RS wAiSaddadogreS | / ANz |

- 9t O2yOSLIi2 RS NARSad2 &adzonsaidlyRINI &S ARSyl
que, sin cumplir los criterios para clasificarlos individualmente colondosos o
FIEfAR24 LINBASydly RSOoAfARIRSA =353 &

(s}

- 9f O2y0OSLJi2z RS NRAS&a3I2 RdzR24a2 LIE2NI NIsy R
de los instrumentos de deuda, que tengan algin importe vencido por principal,

intereses o gastos pactados, conmas de¥&8a Sa RS FFYyiA3INSRIR XIZé
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En los apartados anteriores se maspecificadacasos concretos de operaciongse han sido
objeto de reformulacién con incremento de provision&stas provisiones se caracterizan con
sociedades donde se identifican:

- Pérdidas cotinuadas, flujos de caja insuficientes para atender las deudas, escasa
generacion de recursos, y en algunos casos, con cifras de patrimonio neto negativo
con altos voliumenes de emddamiento bancario, estructura financiera vy
econdémica inadecuada. Refirdaciones de operaciones que interrumpiendo la
morosidadno cumplian con las normas del Anejo 1X de la Circular 4/2004 del Banco
de EspafaTodas estas situaciones estan presentes, al menos, desderre del
ejercicio del 2010

- Sociedades participadaghmobiliarias donde se han identificado en unos casasn
conjunto de operaciones que han sido denunciadas ante la Fiscalia y que han sido
objeto de informes forensic donde se analizan operaciones con escasa razonabilidad
econdémica Al mismo tiempo, los revos gestores con respecto a otro conjunto de
2LISNI OA2yS&a @ RS | OdzSNR2 O2y St a4t NRG202¢f
I OOA 2y Sa apazitih Pok buf D/AIsiON Rectora, solicitan a un consultor
externo la elaboracién de un informe de investigaocd forensic.

- Este conjunto de operaciones comdicios de actuaciones irrequlares realizadas
su mayoria, a favor de los socios de las empresas participadas, pr@erpanios
para la propia sociedad participada, con reflejo en sus cuentas anuplesse
traduce en un deterioro alin mayor de su solvencia y de su capacidad de generacién
de recursosy por ende, en la capacidad de devolucion de los compromisos
adquiridos.

Por tanto, las provisiones dotadas por los nuevos gestores por importe de 3558@|ones
de euros se caracterizan porque:

- Se trata deErrores contablesde acuerdo con ldNorma 192 de la Circular 4/2004
del Banco de Espafnagsultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al
emplear o utilizar informaciéon que estalaisponible,por cuanto la situaciéon de
deterioro de las empresas inmobiliarias aratadas en los apartados anteriores
debia ser conocida por el Grupo BFA/Bankiaddal menos, el cierre del ejercicio
2010 Ademas, las operaciones las cuales estan siebgito de investigaciég han
sido denunciadas ante la Fiscalia o bien se han encardaslaeformes forensic
proceden de Is ejercicios anteriores al cierre del 2010.

- Con respecto al criterio general declasificar a subestandactomo paso previo a su
reclasificacion a dudosdebe considerarse como un Error Contable por cuanto
presupone que se clasificaron a subestandar sabiendo que eran dudosos por
razones de morosidad.

De haber conocido la antigiiedad del impago se podria haber realizado una exacta
imputacion temporal del ajusteEn este sentido es importante recordar lo fijado
por la Norma 29 B.4 ) de la Circular 4/2004 del BancoEdparia que fija la

RS Y 2 YA ynteRupcioni del devengo de interesest  |j est8blece como
ONX (i S NArecongciainto @rSld cuenta de pérdidas y ganancias del devengo
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de intereses sobre la base de los términos contractuales se interrumpira para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados,
asi como para aquellos para los que se hulmesalculado colectivamente
pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a
GdNBa YL gud Significa que de haber conocigd elemento anterior se
hubiese ajustado en el margen de intereses del Grupo BFA/Bankiadossas
indebidamente imputados, siendo por tantagcesario un_mayor ajuste en la
cuenta de resultados,

- Afecta a las cuentas anualeglividuales y consolidadas de Bankia y consolidadas
de BFAde 31 de diciembre de 2011 formuladas el 28 de marzo de 2012 y a las
cuentas anuales reformuladas el 86 mayo de 2012.

- b2 aS GNXGF RS dzy aOFYoA2 RS SalAYlFIOAzySa
decir, la situacion de deterioro de las compafgastia desde, al menos, el cierre
del ejercicio 2010. Ademas, las operaciones las cuales estan siendo objeto de
investigacion proceden de ejerciciamteriores al cierre del 201En cuanto al
criterio general de reclasificacion debia conocerse, al meaosgl cierre de las
cuenta de 31 de diciembre de 2011 formuladas el 28 de marzo de 2012.

Resulta concluyente el detalle de los saneamientos registradoBaokia en sus cuentas
consolidadas del ejercicio 201 los 23.907 Millones de euros, s6lo 3.106ron atribuibles

al traspaso al SARE® evidente que estos deterioros, como se han indicado, eran anteriores
a 2012 En definitiva:

- Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia y las ccmmgabdadas
de BFA a 31 de diciembre de 20binfuladas eP8 de marzo de 20120 cumplen
con la normativa del Banco de Espafia, al incluir Errores Contdhtesste sentido
es importante destacar que el deterioro no contabilizado en las cuentas de 2011 se
produce a lo largo del citado ejercicate haber conocido la fecha de antigiiedad de
los impagos de los préstamos refinanciados que no cumplian con la normativa del
.Fy02 RS 9aL) 3 &a20NB aGwSFAYlIYOAlIOA2ySa 2
se podria haber realizado una imputacion temporal de lagistes, en cualquier
caso, dada la magnitud del importe resulta evidente que estos ajusieberian
KIF 6 SNJ | FS Orbslad®® Finhncierog &ntermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo que comprende desde el 1 de enero al 31 de niezo
2011 de Bankia, SAU y sociedades dependientes e informe de gestion y de
I dzR A (i B&JedliZzaduna imputacion trimestral por importe bruto de 396,5
Millones de euros.

- Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Bankia y las cuentas consolidadas
de BFAa 31 de diciembre de 2011 formuladas28 y 28 de mayo de 201po0
cumplen con la normativa del Banco de Espaiédido a que las operaciones
reformuladasRS6 SNNIy S&iGF N O2yiGlroAtAT I RZa O2Y2
G5dzR2a2a LJ2NJ NIY 2NESEA RRAREG Ay 10A0 RNEN dzNI R & C
minima del 25%, ademas de no considerarsé | Yo 3 2 G RSl OAsy O2y il of
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3) Ajuste de reformulacion de riesgos con el sector Empresas y
Pymes (no sector inmobiliario) con incremento de las
provisiones porimporte de 164,58 Millones de euros (fichero
10.3 en la informacion aportada el 9 de mayo de 2014.)

3.1) Introduccion. Informacion aportada por el Grupo BFA/Bankia con fecha 9
de mayo de 2014.

Uno de los ajustes que integran la cifra de incremento deragisiones por importe el 1.859

Millones de euros es el relativo a Riesqgos con sector Empresas y Pymes (sector no
inmobiliario) incrementdndose las coberturas en el asiento de reformulacion por importe de

164,58 Millones de euroson respecto a las cuesd cerradas a 31 de diciembre de 2011
formuladas el 28 de marzo de 2012.as Memorias reformuladas de Bankia, individual y
consolidada, asi como la Memoria Consolidada de BFA aportan poca informacién razonada,
detallada y aclaracion sobre el ajuste preatio. Por este motivose solicitd al Grupo

BFA/Bankia la&debilidades que motivaron la reclasificacién de cada riesgo y/o incremento de
provisién, al menos, los gue superen los 15 Méwke euros de riesgo dispust También

aS a2 Cikulrresitternad, documentos del manual de politica de riesgos, manual de

politica contables o documentacion en general, donde se expliquen las caracteristicas
principales de los productos que han refinanciado/reestructurado los citados riegos con el

sector Empresssy Pymes. Se distinguird por tipologia de producto. Actas de los 6rganos
O2YAilSa 2 O2YAarz2ySa 1jdz2S FLINRoOolFNRYS>S Sy adz Ol az
También se solicité la indicacion si las operaciones estabis S & (i NHzO (i dzNJaRI€ & k NB T A
En la informaciéenviada por el Grupo BFA/Bankia el 9 de mayo de 2014 se han apreciado las
siguientes deficiencias:

- ElGrupo BFA/Bankia entreqd el Manual de Politicas de Riesgos aprobado por el
Consejo de Bankia el 24 de marzo de 20R&sulta evidemt que la cartera de
préstamos a Empresas y Pymes refinanciados o no que se contabilizan en el activo
del balancendividual yconsolidado de Bankia y que han sido objeto de incremento
deLINP PA&A2ySa Sy St FaASyidz RS dBikiasNY dzf | OA s
re-financiadas de las distintas Cajas de Ahorro de Origetuales tenian diferentes
politicas crediticias de concesion, reestructuracion y refinanciacién de deuda. Por
Stft2x 2 [dzS a8 a2t AO0OAGlIol T RScirewmand Of I NI
AYGUGSNYylFaégd SYAOGARFA LBRN fFa /Fa2alFla RS hNR:
refinanciaciones crediticias en los afios 2008, 2009 y 2010, lo cual no fue aportado.

- Nose detalla ni se explica de forma técnica la forrea que elGrupo BFA/Bankia
llega a fijar como criterio numérico de cobertura adicional media el 15% para el
GwA Sadaz2 9 YLINBna btrds, ddma eB8YB% & €l 29 es decino explica
la_manera en que calculd a cobertura a realizar para cada uno de los grupos
homogéneos de insumentos de deuda clasificados como riesgos subéstandar por
pertenecer a un colectivo en dificultades se estimara por algin procedimiento por el
gue se obtengan unos importes similares a la diferencia entre el importe registrado
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en el activo para dichosstrumentos y el valor actual de los flujos de efectivo que
4SS SALISNI O20NI NJ LI NI St 3IANHaRE RSalz2yidlrR2

Maxime en este segmento de cartera crediticia donde nos encontramos riesgos
reformuladoscorrespondientes a empresas que tienen distinto CNAE y por tanto pertenecen a
sectores econdmicos diferentes, tales co@ector de las Autopistaguutomocion Sector de
Actividades de afdineria botanica cel Sector de la fabricacion de motores generadoye
transformadores eléctricos, los cuales pueden teparametros de riesgo diferentes y que la
entidad debe utilizaren su caso, para el célculo de los importes necesarios para el incremento
de las citadas coberturas/provisiones por deterioros inherentes en los préstamos concedidos.

3.2) Sociedades con manifiesta situacion de deterioro de la solvencia.

El Grupo BFA&arkia aportdé 253registros/operaciones. En la siguiente tabla muestra un
resumen del ajuste de reformulacion practicado en el fichero 10.3 respecto al Riesgo con
Empresas y Pymes:

Provision post Provisionpre-
. reformulacion/ % de | reformulacion/% de o
miles de euros cobertura. Sobre cobertura. Sobre Provisiona 31.12.2010

/% de cobertura sobre

saldo (1.1®.395,5)) | saldo (1.022.577,4) saldo (556.261,3)

Préstamos reclasificados en el
fichero 10.3 165.722,4615%|  1.140,900,11% 0,0020%

Entre los acreditadoson mayor incremento de provisiones se encuentran:

Provision Provisién pre
miles de euros reformulaciory % | reformulacion/
de cobertura sobrd % de cobertura Provision
saldo sobre saldo 31.12.201@% de
cobertura sobre saldg
ITRCONCESSION COMPANY 69.075,1% 15% 0 0
INFRAESTRUCTURAS y
RADIALES,SA 16.592,84 15% 0 0
CIRALSA, CONCESIONARIA |
ESTADO 13.589,82 15% 0 0
AUTOPISTA MADRIDLEDO 4.466,2615% 0 0
TERRA NATURA,SA 1.994,2315% 0 -
GADIR SOLAR, SA 1.031,2315% 0 0
Total 106.749,60
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La situacion de estas compafias se ha obtenido, adesedas distintas auditorias efectuadas
por Deloitte sobre los estados financieros de BFA, Bankia, Caja Madrid y Bancaja desde 2009 a
2011. Entre ellas, se encuentra la sociedad:

ITR CONCESSION COMPANY, LLC

[ [ F dzRA G2 NRA I peBendscSal 5D% Beiir&ial AEY EhAeéhiculodconstituido para la
gestion, explotacion y mantenimiento de autopista de peaje de 253 Km en Indiana, Estados
Unidos. Préstamo en 2006, por importe de 162 Millones de euros, para la compra de
concesion por 75 afiofatrimonio néo negativo en 1.196 Millonede euros poipérdidas en
actividades de altoriesgo (Auditoria_de Caja Madrid en 2009 Expediente sin estados
financieros(Auditoria de Caja Madrid en 20)0El riesgo aumenta en 36 Millones de euros, no
explicado en expedida. Se clasifica como Dudoso y se provisiona 69 Millones de euros en
ajuste de reformulacién. La auditoria de 2009 indica que tuvo que realizarse una correccion
sobre cuentas anualegebido a un error en la valoracion del swap, comunicandose pérdidas
de 148 Millones de eurasEn 2010 pérdidas de 197 Millones de euros. Patrimonio neto
negativo,-398 Millones de euros en 2009-y89 en 201® ! dzZRAG2NA L RS . Fy 1Al Sy

Igualmente dentro de las operaciones con mayor incremento de provisiones en la
reformulacién se encuentran otras tres sociedades espafiolas concesionarias de autopistas:

CIRALSA, S.A. CONCESIONARIA DEL ESTADO

9y Afdrmed2011 sobre el sector de las Autopistas de peaje en Espafaf | 6 2 NI R2 LJ2 NJ
Delegacion del Gobierno en las Socieda@escesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje
preceptla en relacion a esta sociedad:

- dTitular de la concesion de la autopista de peaje circunvalacion de Alicante y de la
BFNAFYyGS fAONB RS 9f /FYLIStt2éd /2YSyis &c
2nnT > LI2NJ €2 1jdzS &adza Ay3INBaz2a RS LISF2S | LISy

- En el afio 2008 ha obtenido una cifra de ingresos de peaje de 8.731,9 miles de euros,
cifra que ha descendido a 7.155 miles de euros en el 2009. Los ingresos derpeaje
el 2010 fueron de 6.397,1 miles de euros. En el afio 2011, los ingresos de peaje
fueron de 5.768,3 miles de euros.

- En el siguiente cuadro se muestran pesdidas en cada unos de los ejercigioes
ingresos descendentes desde su puesta de funcionamiento:

afio Ingresos de peaje| Resultado operaciones
(miles de euros) | antes de impuestos

2007 431,1 -1.516,8

2008 8.731,9 -7.908,9

2009 7.155,1 -13.406,9

2010 6.397,1 -12.517,2

2011 5.768,3 -6.683,0
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AUTOPISTA MADRIIDLEDO, CONCESIONARIA ESPANOLA DE
AUTOPISTAS. SA

Indica el citadonforme con respecto a esta sociedad

- CEs titular de la concesion de la autopista4dP? MadridToledo y de la autovia libre
de peaje A0 de Castilldha Mancha, en el tramo de circunvalacion Norte de Toledo.

- 4/ 2 YSyipotaciddzl ke diciembre de 2006. El ejercicio 2007 fue el primer
afo de explotacién, obteniendo una cifra de negocios de peaje de 5.187,7 miles de
euros. En el afio 2008 alcanzé una cifra de ingresos de peaje de 4.553 miles de
S dzNJE& él jercicio @10 dichos ingresos bajaron hasta 3.307,9 miles de euros,
LI2NJ €2 [jdzS fI &a20ASRIFIR O2y(dAyds ol a2 St dzy
obtenido un resultado negativo de 3 Millones de euros.

- En el siguiente cuadro se muestran las pérdidas en cada de los ejercicios y los
ingresos descendentes desde su puesta de funcionamiento:

afno Ingresos de peaje| Resultado operaciones
(miles de euros) | antes de impuestos

2007 5.187,7 -6.965,7

2008 4.553,0 -7.512,0

2009 3.737,9 -26.632,7

2010 3.307,9 -8.042,2

2011 2.670,4 -2.992,1

INFRAESTRUCTURA Y RADIALES, SA (IRASA)

De los datoglel Registro Mercantil sebtiene los siguientes datosrivel consolidado:

- En el ejercicio 2008a empresa obtiene una cifra de negocios de 24,9 Millones de
euros y unapérdidas antes de impuestos de,8 Millones de eurasin el 2009la
cifra de negocios descienda hasta los 22,7 Millones de euros, aumentando las
pérdidas antes de impuestos hada cifra de; 18,80 Millones de euros.

- Lacifra de negocio en el 2010 desciende hasta 22,5 Millones de eurg¥ydaas
antes de impuestos alcanzan la cifracd20,25 Millones de euros.

A nivel individual, los datos son los siguientes

- Pérdidascontinuadas de explotacion desde el ejercicio 2008 hasta el ejercicio 2011.
Resultados del ejercicio negativos continuos desde el 2008 hasta el ejercicio 2011,
por importe dec 20,71 Millones de euros en el 2008 yd#&4,45 Millones de euros
en el 2010.Patrimonio neto negativo desde el ejercicio 2008 hasta el 2011,
alcanzando la cifra de46,42 Millones de euros en el 2010.
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Pese a que el Grupo BFA/Bankia no ha enviadmatisis individualizado de estos acreditados
pertenecientes al sector de Autopistas ni ha concretado ni la forma ni los parametros propios

de este sector que le haya llevado a la determinacién y/o fijacion de una cobertura adicional

media del 15%. (tales como tipos de peaje, peaje duro, peaje mixloimd, etc), podemos

concluir que de acuerdo con el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, las
operaciones correspondientes a sociedades pertenecientes a este sector de Autopistas, y
transcurridos 3 ejercicios completos y en algunos casas desde su puesta en
funcionamiento, deberian haber estado clasificados cdmo 5 dzR2 a2 a8 L2 NJ NI T 2y Sa
Y2ZNRPAARIRE & LINPOAEGAR2YVIR28 Sy dzy AYLERNIS YNYAY
Grupo BFA/BAnNKia en el ejercicio 20fdr pérdidascontinuadas y deterioro de su solvencia lo

cual aumenta la incertidumbre y la falta de viabilidad de los citados proyectos.

GADIR SOLAR, SA

Empresa del sector de fabricacion de motores, generadores y transformadores eléctricos
constituida en el ejercici2007. Los datos extraidos del Registro Mercantil ponen de
manifiesto una grave y delicada situacion financiera:

d) Resultados de explotacién negativassde el ejercicio 2008 ascendentes hasta
el ejercicio 2011, alcanzando en ese ejercicio la cifrd@&1 Millones de euros.

e) Pérdidas continuadas negativdssde el ejercicio 2008 ascendentes hasta el
ejercicio 2011, alcanzando en ese ejercicio la cifr@8éb3 Millones de euros.

Por tanto, de acuerdo con el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banc&spafia, las

operaciones correspondientes a esta sociedad y transcurridos 4 ejercicios completos desde su
LzSadGlt Sy FdzyOA2y Il YASy (23 RS0 DotddsbsyporkdzanésNI S & G I F
RAAGAYGLFra RS Y2NRPAARI R @& LeNBW desdetieriRAdilasSy dzy
cuentas del Grupo BFA/BAnkia en el ejercicio 2011, por pérdidas continuadas y deterioro de su
solvencia lo cual aumenta la incertidumbre vy la falta de viabilidad de la compafiia.

TERRA NATURSBA

Empresa perteneciente al sectate jardines botanicos, parques zooldgicos y reservas
naturales constituida en @jercicio 1999Los datos extraidos del Registro Mercantil ponen de
manifiesto una grave y delicada situacion financiera

- Resultads negativos de ejercicios anteriores contabilizadoglegjercicio 200por
importe de-8,9 Millones de euros

- Resultados de explotacion negativos continuos desde el ejercicio 2008 hasta el 2011,
alcanzando la cifra del,56 Millones de euros en el 201(Pérdidas del ejercicio
contintas desde el ejercicio 2008 hasta el ejercicio 2011, cifrandose las pérdidas del
2011 enc 7,45 Millones de eurosPatrimonio neto negativogonsecuencia de las
abultadas pérdidasen el ejercici@011 por importe de 1,64 Milones de euros

Por tanto, de acuerdo con el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Edpsfia,

operaciones correspondientes a esta sociedddberian haber estado clasificados como

GHR23238 LIR2NI N T 2ySa RAAGAYVGL dmpdtéminrBoNIBl A58R | Ré & |
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