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I. RESUMEN

Se describen a continuacion las principales caracteristicas y los riesgos esenciales
asociados a la entidad emisora (en adelante “CAM”, “Entidad Emisora” o la“Caja”)
y a los valores objeto del presente folleto informativo (el “Folleto”). Se hace constar
expresamente que:

(i)  Esteresumen debe leerse como introduccién al Folleto.

(i) Todadecision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

(iii) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por €
resumen, a no ser que dicho resumen sea enganoso, inexacto o incoherente en
relacién con las demas partes del Folleto.

Sin perjuicio de las restantes definiciones contenidas a lo largo del Folleto, y afin de
facilitar la comprension de los términos mas relevantes de la emision, los términos que
comiencen con su inicial mayuscula tendran en € presente documento el significado
que se les atribuye en la Seccién V del presente Folleto.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y CALENDARIO

1.1 La Operacién

La operacion consiste en una oferta publica de suscripcion de 50.000.000 de cuotas
participativas de la Caja de Ahorros del Mediterraneo de dos (2) euros de valor nominal
cada una, con las caracteristicas que se describen a continuacion.

1.2 Las Cuotas Participativas

Las Cuotas Participativas son valores negociables nominativos, representados mediante
anotaciones en cuenta, que representan aportaciones dinerarias de duracion indefinida,
gue pueden ser aplicadas en igual proporcion y alos mismos destinos que el Patrimonio
de la Cga y que confieren a sus titulares (los “Cuotaparticipes”) los derechos
econdmicos que se describen a continuacion.

Por su similitud con las acciones les ser& de aplicacion, en determinadas cuestiones, la
normativa legal de la Ley de Sociedades Andnimas sobre acciones. Los fondos que se
creen como consecuencia de la emision de cuotas participativas (Fondo de
Participacion, Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes y Fondo de Estabilizacién)
pueden ser aplicados a la compensacion de pérdidas en igual proporcién y orden que lo
sean los fondos fundacionales y reservas de CAM.

Se trata de un instrumento de renta variable cuya rentabilidad depende de: i) los
resultados individuales de cada gjercicio de la Cgay laforma en que sean distribuidos,
y ii) delavariacion del precio de las cuotas en el mercado.

L os derechos de los titulares de Cuotas Participativas se sitlan, en orden de prelacion:
(i) @ mismo nivel, con futuras emisiones de cuotas participativas de CAM vy, en €
supuesto de liquidacion de CAM, a mismo nivel que la obra benéfico-social de CAM,
en cuanto a destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las
obligaciones de CAM (ii) por detras de todos |os acreedores comunes y subordinados de
CAM, incluidos |os tenedores de Participaciones Preferentes.



1.3 Derechos de los Cuotaparticipes

L os Cuotaparticipes no tienen derechos politicos.

L os derechos econdmicos que las Cuotas Participativas confieren a los Cuotaparticipes
son los siguientes:

1

Derecho a participar en e reparto del Excedente de Libre Disposicion de CAM
(esto es, en €l resultado del gercicio de las cuentas individuales de CAM).

Las Cuotas Participativas otorgan a sus titulares el derecho a participar en €
reparto del Excedente de Libre Disposicion de CAM en la proporcion que €
Volumen de Cuotas en Circulaciéon de la Entidad Emisora represente sobre €l
Patrimonio de CAM mas e Volumen de Cuotas en Circulacion. EI Consgjo de
Administracion de CAM, en su sesion celebrada e 22 de mayo de 2008,
establecio el ELD Cuotaparticipes (%) de Emision (es decir, el porcentaje de ELD
que serd inicidmente atribuido a los Cuotaparticipes) en un 7,5%. Dicho
porcentagje sera recalculado cada afio a los efectos de que la Asamblea General de
CAM pueda determinar €l ELD Cuotaparticipes, en funcion de las magnitudes de
Volumen de Cuotas en Circulacion y Patrimonio en cada afio. EI Volumen de
Cuotas en Circulacion sera la suma del Fondo de Participacion (igual a vaor
nomina de las Cuotas Participativas), del Fondo de Reservas de los
Cuotaparticipes y del Fondo de Estabilizacion (en caso de que éste llegue a
dotarse en € futuro).

La participacion de los Cuotaparticipes en el ELD se concreta a traves de:

— la percepcion de una retribucion variable por los Cuotaparticipes (la

“Retribuciéon”), que comprende las cantidades a satisfacer en metélico alos
Cuotaparticipes (“Retribucion Efectiva”) y las cantidades que se apliquen
al Fondo de Estabilizacién, en caso de que éste se dotase en un futuro
(iniciadmente no se ha previsto dotacion aguna para este Fondo de
Estabilizaciéon);
Cada gercicio, podra destinarse hasta un méaximo del 50% del ELD
Cuotaparticipes a la Retribucion de las Cuotas Participativas, bien mediante
el abono de Retribucién Efectiva, bien mediante dotacion a Fondo de
Estabilizacion (destindndose el ELD Cuotaparticipes restante a Fondo de
Reservas de los Cuotaparticipes). Por otro lado, € porcentgje que represente
la Retribucién de las Cuotas Participativas sobre el ELD Cuotaparticipes no
podra ser inferior a porcentaje que represente la dotacion a la Obra
Benéfico-Social sobre el ELD No Cuotaparticipes.

- las cantidades que se apliquen al Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes.

La distribucion del ELD Cuotaparticipes de conformidad con lo descrito con
anterioridad se efectuard cada afo por la Asamblea General de la Caja, en la
sesion que se celebre en el primer semestre de cada g ercicio.

Derecho de suscripcion preferente de cuotas participativas en las nuevas
emisiones de cuotas participativas que pueda llevar a cabo la Caja, €l cua puede
ser suprimido por la Asamblea General.



3.  Derecho a obtener e reembolso del valor liquidativo de las Cuotas Participativas
en caso de liquidacion de la Caja.

4.  Derecho aceder sus Cuotas Participativas a CAM y a obtener su valor de mercado
en caso de fusiéon de la Caja.

5.  Derecho aobtener e valor de amortizacion de las Cuotas Participativas en caso de
amortizacion de las mismas (i) como consecuencia del cambio en € régimen
juridico de los derechos politicos de los Cuotaparticipes o (ii) por decision de
CAM.

De conformidad con los acuerdos de la Asamblea General de CAM, de fecha 14 de
diciembre de 2007, y del Consgjo de Administracion, de fecha 22 de mayo de 2008
relativos ala Emision, los titulares de las Cuotas Participativas gozaran de los derechos
econdémicos inherentes ala calidad de Cuotaparticipes de CAM, apartir del 1 dejulio de
2008, inclusive. En consecuencia, en el reparto del ELD correspondiente a ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2008, que se acordara por la Asamblea General de la Caja
en € primer semestre de 2009, los Cuotaparticipes tendrédn derecho a reparto, en su
caso, respecto de aquella parte del ELD que corresponda al segundo semestre de 2008.

Las Cuotas Participativas no otorgan derechos politicos a los Cuotaparticipes. En caso
de que en @ futuro se produjera una modificacion del régimen juridico de los derechos
politicos de los Cuotaparticipes, las Cuotas Participativas se amortizardn de forma
automatica. Asimismo, las Cuotas Participativas pueden ser amortizadas en cualquier
momento si asi lo decidiese la Asamblea General de CAM, con autorizacion previa del
Banco de Espaia y en cumplimiento de las garantias y plazos previstos en la Ley de
Sociedades Andnimas para los acuerdos de reduccién de capital y de los requisitos
previstosen laLey del Mercado de Vaores.

No se constituye sindicato de cuotaparticipes en el momento inicial de la Emision, por
lo que los Cuotaparticipes no tendran derecho de representacion en la Asamblea General
de CAM através de su presidente. En caso de que el sindicato se creara en un futuro, su
presidente tendria derecho de asistencia, con voz pero sin voto, a las reuniones de la
Asamblea General de CAM.

El volumen maximo de participacion en Cuotas Participativas que un inversor o su
grupo puede ostentar esta limitado al 5% de todas las cuotas participativas totales
vigentes de CAM.

1.4 Importe de la Emision

El importe inicial de la Emisiéon comprende 50.000.000 de Cuotas Participativas de
nueva emisiéon con un valor nomina de 2 euros cada una, por un importe nominal total
de cien millones (100.000.000) euros. El anterior importe podria verse reducido en caso
de suscripcion incompleta de la Emisién, segiin se prevé en la Nota sobre las Cuotas.

El volumen de emision correspondiente a las Cuotas Participativas que se pondran en
circulacion, ofertadas en € marco de la Emision, representa un 7,5% del Patrimonio de
CAM trasla Emision, asumiendo la suscripcion completa de la Emision.

De conformidad con €l articulo 6.1 del Rea Decreto de Cuotas, parte de la Prima de
Emision que abonen los Cuotaparticipes como parte del precio de las Cuotas
Participativas se destinard a las Reservas Generales de la Cgja, mientras que la otra
parte se integrara en el Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes.



1.5 Destinatarios de la Emision

La Emision esta estructurada en tres tramos de acuerdo con lo que se indica a
continuacion:

TRAMO N° inicial de Porcentge Importe minimo de Importe méximo de
Cuotas inicid de la solicitud de solicitud de
Participativas Emision suscripcion suscripcion

Minorista 32.750.000 65,5% 3.000€ 100.000 €

Inversores 15.500.000 31% 100.000 € No aplicable

Cualificados

Empleados'? 1.750.000 3,5% No aplicable No aplicable

'|_as asignaciones de Cuotas Participativas en € tramo de Empleados se realizan de manera gratuita para
sus beneficiarios: (i) a los Empleados de CAM, se les entregara Cuotas Participativas por un importe
equivalente a 1.200 euros; alos Empleados de Grupo CAM, por un importe equivalente a 1.000 eurosy, a
los Jubilados, por un importe equivalente a 600 euros.

1.6 Finalidad de la Emision

Mediante la presente Emision se persigue reforzar |os recursos propios y la estructura
financiera de la Entidad Emisora'y de su Grupo Consolidado, al objeto de dar cobertura
al crecimiento esperado del negocio, principamente organico, con el objetivo de
mantener un ratio de “ Core Capital” por encima del 6%.

1.7 Banda de precios indicativa v no vinculante

Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la formulacion de
sus peticiones de suscripcion, se ha establecido una banda de precios indicativa y no
vinculante para las cuotas participativas de CAM objeto de la presente Emisién, de entre
5,84y 7,30 euros por Cuota Participativa.

Se hace constar expresamente que la banda de precios ha sido fijada por la Cga de
comun acuerdo con la Entidad Coordinadora Global. Dicha banda de precios se ha
establecido siguiendo procedimientos de valoracion de entidades financieras
generalmente aceptados por el mercado en este tipo de operacionesy teniendo en cuenta
las caracteristicas y circunstancias propias de la Cgja y la situacion presente de los
mercados financieros internacionales y, en particular, y de conformidad con lo previsto
en e articulo 4 del Real Decreto de Cuotas, la banda de precios se ha establecido
teniendo en cuenta la estimacion del valor econdmico de la Caja aprobada por el
Consgjo de Administracion de CAM, que ha sido contrastada por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L y que tiene en cuenta el fondo de comercio, las
plusvalias latentes y la capacidad real de generacion de beneficios en e futuro.

La Emision no esta asegurada. Por tanto, no existe ninguna entidad que esté
comprometida a suscribir los valores no suscritos por los inversores en el periodo de
oferta.

1.8 Admision a cotizacion

Se solicitara que todas las Cuotas Participativas de CAM sean admitidas a cotizacion en
las Bolsas de Valores de Valencia, Madrid, Barcelonay Bilbao y su incorporacion en el



Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo), con fecha 23 de julio

de 2008.

1.9 Calendario de la Emision

Esta previsto el siguiente calendario parala Emision:

Actuacion

Fecha

Firma del Contrato de Colocacion del Tramo para Inversores
Cualificados

Registro del Folleto Informativo por laCNMV

26 de junio de 2008

Inicio del Periodo de Formulacion de Mandatos de Suscripcion
Asignacién gratuita de Cuotas Participativas en €l Tramo de Empleados
Inicio del periodo de renuncia a la asignacion gratuita de Cuotas
Participativas en € Tramo de Empleados

Inicio del Periodo de Revocacion de Mandatos de Suscripcion

Inicio del Periodo de Prospeccion de la Demanda (book building) en €
que se formularan Propuestas de suscripcion por los Inversores
Cuadlificados

1 dejulio de 2008

Fin del Periodo de Formulacién de Mandatos de Suscripcién
Fijacién del Precio Méaximo Minorista

15 dejulio de 2008

Periodo de Oferta Plblica: Inicio del Periodo de Solicitudes Vinculantes
de Suscripcion

16 dejulio de 2008

Fin del Periodo de Solicitudes Vinculantes de Suscripcion

Fin del Periodo de Revocacion de Mandatos de Suscripcion

Fin del Periodo de renuncia a la asignacion gratuita de Cuotas
Participativas en € Tramo de Empleados

Fin del periodo de Prospeccién de la Demanda

18 dejulio de 2008

Asignacién definitiva de Cuotas Participativas a los Tramos Minorista y
de Empleados

Realizacién del prorrateo en € Tramo Minorista

Fijacién del Precio Minorista

Fijacion del Precio del Tramo para Inversores Cualificados de la Oferta
Seleccion de Propuestas de suscripcion en el Tramo para Inversores
Cuadlificados

Firma de la Carta de Precios prevista en el Contrato de Colocacion del
Tramo para lnversores Cualificados

21 dejulio de 2008

Confirmacién de Propuestas para la suscripcion en el Tramo para
Inversores Cualificados

Otorgamiento de la escritura publica de gjecucion y cierre de la Emisién
de Cuotas Participativas, inscripcion en Registro Mercantil de Alicantey
depdsito de copias autorizadas de la misma en Iberclear, CNMV y Bolsa
deVaencia

Adjudicacion de Cuotas Participativas ainversores

(“Fecha de la Operacion”)

22 dejulio de 2008

Admision anegociacion oficial

23 dejulio de 2008

Liquidacion de la Oferta

25 dejulio de 2008

Fin del periodo de estabilizacion

22 de agosto de 2008

Este calendario es orientativo y podria sufrir modificaciones.




1.10 Entidades participantes en la oferta

Funcion Nombre Direccion
Coordinador Global y . 25 Bank Street
Bookrunner. Lehman Brothers Internationa (Europe). E14 5LE Londres

TRAMO MINORISTA
Entidad Directora y Colocadora Cajade Ahorros del Mediterréneo Calle San Fgl?gt% numero 40,
TRAMO PARA INVERSORES CUALIFICADOS

Bookrunner, Entidad Directora . 25 Bank Street
y Colocadora Lehman Brothers International (Europe). E14 5LE Londres
Entidad Colocadora Ahorro Corporacién FinancieraS.V. SA. aseo de lacﬁg:?ga numero 89,
Entidad Colocad Gestion de Activos del Mediterraneo Avda. de Elche, 178

nhidad Lolocacora (GESAMED) Sociedad de Valores, SA * 03008 Alicante

TRAMO DE EMPLEADOS

Calle San Fernando nimero 40,
Alicante

Entidad Directora y

Tramitadora Cajade Ahorros del Mediterrdneo

* Entidad participadaa 100% por la Caja.
2. DESCRIPCION DEL EMISOR

CAM es € fruto de la integracion durante méas de un siglo, en distintas etapas, de
diferentes entidades financieras, la Ultima de las cuales fue acordada por la
anteriormente también denominada Caja de Ahorros del Mediterraneo y por la Caja de
Ahorros Provincial de Alicantey Vaencia

Laactividad de CAM se centra principalmente en la banca minorista (retail), tanto en el
segmento de particulares como de empresas. Al cierre de 2007, € peso del negocio de
banca minorista sobre €l total de banca universal representaba el 82% del activo y €
39% del pasivo. Ademas de la banca universal, que representa un 97% del activo y del
pasivo del Grupo CAM a cierre de 2007, Grupo CAM también lleva a cabo otras
actividades entre las que destacan las actividades de seguros o la gestiéon de fondos de
inversion y fondos de pensiones.

De acuerdo con la normativa aplicable a las cgjas de ahorros, la administracion, gestion,
representacion y control de las cajas de ahorros corresponde a los siguientes 6rganos de
gobierno: la asamblea general, el consejo de administracion y la comision de control. La
representacion de los diferentes intereses colectivos en dichos 6rganos de gobierno de
CAM eslaque se resume a continuacion:

ASAMBLEA CONSEJO COMISION DE
GENERAL  ADMINISTRACION CONTROL
n° % n° % n° %
CORPORACIONES
MUNICIPALES 43 23,89 5 25,00 2 20,00
IMPOSITORES 65 36,11 7 35,00 4 40,00
ENTIDADES
FUNDADORAS 3 1,67 1 5,00 1 10,00
EMPLEADOS 24 13,33 2 10,00 1 10,00
GENERALITAT
VALENCIANA 45 25,00 5 25,00 2 20,00

TOTAL 180 100,00 20 100,00 10 100,00




Ademas, e Consgjo de Administracion cuenta con la Comision Ejecutiva y los
Consgjos Territoriales, que actian como comisiones delegadas, y con dos érganos de
apoyo: laComision de Inversionesy la Comision de Retribuciones.

3. MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS MAS RELEVANTES
DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006,
2007 Y 1" TRIMESTRE DE 2008

La informacion financiera que a continuacién aparece ha sido preparada de acuerdo con
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros de
entidades de crédito.

L as principales magnitudes del Grupo CAM correspondientes al 31 de diciembre de los
gjercicios 2006 y 2007 y al 31 de marzo de 2008 se detallan en |os apartados siguientes.

Seinformaal inversor de que en el apartado 20 del Documento de Registro se detallala
informacion financiera consolidada de los gercicios 2005, 2006 y 2007, donde se
comentan las principales variaciones experimentadas en cada gjercicio, asi como del
primer trimestre de 2008 en comparacion con el primer trimestre del gjercicio 2007.

3.1. Cuenta de Resultados del Grupo CAM
Resultados (miles euros) 2006 2007 mar-08
Margen de Intermediacion 897.271 1.060.016 322.570
Margen Basico 1.069.291 1.251.312 369.517
Margen Ordinario 1.400.297 1.754.582 405.886
Margen de Explotacion 840.358 1.147.019 233.331
Beneficio antes de Impuestos 518.801 602.842 140.912
Beneficio atribuido al Grupo 334.813 385.738 100.483
3.2. Balance de situacion del Grupo CAM
Balance (miles euros) 2006 2007 mar-08
Activo Total 62.243.770 72.870.628 73.559.297
Activo Total Medio 55.344.254 70.332.639 73.214.963
Crédito sobre Clientes 49.131.742 58.330.560 58.832.616
Recursos Captados 54.628.623 62.386.013 60.784.638
En Balance 51.388.413 59.207.605 57.310.258
Depdsitos de Clientes 36.631.717 41.447.274 41.562.888
Déhitos representados en valores 10.558.684 13.579.760 11.624.059
negociables
Pasivos subordinados 1.718.815 1.807.887 1.806.314
Pasivos por contratos de seguros 2.479.197 2.372.684 2.316.997
Fuera de Balance 3.240.210 3.178.408 3.474.380
Patrimonio Neto 3.635.109 3.945.549 3.742.212

Fondos Propios 2.276.091 2.759.610 2.757.917



3.3. Principales ratios financieras

Ratios (en porcentajes) 2006 2007 mar-08
Rentabilidad y Eficiencia

ROA 0,60% 0,55% 0,55%
ROE 17,27% 17,29% 17,23%
Eficiencia 39,99% 34,63% 42,51%
Ratios de Capital

Ratio de Solvencia 11,90% 11,68% 11,22%
“Core Capital” 5,86% 6,25% 6,28%
Tier | 7,13% 7,38% 7,40%
Gestién del Riesgo

Ratio de Morosidad 0,81% 0,69% 0,96%
Ratio de Cobertura de Activos Dudosos 215% 201% 107,70%

4. FACTORES DE RIESGO (RESUMEN DE LA SECCION II DEL
FOLLETO)

4.1. Factores de riesgo relativos a los valores

4.1.1. Los Cuotaparticipes podrian no recuperar toda la inversion efectuada

L as Cuotas Participativas son valores de renta variable, similares alas accionesy, como
tales, los inversores podrian [legar a perder lainversion realizada.

En caso de pérdidas en la cuenta de resultados individual de la Caja, éstas se distribuiran
entre los Cuotaparticipes y la Caja de forma proporciona a su participacion en €l
Patrimonio de CAM.

4.1.2. Las Cuotas Participativas son valores mas complejos que las acciones

L as Cuotas Participativas son instrumentos mas complejos que las acciones y su precio
de mercado no dependera solo de las expectativas de beneficios de la Cgja, sino también
de la parte del ELD que se distribuya en efectivo a los Cuotaparticipes y a la Obra
Benéfico-Social, y de la diferencia que pueda existir entre ambos.

Asimismo, el precio de las Cuotas Participativas se vera influenciado por la evolucion
de las discrepancias entre el valor contable y el valor de mercado de la Caja que, a su
vez, pueden estar influidos por actuaciones discrecionales de la Entidad Emisora.

4.1.3. La Retribucion de las Cuotas Participativas esta condicionada a que
exista beneficio suficiente y a otros factores

La Retribucion anual de los Cuotaparticipes depende de que exista beneficio individual
en CAM. Los resultados de CAM pueden fluctuar.

Cualquier Retribucion Efectiva, por reparto de beneficios o por reparto del Fondo de
Estabilizacion, debera ser aprobada por la Asamblea General de la Cagja, en la que los
Cuotaparticipes no tienen ni representacion ni derecho de asistencia. El pago de
distribuciones esta ademas sujeto a restricciones regulatorias, legalesy financieras.



Si no se paga Retribucién Efectiva en el futuro, la apreciacion del valor de mercado de
las Cuotas Participativas, de existir, seria la Unica via de obtener ganancias para €l
inversor.

S @ porcentaje de Retribucion Efectiva de los Cuotaparticipes es mayor que la
distribucion de resultados que se efectia a la Obra Benéfico-Social, € peso de los
Cuotaparticipes en e Patrimonio de CAM disminuiray, por tanto, € 7,5% inicialmente
asignado se vera disminuido.

4.1.4. Ausencia de derechos politicos de los Cuotaparticipes

Las Cuotas Participativas no llevan apargjado derecho politico aguno. El
Cuotaparticipe, a comprar Cuotas Participativas, debe asumir que no tendra ninguna
influencia sobre las resoluciones del Consgjo de Administracion ni de la Asamblea
Genera de CAM vy que, con posterioridad ala Emision, el Consegjo de Administracion y
la Asamblea General de CAM continuaran determinando de forma exclusiva las
estrategias y negocio de CAM, asi como los repartos de beneficios.

No se ha previsto inicialmente la constitucién de un sindicato de cuotaparticipes parala
presente Emision, lo cua implica que los Cuotaparticipes no tendrén representacion
alguna en la Asamblea General de la Cgja. De existir, € sindicato tendria determinados
derechos de informacion y determinadas decisiones relativas a las Cuotas Participativas
requeririan necesariamente de su aprobacion.

4.1.5. El precio de las Cuotas Participativas puede ser volatil

El precio resultante de la oferta no tiene porqué corresponder con las estimaciones
realizadas sobre €l valor de la Cga. Asimismo, puede no ser indicativo de los precios
posteriores de negociacion de las Cuotas Participativas, una vez sean admitidas a
cotizacion.

Factores externos, tales como las recomendaciones de los analistas bursétiles, la
evolucion de la industria, o las condiciones globales de los mercados financieros o de
valores, podrian tener efectos negativos en la cotizacién de las Cuotas Participativas.

4.1.6. Mercado liquido para las Cuotas Participativas

CAM va a solicitar la admisiéon a negociacion de la totaidad de las Cuotas
Participativas en las Bolsas de Valores de Vaencia, Madrid, Barcelona y Bilbao, asi
como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), pero no
puede asegurar que se vaya a desarrollar y mantener una negociacion activa de las
Cuotas Participativas una vez concluya la Emision, ni de que ésta continuara en el
medio o largo plazo.

Si no se desarrolla un mercado activo de negociacion para las Cuotas Participativas, es
decir, s no se mantiene un cierto nivel de liquidez, € inversor podria encontrar
dificultades para la venta de sus Cuotas Participativas y su precio de venta podria verse
afectado.



4.1.7. La participacion en Cuotas Participativas esta limitada al 5% de las
Cuotas Participativas emitidas y cualquier participacion superior al
0,5% debe ser comunicada a la Caja

El volumen maximo de participacion en Cuotas Participativas que un inversor o su
grupo puede mantener esta limitado al 5% de todas las cuotas participativas de CAM en
circulacion.

Los Cuotaparticipes tienen la obligacion de comunicar ala Cajay a Banco de Espafia
las adquisiciones o transmisiones de Cuotas Participativas que determinen que €
porcentaje que quede en poder del Cuotaparticipe en cuestion exceda de un 5% o resulte
igual o inferior a dicho porcentaje.

CAM, a su vez, tendra obligacion de notificar a Banco de Espafia trimestralmente
cualquier porcentaje de participacion titulado por entidades financieras o por cualquier
otra persona fisica o juridica que titule un porcentgje igual o superior a 0,5% de las
Cuotas Participativas. A tal efecto, los Cuotaparticipes deberdn comunicar cualquiera de
estas circunstanciasa CAM.

4.1.8. Revocacion de la Emision

La Emision quedard automéaticamente revocada en todos sus Tramos en los siguientes
supuestos:

() En caso de que la Emision sea suspendida o se deje sin efecto por cualquier
autoridad administrativa o judicial competente.

(i) Encaso de que alas03:00 horas del dia 22 dejulio de 2008 no se hubiera firmado
por CAM y la Entidad Coordinadora Global l1a Carta de Precios de la Emision.

(iii) En caso de que en cualquier momento anterior a la formalizacion de la escritura
publica de la Emision quedara resuelto el Contrato de Colocacion del Tramo para
Inversores Cualificados.

(iv) En caso de que tras €l periodo de confirmacién de Propuestas seleccionadas del
Tramo para Inversores Cualificados no existan Propuestas confirmadas
equivalentes, al menos, a un 30% del total de las Cuotas Participativas objeto de la
Emision.

(v) En caso de que tras €l periodo de confirmacién de Propuestas seleccionadas del
Tramo para Inversores Cualificados no existan Mandatos no revocados,
Solicitudes Vinculantes o Propuestas confirmadas equivalentes, al menos, a un
total de 34.000.000 de Cuotas Participativas.

(vi) En caso de no producirse la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores
espanolas de las Cuotas Participativas de la Cgja antes de las 00:00 horas de
Madrid del dia 22 de agosto de 2008.

4.1.9. La Emision de Cuotas Participativas no esta asegurada

No existe ninguna entidad que esté comprometida a suscribir las Cuotas Participativas
no suscritas por los inversores en el periodo de oferta.

4.1.10. Riesgo de amortizacion anticipada de las Cuotas por decision de CAM

La Asamblea General de la CAM puede decidir amortizar total o parcialmente la
Emision, en cualquier momento, previa autorizacion del Banco de Esparia. A tal efecto,
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deberan cumplirse las garantias y plazos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas
para los acuerdos de reduccién de capital asi como los requisitos de laLey del Mercado
de Valores.

4.2. Factores de riesgo especificos de la Entidad Emisora o de su sector de
actividad
4.2.1. Situacion econémica en Espaiia

CAM es una entidad financiera cuya actividad se centra principamente en la banca
minorista, tanto en & segmento de particulares como de empresas. Realiza la mayoria
de sus actividades en Esparia, por |0 que su evolucién futura se podré ver afectada por la
de la propia economia espafiola y, en mayor medida, por la de las comunidades
auténomas donde CAM tiene mayor presencia: la Comunidad Vaencianay la Region de
Murcia.

4.2.2. Grado de competencia en el sector financiero

Existe una alta competencia en e mercado financiero, que se ha acentuado tras el
verano de 2007 con motivo de la crisis sub-prime desatada en Estados Unidos. Como
consecuencia de esta situacion, los mercados de capitales internacionales se han visto
afectados negativamente, y las entidades financieras han intensificado sus acciones
encaminadas a la captacién de recursos financieros tanto en e mercado doméstico como
en el internacional.

La consecuencia directa de esta situacion ha sido un incremento de los costes
financieros que, finamente, se vera reflejado en las cuentas de resultados. Este ato
nivel de competencia podria llegar a afectar negativamente el negocio, a la situacion
financieray los resultados operativos de CAM.

4.2.3. Riesgo de crédito

Como entidad de crédito, CAM esté sujeta al riesgo de crédito y calidad crediticia de
sus clientes y contrapartes; es decir, al hecho de que éstos no atiendan al cumplimiento
de sus compromisos con CAM y produzcan una pérdida.

Al cierre del gercicio 2007, los créditos que tenian la consideracion de dudosos
representaban € 0,69% del total de crédito a clientes, manteniendo un nivel de
cobertura mediante fondos constituidos al efecto que representaban € 201% de los
créditos dudosos. No obstante, CAM no puede garantizar que € nivel de dichas
provisiones sea suficiente 0 que no tenga que realizar nuevas provisiones en €l futuro.

Al cierre de marzo de 2008, los créditos dudosos representaban e 0,96% del total de
crédito a clientes, manteniendo un nivel de cobertura del 108% de | os créditos dudosos.

Una porcién sustancial de los créditos y préstamos de CAM tanto a particulares como a
empresas estan garantizados mediante garantias reales sobre bienes. Llegado €l
momento de tener que gecutar los préstamos mediante la adjudicacion y venta de los
bienes en garantia, una reduccion significativa en e valor de los mismos podria ser una
fuente importante de pérdidas.

El impacto de una tasa de morosidad creciente sobre los resultados de CAM puede ser
muy significativo, atendiendo a importe absoluto alcanzado de inversiones crediticias.
El crecimiento a marzo de 2008 desde marzo de 2007 es del 12%.
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4.2.4. Riesgo de tipo de interés

Los tipos de interés son especiamente sensibles a una serie de factores que escapan al
control de CAM, incluyendo la liberalizacién del sector financiero en Espafia, las
medidas de politica monetaria y las condiciones econdmicas nacionales e
internacionales, entre otros.

Aungue CAM ha adoptado medidas para cubrir su exposicion a las fluctuaciones en los
tipos de interés, una parte de los riesgos permanece descubierta y, por tanto, y como
sucede con caracter general para las entidades de crédito, la volatilidad en los tipos de
interés podria afectar al margen de intermediaciéon y a valor tedrico de los recursos
propios.

Al cierre del gercicio 2007, CAM estima que su margen de intermediacion podria bajar
un 5,8% en doce meses ante un aumento de |os tipos de interés de mercado del 1% (esta
reduccion se estima en 7,8% con datos a marzo de 2008), mientras que € valor tedrico
de los recursos propios podria caer un 8,4% como consecuencia de una subida de los
tipos de interés del 2% (10,8% a marzo de 2008), muy por debajo del 20% que exigiria
requerimientos de capital por este tipo de riesgo.

4.2.5. Riesgo de liquidez

El crecimiento experimentado por CAM en los Ultimos afios, sumado a la tendencia de
los clientes del sector bancario adirigir sus ahorros no tanto a depésitos bancarios como
a otros productos financieros, han exigido de CAM un mayor recurso a la financiacién
en los mercados monetarios y de capitales, representando a cierre de 2007 el 49,5% del
pasivo del balance total (47,6% a marzo de 2008).

La capacidad para obtener fondos en los mercados monetarios y de capitales se ve
afectada por las condiciones generales de los mercados, las expectativas relativas a la
evolucién tanto del sector bancario en genera como de CAM en particular o por la
variacion de la calificacion crediticia obtenida por CAM de cualquiera de las agencias
de rating (actualmente: Moodys Investors Service, Fitch Ratingsy Standard & Poor’s).

El resumen de las Ultimas calificaciones crediticias de CAM es € siguiente: Moody’s
A1l (largo plazo), P-1 (corto plazo), perspectiva en revisién; Fithc Ratings A+ (largo
plazo), F 1 (corto plazo), perspectiva estable; y Standard & Poor’s A+ (largo plazo), A-1
(corto plazo), perspectiva negativa.

4.2.6. Riesgo de mercado

Es el riesgo asociado a la variabilidad en el valor de los instrumentos financieros, bien
por factores asociados al propio instrumento, bien por factores asociados a las
condiciones de mercado y que afecten atodos ellos.

CAM mantiene una cartera de renta fija que representa e 8,8% del activo a diciembre
de 2007 y una cartera de valores de renta variable y participaciones empresariales que
representa €l 5,2% del total del activo a cierre del gercicio 2007, por lo que los
rendimientos derivados de estas carteras estén sujetos a la evolucién de la cotizacién de
estos activos en los mercados, y/o de su valor. La cartera de participaciones
empresariales de CAM complementa y diversifica el negocio de la entidad. La
evolucion de los precios de dichas participaciones podria provocar resultados
extraordinarios, positivos 0 negativos, que afectarian en ese caso al resultado obtenido.
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4.2.7. Riesgo operacional

Es @l riesgo derivado de la existencia de errores tanto humanos como en los sistemas
automatizados, asi como de deficiencias en |os sistemas de control interno de CAM.

El negocio de CAM depende de su capacidad de llevar a cabo un gran nimero de
transacciones de manera eficiente y segura, procesando diariamente un gran nimero de
operaciones. Para meorar esta capacidad, CAM estd desarrollando una nueva
plataforma tecnol égica bancaria que requerira de un proceso de formacion del personal
parael uso del nuevo sistema.

4.2.8. Riesgo reputacional

La reputacion de CAM puede verse perjudicada por varias razones, incluyendo el
incumplimiento, efectivo o aparente, de la legislacion vigente, fallos operacionales en
sus sistemas, conductas inapropiadas de directivos o empleados, litigios, publicidad
negativa o especulacion en medios de comunicacién o a nivel de opinién publica
Cualquier dafio a la reputacion de CAM podria llevar a que los clientes de CAM dgjen
de serlo o impedir la captacion de nuevos clientes, lo cua podria afectar negativamente
a su negocio, situacion financieray resultados.

4.2.9. Riesgos regulatorios y legales

CAM y la mayor parte de las compafiias de su Grupo estén sujetas a la supervision,
control e investigacion de instancias oficiales por razén de los mercados de servicios
financieros en los que operan. En concreto, en Espafia € Grupo CAM se encuentra
sujeto a la supervision del Banco de Espafia, la Comision Naciona del Mercado de
Valores, € Ingtituto Valenciano de Finanzasy la Direccion General de Segurosy Fondos
de Pensiones.

Incumplimientos de la normativa vigente podrian conducir a la retirada de alguna
licencia y/o alaimposicion de multas y sanciones, que en algunos casos podrian Ilegar
a afectar ala reputacion ademés de alos resultados y/o situacién financiera de CAM.

4.2.10. Exposicion al mercado inmobiliario

CAM estd expuesta a precio de los bienes inmuebles en varios de sus negocios,
incluyendo, principamente, la financiacién de compra de viviendas mediante créditos
hipotecarios, la financiacion a promotores o0 proyectos inmobiliarios y una cartera
propia de participaciones minoritarias en proyectos de desarrollo inmobiliario.

Si los precios del mercado inmobiliario cayesen de manera significativa, se reduciria e
valor de los activos que garantizan la cartera de préstamos hipotecarios y, por tanto,
aumentaria el riesgo de no recuperar toda la deuda en caso de tener que gecutar las
garantias.

La cartera de créditos hipotecarios de la Caja ha crecido a un ritmo muy elevado (25%
en tasa media anual desde 2005). Las inversiones crediticias suponen un 80% del activo
total adiciembre de 2007, y € 71,99% de estas inversiones cuenta con garantiareal.

La debilidad de la demanda podria afectar negativamente a valor de nuestra cartera de
participaciones en proyectos inmobiliarios. Estas participaciones se poseen por CAM en
un porcentgje menor a 50% y estén, por tanto, participadas a su vez por otras
sociedades que podrian sufrir dificultades.
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En caso de dificultades financieras del resto de |os socios de nuestras participaciones, la
viabilidad de los proyectos y empresas podria verse comprometida, con un impacto
negativo sobre los intereses de CAM.
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II. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decision de invertir en las Cuotas Participativas objeto de la
presente Emision, los inversores deberdn tener en cuenta y ponderar, entre otros, los
factores de riesgo que se sefidlan a continuacion. Estos riesgos no son los tnicos a los
gue los titulares de las Cuotas Participativas podrian hacer frente en e futuro. Podria
darse €l caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o0 no considerados como
relevantes, pudieran tener un efecto en las Cuotas Participativas o en € negocio de
CAM. Asimismo debe tenerse en cuenta que dichos riesgos podrian tener un efecto
adverso en € precio de las Cuotas Participativas, |0 que podria llevar a una pérdida
parcial o total delainversion realizada.

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

1.1 Los Cuotaparticipes podrian no recuperar toda la inversion efectuada

L as Cuotas Participativas son valores de renta variable, similares alas accionesy, como
tales, losinversores podrian llegar aperder lainversion realizada.

De conformidad con €l articulo 6.1 del Real Decreto de Cuotas, parte de la Prima de
Emisién que abonen los Cuotaparticipes como parte del precio de las Cuotas
Participativas se destinara alas Reservas Generales de la Caja.

De conformidad con el indicado Real Decreto de Cuotas, el Fondo de Participacion, el
Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes y el Fondo de Estabilizacion (en caso de que
en € futuro llegue a dotarse) se aplicaran ala compensacion de las pérdidas de la Caja,
tal y como se detalla en el apartado 4.5.1.2 de la Nota sobre las Cuotas.

Lo anterior significa que, en caso de pérdidas en la cuenta de resultados individual de la
Caja, éstas se distribuiran entre los Cuotaparticipes y la Caja de forma proporcional a su
participacion en €l Patrimonio de CAM.

1.2 Las Cuotas Participativas son valores mas complejos que las acciones

Las Cuotas Participativas son instrumentos mas complejos que las acciones 'y su precio
de mercado no dependera solo de |as expectativas de beneficios de la Caja, sino también
de la parte del ELD que se distribuya en efectivo a los Cuotaparticipes y a la Obra
Benéfico-Social, y de la diferencia que pueda existir entre ambos.

Asimismo, el precio de las Cuotas Participativas se vera influenciado por la evolucién
de las discrepancias entre el valor contable y el valor de mercado de la Caja que, a su
vez, pueden estar influidos por actuaciones discrecionales de la Entidad Emisora.

La férmula que se aplicard para € reparto en cada momento del ELD entre los
Cuotaparticipes y € resto (entendiendo por resto las Reservas Generales de laCaay la
Obra Benéfico-Social) tomara como base la participacion de la suma de los Fondos de
los Cuotaparticipes (Fondo de Participacion, Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes
y Fondo de Estabilizacién, en caso de que llegue a dotarse) en el patrimonio contable de
la Cga De este modo, s los Cuotaparticipes reciben proporcionamente mas
Retribucion Efectiva de la que se distribuya a la Obra Benéfico-Socia, los
Cuotaparticipes irian perdiendo peso en el reparto del ELD de la Caja. Dado que el
ajuste de proporciones se hace en funcién del patrimonio contable de la Cajay no sobre
su valor de mercado, esta pérdida de peso podria implicar también la dilucion
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progresiva respecto de la parte atribuida inicialmente a los Cuotaparticipes de las
plusvalias latentes de la Caja no realizadas. En concreto, |os Cuotaparticipes perderian
progresivamente la propiedad de la porcién inicialmente asignada a los mismos de la
parte del valor real de laentidad no reflgjado en los libros.

Por ello, las Cuotas Participativas emitidas revisten una complejidad mayor que las
acciones de sociedades andénimas, a estar su rentabilidad afectada por diversas
actuaciones discrecionales que la Caja pueda adoptar. Asi, los precios de mercado de las
Cuotas Participativas deberian recoger, no sblo las expectativas de beneficios futuros de
la Caja, sino también de la politica de distribucion de beneficios en efectivo a los
Cuotaparticipes y ala Obra Benéfico-Socia que decida, discrecionalmente, la Cajay de
cualquier actuacion de la Cgja que afecte al volumen de plusvalias que no se reflgjen en
la cuenta de resultados de la Entidad Emisora

1.3 La Retribucion de las Cuotas Participativas esta condicionada a que exista
beneficio suficiente v a otros factores

La Retribucion anual de los Cuotaparticipes depende de que exista beneficio individual
en CAM. Los resultados de CAM pueden fluctuar.

Cualquier Retribucion Efectiva, por reparto de beneficios o por reparto del Fondo de
Estabilizacion, debera ser aprobada por la Asamblea General de la Caja, en la que los
Cuotaparticipes no tienen ni representacion ni derecho de asistencia.

El porcentgje de beneficio individual de la Cgja que inicialmente les corresponde a los
Cuotaparticipes es del 7,5%, si bien dicho porcentgje no debe entenderse como
Retribucion Efectiva de los Cuotaparticipes. Este porcentgje de participacion variard en
el futuro como consecuencia de la politica de Retribucion Efectiva de las Cuotas
Participativas.

Si e porcentge de Retribucion Efectiva de los Cuotaparticipes es mayor que la
distribucion de resultados que se efectia a la Obra Benéfico-Social, € peso de los
Cuotaparticipes en € Patrimonio de CAM disminuira y, por tanto, ese 7,5%
inicialmente asignado se vera disminuido.

La primera distribucion del ELD Cuotaparticipes y, por tanto, la decision sobre la
primera Retribucién de las Cuotas Participativas, en su caso, se adoptara por la
Asamblea General de CAM que se celebrara en € primer semestre de 2009. Dado que
las Cuotas Participativas gozaran de derechos econdmicos a partir del 1 de julio de
2008, €l Excedente de Libre Disposicién de la Cgja que se tomara en cuenta para
determinar la primera distribucion del ELD Cuotaparticipes serd e correspondiente
unicamente al segundo semestre de 2008, 1o que implica una disminucion segura del
porcentaje de los Cuotaparticipes en la distribucién de beneficio de la CAM

El pago de distribuciones estd ademés sujeto a restricciones regulatorias, legales y
financieras, como puede ser e cumplimiento de la normativa en materia de recursos
propios minimos.

Dado e rango de las Cuotas Participativas, que se sitlan por detrds de todos los
acreedores comunes y subordinados de CAM, no se distribuird Retribucién alguna a los
titulares de las Cuotas Participativas en € caso de que en €l gercicio de que se trate no
se hubiese abonado en su totalidad alguno o varios de los dividendos preferentes
correspondientes a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie Ay
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Participaciones Preferentes Serie B emitidas por la filial de CAM, CAM CAPITAL,
S.A.U. con lagarantiade CAM.

Si no se paga Retribucion Efectiva en e futuro, la apreciacion del valor de mercado de
las Cuotas Participativas, de existir, seria la Unica via de obtener ganancias para €l
inversor.

14 Ausencia de derechos politicos de los Cuotaparticipes

Las Cuotas Participativas no llevan apargjado derecho politico aguno. El
Cuotaparticipe, al comprar Cuotas Participativas, debe asumir que no tendra ninguna
influencia sobre las resoluciones del Consgjo de Administracion ni de la Asamblea
Genera de CAM vy que, con posterioridad ala Emision, el Consgjo de Administracion y
la Asamblea General de CAM continuaran determinando de forma exclusiva las
estrategias y negocio de CAM, asi como los repartos de beneficios.

No se ha previsto iniciamente la constitucién de un sindicato de cuotaparticipes parala
presente Emision, lo cua implica que los Cuotaparticipes no tendrén representacion
alguna en laAsamblea General delaCaa

El sindicato de cuotaparticipes, en caso de existir tendria determinados derechos de
informacion y determinadas decisiones relativas a las Cuotas Participativas (e.g. €
reparto del Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes entre los Cuotaparticipes)
requeririan necesariamente de su aprobacion.

1.5 El precio de las Cuotas Participativas puede ser volatil

El precio resultante de la oferta no tiene porqué corresponder con las estimaciones
realizadas sobre el valor dela Caja.

El precio fina de la oferta puede salirse del rango determinado en la banda de precios
indicativay no vinculante. Asimismo, puede no ser indicativo de |os precios posteriores
de negociacion de las Cuotas Participativas, una vez sean admitidas a cotizacion.

Factores externos, tales como las recomendaciones de los analistas bursatiles, la
evolucion de la industria, o las condiciones globales de los mercados financieros o de
valores, podrian tener efectos negativos en la cotizacion de las Cuotas Participativas.

Por otra parte, en los Ultimos afios |os Mercados de Valores en Espaiay a nivel mundia
han sufrido volatilidades importantes en términos de volumen de contratacion y precios
de cotizacion de los valores. Esta volatilidad podria afectar negativamente al precio de
cotizacion de las Cuotas Participativas, con independencia de cudl sea la situacion
financieray resultados de CAM.

1.6 Mercado liquido para las Cuotas Participativas

CAM va a solicitar la admisiéon a negociacion de la totaidad de las Cuotas
Participativas en las Bolsas de Valores de Vaencia, Madrid, Barcelona y Bilbao, asi
como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), pero no
puede asegurar que se vaya a desarrollar y mantener una negociacion activa de las
Cuotas Participativas una vez concluya la Emision, ni de que ésta continuara en el
medio o largo plazo.

Si no se desarrolla un mercado activo de negociacion para las Cuotas Participativas, es
decir, s no se mantiene un cierto nivel de liquidez, € inversor podria encontrar
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dificultades para la venta de sus Cuotas Participativasy su precio de venta podria verse
afectado.

La presente Emision se realiza con caracter perpetuo aungue es posible la amortizacién
anticipada de las mismas por decision de la Caja.

1.7 La participacion en Cuotas Participativas esta limitada al 5% de las Cuotas
Participativas emitidas, v cualquier participacion superior al 0.5% debe ser
comunicada a la Caja

El volumen maximo de participacion en Cuotas Participativas que un inversor o su
grupo puede ostentar esta limitado al 5% de todas las cuotas participativas de CAM en
circulacién. S Banco de Espafia comprobase que una persona o grupo econémico
ostenta, directa o indirectamente, un porcentaje superior a esta cantidad, debera dirigirse
a é e instarle a que, en e plazo méximo de un mes a partir de la recepcion de la
comunicacion oportuna, proceda a vender el exceso u otorgue un mandato irrevocable a
tal fin a la propia Caja 0 a otro miembro del mercado donde se negocien las Cuotas
Participativas, para su venta ordenada y urgente en condiciones de mercado. En el caso
de que transcurra dicho plazo sin que se haya procedido de conformidad con €l
procedimiento descrito, el Banco de Espafia impondra la suspensién de la totalidad de
los derechos econémicos del adquirente desde que se haya superado € limite.

Los Cuotaparticipes tienen la obligacion de comunicar ala Cajay a Banco de Espafia
las adquisiciones o transmisiones de Cuotas Participativas que determinen que €
porcentaje que quede en poder del Cuotaparticipe en cuestion exceda de un 5% o resulte
igual o inferior a dicho porcentaje.

CAM, a su vez, tendra obligacion de notificar a Banco de Espafia trimestralmente
cualquier porcentaje de participacion titulado por entidades financieras o por cualquier
otra persona fisica o juridica que titule un porcentaje igual o superior a 0,5% de las
Cuotas Participativas. A tal efecto, los Cuotaparticipes deberdn comunicar cualquiera de
estas circunstanciasa CAM.

1.8 Revocacion de 1a Emision

La Emisién quedara autométicamente revocada en todos sus Tramos en |os siguientes
supuestos, tal y como se detalla en e apartado 5.1.4.3 de la Nota sobre las Cuotas
(Seccién 111) del presente Folleto Informativo:

(i) En caso de que la Emisidén sea suspendida o se deje sin efecto por cualquier
autoridad administrativa o judicial competente.

(i) En caso de que alas 03:00 horas del dia 22 de julio de 2008 no se hubiera firmado
por CAM vy la Entidad Coordinadora Global la Carta de Precios de la Emisién
previstaen € Contrato de Colocacién del Tramo para Inversores Cualificados.

(iii) En caso de que en cualquier momento anterior a la formalizacion de la escritura
publica de la Emision quedara resuelto el Contrato de Colocacion del Tramo para
Inversores Cualificados como consecuencia de las causas previstas en el mismo.

(iv) En caso de que tras € periodo de confirmacién de Propuestas seleccionadas del
Tramo para Inversores Cualificados no existan Propuestas confirmadas
equivalentes, al menos, a un 30% del total de las Cuotas Participativas objeto de la
Emision.
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(v) En caso de que tras €l periodo de confirmacion de Propuestas seleccionadas del
Tramo para Inversores Cualificados no existan Mandatos no revocados,
Solicitudes Vinculantes o Propuestas confirmadas equivalentes, al menos, a un
total de 34.000.000 de Cuotas Participativas.

(vi) En caso de no producirse la admision a negociacion en las Bolsas de Valores
espanolas de las Cuotas Participativas de la Caja antes de las 00:00 horas de
Madrid del dia 22 de agosto de 2008.

1.9 La Emision de Cuotas Participativas no esta asegurada

No existe ninguna entidad que esté comprometida a suscribir las Cuotas Participativas
no suscritas por los inversores en € periodo de oferta.

1.10 Riesgo de amortizacion anticipada de las Cuotas por decision de CAM

La Asamblea General de la CAM puede decidir amortizar total o parcialmente la
Emisién, en cualquier momento, previa autorizacion del Banco de Espaia. A tal efecto,
deberan cumplirse las garantias y plazos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas
para los acuerdos de reduccion de capital y con los requisitos previstos en la Ley del
Mercado de Vaores.

2. FACTORES DE_ RIESGO ESPECIFICOS DEL_EMISOR O DE_SU
SECTOR DE ACTIVIDAD

2.1 Situacion econdomica en Espaia

CAM es una entidad financiera cuya actividad se centra principamente en la banca
minorista, tanto en e segmento de particulares como de empresas. Realiza la mayoria
de sus actividades en Espafia, por 1o que su evolucién futura se podra ver afectada por la
de la propia economia espafiola y, en mayor medida, por la de las comunidades
auténomas donde CAM tiene mayor presencia: la Comunidad Valencianay la Regién de
Murcia.

El crédito a la clientela y los recursos gestionados por CAM en la Comunidad
Vaenciana sobre el total de crédito a la clientela'y los recursos gestionados por CAM
ascienden al 42% y 61% respectivamente, mientras que estas cifras para la Regién de
Murciason del 14% y 18%, respectivamente.

2.2 Grado de competencia en el sector financiero

Existe una alta competencia en e mercado financiero, que se ha acentuado tras el
verano de 2007 con motivo de la crisis sub-prime desatada en Estados Unidos.

Como consecuencia de esta situacion, los mercados de capitales internacionales se han
visto afectados negativamente, y las entidades financieras han intensificado sus acciones
encaminadas a la captacién de recursos financieros tanto en e mercado doméstico como
en el internacional.

La consecuencia directa de esta situacion ha sido un incremento de los costes
financieros que, finalmente, se verareflejado en las cuentas de resultados.

Este alto nivel de competencia podria llegar a afectar negativamente el negocio, a la
situacion financieray los resultados operativos de CAM.
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2.3 Riesgo de crédito

Como entidad de crédito, CAM esta sujeta a riesgo de crédito y calidad crediticia de
sus clientes y contrapartes; es decir, a hecho de que éstos no atiendan a cumplimiento
de sus compromisos con CAM vy produzcan una pérdida.

Al cierre del gercicio 2007, los créditos que tenian la consideracion de dudosos
representaban e 0,69% del total de crédito a clientes, manteniendo un nivel de
cobertura mediante fondos constituidos al efecto que representaban el 201% de los
créditos dudosos. No obstante, CAM no puede garantizar que € nivel de dichas
provisiones sea suficiente 0 que no tenga que realizar nuevas provisiones en el futuro.

Al cierre de marzo de 2008, los créditos dudosos representaban €l 0,96% del total de
crédito a clientes, manteniendo un nivel de cobertura del 108% de los créditos dudosos.

Una porcidn sustancial de los créditos y préstamos de CAM tanto a particulares como a
empresas estén garantizados mediante garantias reales sobre bienes (inmuebles, valores,
aviones, barcos, depésitos a plazo y derechos de cobro, entre otros), € 71,89% del
crédito a cierre de 2007 (71,99% al cierre de marzo de 2008).

Llegado € momento de tener que gjecutar los préstamos mediante la adjudicacion y
venta de los bienes en garantia, una reduccion significativa en e valor de los mismos
podria ser una fuente importante de pérdidas.

En los Ultimos gercicios, el crecimiento de las inversiones crediticias de la Caja ha sido
muy elevado (25% en tasa media anual desde 2005). Las inversiones crediticias
suponen un 80% del activo total a diciembre de 2007. El impacto de una tasa de
morosidad creciente sobre los resultados de CAM puede ser muy significativo,
atendiendo al importe absoluto acanzado de inversiones crediticias. El crecimiento a
marzo de 2008 desde marzo de 2007 es del 12%.

De acuerdo con lo estipulado en la normativa aplicable sobre grandes riesgos, que
establece que seran grandes riesgos los que superen e 10% de los recursos propios,
teniendo en cuenta los saldos dispuestos y los disponibles de todas las operaciones
concedidas y autorizadas en el Grupo CAM, existe un grupo empresarial que, a 31 de
diciembre de 2007, representaba e 11,4% de los recursos propios (10,1% al cierre de
marzo de 2008).

24 Riesgo de tipo de interés

Los tipos de interés son especiamente sensibles a una serie de factores que escapan al
control de CAM, incluyendo la liberalizacién del sector financiero en Espafia, las
medidas de politica monetaria y las condiciones econdmicas nacionales e
internacionales, entre otros.

Los diferentes activos y pasivos que componen el balance de CAM muestran diferentes
plazos de vencimiento y de revision de tipos de interés y los movimientos en |os tipos
de interés de referencia se transmiten, en consecuencia, a las distintas partidas del
balance en diferentes plazos y en diferente cuantia.

Aungue CAM ha adoptado medidas para cubrir su exposicion a las fluctuaciones en los
tipos de interés, una parte de los riesgos permanece descubierta y, por tanto, y como
sucede con caracter general para las entidades de crédito, la volatilidad en los tipos de

20



interés podria afectar al margen de intermediacion y a valor tedrico de los recursos
propios.

Al cierre del gercicio 2007, CAM estima que su margen financiero podria bajar un
5,8% ante un aumento de los tipos de interés de mercado del 1% (esta reduccion se
estima en 7,8% con datos a marzo de 2008), mientras que € valor tedrico de los
recursos propios podria caer un 8,4% como consecuencia de una subida de los tipos de
interés del 2% (10,8% a marzo de 2008), muy por debajo del 20% que exigiria
requerimientos de capital por este tipo de riesgo.

2.5 Riesgo de liquidez

L os recursos captados de clientes mediante depdsitos bancarios son la principal fuente
de financiacion de CAM.

Por otra parte, €l crecimiento experimentado por CAM en los ultimos afios, sumado a la
tendencia de los clientes del sector bancario a dirigir sus ahorros no tanto a depositos
bancarios como a otros productos financieros, han exigido de CAM un mayor recurso a
la financiacion en los mercados monetarios y de capitales, representando a cierre de
2007 €l 49,5% del pasivo del balance total (47,6% a marzo de 2008).

La capacidad para obtener fondos en los mercados monetarios y de capitales se ve
afectada por las condiciones generales de los mercados, las expectativas relativas a la
evolucion tanto del sector bancario en genera como de CAM en particular o por la
variacion de la calificacion crediticia obtenida por CAM de cualquiera de las agencias
de rating (actualmente: Moodys Investors Service, Fitch Ratingsy Standard & Poor’s).

CAM gestiona de manera activa su liquidez a través de la diversificacion en términos
tanto de vencimiento como de instrumento y base inversora.

2.6 Riesgo de mercado

Es el riesgo asociado a la variabilidad en el valor de los instrumentos financieros, bien
por factores asociados al propio instrumento, bien por factores asociados a las
condiciones de mercado y que afecten atodos ellos.

CAM mantiene una cartera de renta fija que representa el 8,8% del activo a diciembre
de 2007 y una cartera de valores de renta variable y participaciones empresariales que
representa €l 5,2% del total del activo a cierre del gercicio 2007, por lo que los
rendimientos derivados de estas carteras estén sujetos a la evolucién de la cotizacién de
estos activos en los mercados, y/o de su valor.

La cartera de participaciones empresariales de CAM complementa y diversifica el
negocio de la entidad. La evolucion de los precios de dichas participaciones podria
provocar resultados extraordinarios, positivos o negativos, que afectarian en ese caso a
resultado obtenido.

2.7 Riesgo operacional

Es @l riesgo derivado de la existencia de errores tanto humanos como en los sistemas
automatizados, asi como de deficiencias en |os sistemas de control interno de CAM.

El negocio de CAM depende de su capacidad de llevar a cabo un gran nimero de
transacciones de manera eficiente y segura, procesando diariamente un gran nimero de
operaciones. CAM mantiene sistemas de recuperacion de informacion y planes de
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contingencia en prevision de interrupciones, averias, fallos o falta de capacidad de
nuestros sistemas informaticos o de cual esquiera otros sistemas o errores humanos.

Para mejorar esta capacidad, CAM esta desarrollando una nueva plataforma tecnol 6gica
bancaria que requerira de un proceso de formacion del personal para €l uso del nuevo
sistema.

2.8 Riesgo reputacional

La reputacion de CAM puede verse perjudicada por varias razones, incluyendo el
incumplimiento, efectivo o aparente, de la legislacion vigente, fallos operacionales en
sus sistemas, conductas inapropiadas de directivos o empleados, litigios, publicidad
negativa o especulacion en medios de comunicacion o a nivel de opinién publica.
Cuaquier dafio a la reputacion de CAM podria llevar a que los clientes de CAM dejen
de serlo o impedir la captacidn de nuevos clientes, 1o cual podria afectar negativamente
asu negocio, situacion financieray resultados.

2.9 Riesgos regulatorios v legales

CAM vy la mayor parte de las compariias de su Grupo estdn sujetas a la supervision,
control e investigacion de instancias oficiales por razon de los mercados de servicios
financieros en los que operan. En concreto, en Espafia e Grupo CAM se encuentra
sujeto a la supervision del Banco de Espafia, la Comision Nacional del Mercado de
Valores, € Instituto Valenciano de Finanzasy la Direccion General de Segurosy Fondos
de Pensiones.

Incumplimientos de la normativa vigente podrian conducir a la retirada de alguna
licencia y/o alaimposicion de multas y sanciones, que en algunos casos podrian llegar
aafectar alareputacion ademas de alos resultados y/o situacién financiera de CAM.

2.10 Exposicion al mercado inmobiliario

CAM esta expuesta a precio de los bienes inmuebles en varios de sus negocios,
incluyendo, principalmente, la financiacion de compra de viviendas mediante créditos
hipotecarios, la financiacion a promotores o proyectos inmobiliarios y una cartera
propia de participaciones minoritarias en proyectos de desarrollo inmobiliario.

Si los precios del mercado inmobiliario cayesen de manera significativa, se reduciria el
valor de los activos que garantizan la cartera de préstamos hipotecarios y, por tanto,
aumentaria el riesgo de no recuperar toda la deuda en caso de tener que gecutar las
garantias.

Como se ha expuesto en otros apartados, la cartera de créditos hipotecarios de la Cgja ha
crecido a un ritmo muy elevado (25% en tasa media anual desde 2005). Las inversiones
crediticias suponen un 80% del activo total a diciembre de 2007, y el 71,99% de estas
inversiones cuenta con garantia real a diciembre de 2007.

La debilidad de la demanda podria afectar negativamente a valor de nuestra cartera de
participaciones en proyectos inmobiliarios. Estas participaciones se poseen por CAM en
un porcentgje menor a 50% y estén, por tanto, participadas a su vez por otras
sociedades que podrian sufrir dificultades.

En caso de dificultades financieras del resto de |os socios de nuestras participaciones, la
viabilidad de los proyectos y empresas podria verse comprometida, con un impacto
negativo sobre los intereses de CAM.
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Calificaciones crediticias

A lafecha de registro del presente Folleto Informativo, las calificaciones crediticias de

CAM son las siguientes:

Ultimas Cadlificaciones

Moody's abr-08 oct-07
Largo Plazo Al Al
Corto Plazo P-1 P-1
Perspectiva En revision Estable

Ultimas Calificaciones
Fitch Ratings nov-07 sep-06
Largo Plazo A+ A+
Corto Plazo F1 F1
Perspectiva Estable Estable
Ultimas Calificaciones
Standard & Poor's mar-08 nov-07
Largo Plazo A+ A+
Corto Plazo A-1 A-1
Perspectiva Negativa Estable
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III. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR -NOTA SOBRE LAS
CUOTAS (ANEXO IIl DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA
COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Identificacion de las personas responsables de la Nota sobre las Cuotas

D. José Pina Galiana, actuando en nombre y representacion de la Caja de Ahorros del
Mediterraneo, entidad con domicilio socia en calle San Fernando nimero 40, Alicante,
Espaiia y con C.I.F. G-03046562, en su condicion de Director General Secretario
Genera y debidamente apoderado, a efectos de lo dispuesto en € articulo 28.3 delaLey
del Mercado de Valores, asume, en virtud de las facultades conferidas por el Consgjo de
Administracion de la Cga de fecha 22 de mayo de 2008, |la responsabilidad por el
contenido de la presente Nota sobre las Cuotas objeto de la Emision a la que se refiere
este Folleto Informativo, cuyo formato se gjusta a Anexo 11l del Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004.

1.2. Declaracion de las personas responsables de la Nota sobre las Cuotas

D. José Pina Galiana, en la representacion que ostenta, declara que, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en la
presente Nota sobre las Cuotas es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién gque pudiera afectar a su contenido.

A su vez, Lenman Brothers International (Europe) (“Lehman”) (representada por D.
Miguel Maria Otamendi Rodriguez, debidamente apoderado al efecto), en su condicion
de Entidad Coordinadora Global de la Emision y Entidad Directora del Tramo para
Inversores Cualificados, y CAM (representada por D. José Pina Galiana, debidamente
apoderado al efecto), en su condicion de Entidad Directora de los Tramos Minorista y
de Empleados, declaran que han efectuado las comprobaciones que, razonablemente,
segun criterios de mercado comunmente aceptados, han sido necesarias para contrastar
gue la informacién contenida en la presente Nota sobre las Cuotas relativa a los
términos y condiciones de la Emisién y a los derechos y obligaciones de las Cuotas
objeto de la Emisién no es fasa, ni se omiten datos relevantes requeridos por la
legislacion aplicable.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase e apartado 11.2 del Capitulo Il (“Factores de Riesgo para los valores ofertados
y/o admitidos a cotizacion”) anterior del presente Folleto Informativo.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Declaracion sobre el Capital Circulante

CAM considera que € Capital Circulante de que dispone en la actualidad, unido a que
espera generar en los proximos doce meses, es suficiente para atender las obligaciones
de la Cgja durante dicho periodo de tiempo.

Se considera que integran e Capital Circulante del balance de situacién de CAM los
siguientes epigrafes contables. caga y depdsitos en bancos centrales, cartera de
negociacion, activos financieros disponibles para la venta e inversiones crediticias con
vencimiento menor a un afno.
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En lapréactica, e acceso a recursos liquidos disponibles se realiza por CAM mediante la
captacion de recursos de clientes y acudiendo a los mercados financieros nacionales e
internacionales a través de diferentes instrumentos y mediante los beneficios no
distribuidos.

3.2. Capitalizacion v endeudamiento
No aplicable.
3.3. Interés de las personas fisicas v juridicas participantes en la Emision

CAM es, alafecha del presente Folleto Informativo, el accionista Unico de Gestion de
Activos del Mediterraneo S.V., SA. (“Gesamed”). Tal y como se describe en €l
apartado 5.4.1 de la presente Nota sobre las Cuotas, esta previsto que Gesamed actle
como Entidad Colocadora del Tramo para Inversores Cualificados.

CAM es, asimismo, accionista de la entidad Ahorro Corporacion Financiera, SV., SA.,
de la que titula un 3,191% de su capital socia. Esta previsto que Ahorro Corporacion
Financiera, S.V., SA. actle, asimismo, como Entidad Colocadora del Tramo para
Inversores Cualificados y como entidad de liquidez, de conformidad con e Contrato de
Liquidez que se describe en el apartado 6.4 de la presente Nota sobre las Cuotas.

A salvo de lo dispuesto en los dos parrafos anteriores, la Caja desconoce la existencia de
cualquier vinculacion o interés economico significativo entre CAM y las demas
entidades que han participado en la Emision y que se mencionan en el apartado 10.1 de
la presente Nota sobre las Cuotas, salvo la relacion estrictamente profesional derivada
del asesoramiento legal y financiero mantenida con sus auditores de cuentas y sus
asesores legales y financieros.

34. Motivos de la oferta

Mediante la presente Emision se persigue reforzar |os recursos propios y la estructura
financiera de la Entidad Emisora'y de su Grupo Consolidado, al objeto de dar cobertura
al crecimiento esperado del negocio, principamente organico, con el objetivo de
mantener un ratio de “ Core Capital” por encima del 6%.

En este sentido, si € precio definitivo de las Cuotas Participativas se situara en lamedia
de la banda de precios establecida en €l apartado 5.3 de la presente Nota sobre las
Cuotas y la emision se suscribiera integramente, 10 que supondria un volumen de
emision de 328 millones de euros, destinado directamente a reforzar el “Core Capital”
delaCaja, los ratios de solvencia se habrian visto afectados de la siguiente forma:

Datos a 31 de marzo de 2008 “Core Capital” Tier | Coeficiente de Solvencia
Antes de la Emision

Segun Circular 5/1993 6,28 7,40 11,22

Segun Circular 3/2008 5,99 7,09 11,03

Después de la Emision
Segun Circular 5/1993 6,95 8,07 11,89
Segun Circular 3/2008 6,66 7,76 11,70
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En e apartado 10 del Documento de Registro figura una estimacion del impacto de la
aplicacion de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia sobre determinacion y control de
los recursos propios sin tener en cuenta la presente Emision.

L as cuotas participativas nacen para dotar a las cajas de ahorros de un instrumento que
les permita conciliar su capacidad de crecimiento con ratios de solvencia adecuados,
ademés de reforzar los incentivos para una gestion profesional guiada por criterios
econdmicos. Este instrumento permite a las cagjas de ahorros acceder alos mercados de
capitales para captar nuevos recursos propios basicos y poder asi desarrollar su
actividad en igualdad de condiciones con |os bancos.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo v la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion, con el Codigo ISIN (nimero internacional de identificacion del
valor) u otro codigo de identificacion del valor

4.1.1. Descripcion
A) Concepto y derechos de las cuotas participativas en general

Los valores que se ofrecen son cincuenta millones (50.000.000) de Cuotas Participativas
de CAM de nueva emision, de dos euros (2 €) de Vaor Nominal cada una.

L as cuotas participativas son valores negociables nominativos emitidos por las cgjas de
ahorros, que representan aportaciones dinerarias de duracién indefinida que pueden ser
aplicadas en igual proporcion y a los mismos destinos que € patrimonio de la entidad
emisora en cuestion y que, sin otorgar derecho politico alguno, confieren a sus titulares
los siguientes derechos econdmicos (en € caso del a presente Emisién, dichos derechos
econdmicos comenzaran a partir del 1 dejulio de 2008):

1. Derecho aparticipar en el reparto del excedente de libre disposicién de la entidad
emisora a través de: (i) la percepcion de una retribucion variable por los
cuotaparticipes; (ii) las cantidades que se apliquen a fondo de estabilizacion, en
su caso; y (iii) las cantidades que se apliquen a fondo de reservas de los
cuotaparticipes.

Para la presente Emision, el Consglo de Administracion de CAM ha acordado que
el porcentgje inicial de participacion de los Cuotaparticipes en el Excedente de
Libre Disposicion de CAM (esto es, el ELD Cuotaparticipes (%) de Emision sea
del 7,5%.

2. Derecho de suscripcion preferente de cuotas participativas en las nuevas
emisiones de este tipo de valores que pueda llevar a cabo la entidad emisora.
Dicho derecho de suscripcién preferente podria ser excluido por la Asamblea
Genera de la Cgja en futuras emisiones de cuotas participativas.

3. Derecho a obtener € reembolso del valor liquidativo de las cuotas participativas
en caso de liquidacion de la entidad emisora.

4.  Derecho aceder sus cuotas participativas ala entidad emisoray a obtener su valor
de mercado en caso de fusion.
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5.  Derecho aobtener el valor de amortizacion de las cuotas participativas en caso de
amortizacion (i) como consecuencia del cambio en el régimen juridico de los
derechos politicos de los cuotaparticipes o (ii) por decision de la entidad emisora.

Un mayor detalle de la regulacion y concrecion de estos derechos en e caso de la
presente Emision se contiene en el apartado 4.5 siguiente.

B) Fondos creados en la Entidad Emisora como consecuencia de la Emision
de las Cuotas

El Volumen de Cuotas en Circulacion es lasumade (i) el Fondo de Participacion; (ii) el
Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes y (iii) el Fondo de Estabilizacion, en su caso,
gue se hayan dotado con ocasion de cada emision de cuotas participativas.

Los dos primeros Fondos son de obligada constitucion con la emisién de cuotas
participativas, teniendo |a consideracion de recursos propios de la entidad emisora alos
efectos del calculo del coeficiente de solvencia, mientras que €l tercero es optativo y su
importe no tiene la consideracion de recursos propios a los efectos del calculo del
coeficiente de solvencia.

L os Fondos se integraran contablemente en los recursos propios del pasivo del balance
delaCaja, esdecir, en € patrimonio neto.

En el caso de la presente Emisidn, se constituiran partidas contables correspondientes a:
() el Fondo de Participacion; (ii) € Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes y (iii) €
Fondo de Estabilizacion.

La composicidn de estos Fondos sera la siguiente:

1.  Fondo de Participacion, integrado, alafecha de la Emision, por lasumadel Valor
Nominal de las Cuotas Participativas que se emiten. Consecuentemente, el Fondo
de Participacion ascenderg, en la fecha de la Emision, a un importe de cien
millones de euros (100.000.000 €), asumiendo la suscripcion completa de la
Emision.

2. Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes, integrado inicialmente por la parte de
la Prima de Emision que se asigne a los Cuotaparticipes en e momento de la
Emisién en virtud del ELD Cuotaparticipes (%) de Emisién, tal y como se reflgja
con detalle a continuacion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 6.1 del Real Decreto de Cuotas, y a ser
la Emision la primera emision de cuotas participativas de CAM, la Prima de
Emisién de la Emision se deberd distribuir atribuyendo a Fondo de Reservas de
los Cuotaparticipes la cantidad necesaria para que € ELD Cuotaparticipes (%),
calculado segun lo dispuesto en € articulo 7.4 (a) de la Ley 13/1985, seiguale a
ELD Cuotaparticipes (%) de Emisién establecido en el acuerdo de Emision (es
decir, a 7,5%).

Con posterioridad ala Emision, en el Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes se
integrara, ademas, la parte del ELD Cuotaparticipes de cada gjercicio que no sea
destinado ni a Fondo de Estabilizacion ni satisfecho en efectivo a los
Cuotaparticipes.
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Las modificaciones en el valor contable de |os activos, pasivos 0 compromisos de
CAM que tengan como contrapartida cuentas de reserva se imputaran al Fondo de
Reservas de los Cuotaparticipes en la misma proporcion en que los
Cuotaparticipes tengan derecho a participar en el ELD de CAM en lafecha en que
tales registros contables se produzcan, y a las Reservas Generales de CAM en €l
importe restante.

La Asamblea General de CAM podra aprobar distribuciones a los Cuotaparticipes
a cargo del Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes en cualquier momento,
previa autorizacion del Banco de Espafia. La decision del reparto de dicho fondo
entre los Cuotaparticipes sera, en todo caso, a iniciativa de la Caja. Como se ha
expuesto en los Factores de Riesgo, los Cuotaparticipes no estaran inicialmente
representados por un sindicato de cuotaparticipes. De existir en un futuro
sindicato de cuotaparticipes, €l reparto del Fondo de Reservas de los
Cuotaparticipes requeriria asimismo autorizacion del sindicato de cuotaparticipes.

3. Fondo de Estabilizacidén, cuyos recursos se podran destinar a evitar las
fluctuaciones excesivas en laretribucion anual de las Cuotas Participativas. No se
prevé dotacion inicial alguna del Fondo de Estabilizacion en el momento de la
Emision. La dotacion futura de este Fondo (que no se producira, en su caso, hasta
la Asamblea General de la Caja que se celebre en el primer semestre de 2009 en la
gue se distribuya € ELD correspondiente a gjercicio 2008), asi como la
aplicacion de los recursos del mismo a la Retribucion Efectiva de las Cuotas
Participativas debera acordarse por €l Consegjo de Administracion, de conformidad
con la delegacién efectuada en su favor por la Asamblea General en su sesion de
fecha 14 de diciembre de 2007. El acuerdo que determine la primera dotacion de
este fondo, en su caso, debera asimismo establecer sus limites temporales y
cuantitativos asi como la politica de asignacién de sus recursos a la Retribucion de
las Cuotas Participativas.

El Volumen de Cuotas en Circulacion en e momento de la presente Emision sera, por
tanto, la suma de los importes integrados en e Fondo de Participacion y € Fondo de
Reservas de los Cuotaparticipes. En caso de que llegue a dotarse en € futuro el Fondo
de Estabilizacion, dicho importe también se tomaria en consideracién para el célculo del
Volumen de Cuotas en Circulacion.

El Volumen de Cuotas en Circulacion serd inferior a importe desembolsado por los
inversores en el momento de la Emision.

Reparto de la Prima de Emision v dotacion a los Fondos de |la Caja creados como
consecuencia de la Emision de Cuotas Participativas:

La prima de emision en una emisién de cuotas participativas existe con €l fin de evitar
la dilucion de los derechos preexistentes sobre el patrimonio de la cgjay los beneficios
futuros. Por tanto, la prima de emision se distribuye entre las reservas generales de la
cajaen cuestion y los cuotaparticipes, en los términos que se indican a continuacion.

El importe total de la Emisién se divide entre € Vaor Nominal de las Cuotas
Participativas y su Prima de Emisiéon. Tal y como se ha expuesto, €l Valor Nomina de
las Cuotas Participativas constituye el Fondo de Participacién, mientras que la Prima de
Emision se reparte entre e Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes y las Reservas
Generales de la Cgja, de tal forma que los derechos preexistentes sobre el Patrimonio de
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CAM vy los beneficios de la Cagja no se ven reducidos por la Emision de Cuotas
Participativas, segun dispone el articulo 6.1 del Real Decreto de Cuotas. La no dilucion
de los derechos existentes se consigue via aportacién de parte de la Prima de Emisiéon al
Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes.

A continuacion se ilustra mediante férmulas mateméticas como se produce la dotacién
de los Fondos de la Caja creados como consecuencia de la Emision y € reparto de la
Prima de Emision:

Formula nimero 1: Dotacion de los Fondos de 1a Emision
Emision = VN + PE = FP + (FRCP+RPE)

Deta formaque:

FP=VN

PE = FRCP + RPE

De acuerdo con € articulo 6.1y el Anexo | del Real Decreto de Cuotas. en la presente
Emision, la Prima de Emision (PE) se distribuird atribuyendo al Fondo de Reservas de
los Cuotaparticipes la cantidad necesaria para que € porcentaje del Excedente de Libre
Disposicion que corresponde a los Cuotaparticipes (ELD Cuotaparticipes (%)) se iguale
a porcentaje de Excedente de Libre Disposicion establecido en el acuerdo del Consgjo
de Administracion de CAM de 22 de mayo de 2008 de Emision (ELD Cuotaparticipes
(%) de Emision), esto es, €l 7,5%.

Por tanto, la dotacion inicial del Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes (FRCP) se
calculard de acuerdo alasiguiente formula:

FRCP = ([Pex-antey + VN + PE] x ELD Cuotaparticipes (%) de Emision) - VN
RPE = PE- FRCP

Donde,
ELD Cuotaparticipes (%) Porcentaje del Excedente de Libre Disposicion que corresponde a los
de Emisién Cuotaparticipes establecido en e acuerdo de Emisién de las Cuotas
Participativas
VN = | Valor nomina delaEmisién
PE = | Primade Emision
FP =  Fondo de Participacién
FRCP = | Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes
RPE =  Reservas de Primade Emision de CAM
Plex-ante) = | Patrimonio dela Caja antes de la Emision

A efectos ilustrativos se incorpora seguidamente un gjemplo del reparto de la Prima de
Emision y de la dotacion de los Fondos de la Caja como consecuencia de la Emision. El
importe de la Emision se ha obtenido tomando como referencia la media aritmética de
los Precios maximo y minimo establecidos en la banda de precios indicativa y no
vinculante del apartado 5.3.1.1 de la presente Nota sobre las Cuotas, por 1o que el
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resultado del gjemplo puede no coincidir con lo que pueda ocurrir en relacion con la
Emision en larealidad.

Ejemplo niimero 1: Reparto de la Prima de Emision v de la dotacion de los Fondos de

la Caja como consecuencia dela Emision

Pecantey = Patrimonio CAM a 31-03-2008 2.084
EL D Cuotaparticipes (%) de Emision 7,50%
Importe dela Emision 328
Valor Nominal delaEmision (VN) 100

(Cifras en millones de euros)

Veamos a continuacién como se integrara €l importe de la Emisién en los Fondos
creados como consecuencia de la Emision:

El Valor Nominal de la Emisién se imputa en su totalidad a la partida contable de
Fondo de Participacion.

Por tanto, s la Emision es de 328 millones de euros, los 228 millones restantes
corresponden a Prima de Emision. Esta Prima de Emision se distribuye en dos partidas
contables:

Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes. €l importe que se destina a este fondo
asciende a 80,9 millones de euros, y se calcula de acuerdo a la formula
presentada con anterioridad (Formula nimero 1) y las definiciones alli descritas,
es decir:

FRCP = ([P(ex-antey + VN + PE] x ELD Cuotaparticipes (%) de Emision) - VN
= ([2.084 + 100 + 228] x 7,5%) - 100
= 80,9 millones de euros

Como hemos mencionado, con esta formula de célculo se consigue que las
cuentas contables que constituyen recursos de los Cuotaparticipes (Fondo de
Participacion y Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes), representen un peso
sobre el Patrimonio de la Cgja (incluyendo la Emisién de Cuotas Participativas)
igual a ELD Cuotaparticipes (%) de Emision, esto es €l 7,5%.

Reservas de Prima de Emision: la parte restante de la Prima de Emisién que no

se imputa al Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes se integra dentro de las
Reservas Generales de la Cgjay, por consiguiente, no forma parte del Volumen
de Cuotas en Circulacion sino del Patrimonio de la Caja (Patrimoni Ogex-pos)) Y,
por tanto, no son recursos de los Cuotaparticipes. En el gemplo e importe
ascenderia a 147,1 millones de euros (228 millones de euros- 80,9 millones de
euros).
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En la siguiente tabla se resumen |os cal cul os anteriormente presentados:

Hipotesis
Patrimonio de la Caja antes de la Emision 2.084 Plex-ante)
ELD Cuotaparticipes (%) de Emisién 7,50% ELDC(%) E
Emision 328 E
Valor Nominal delaEmision 100 VN
Prima de Emisién 228 PE=E-VN

Reparto de la Emisién en cuentas contables

Fondo de Participacion 100 FP=VN
FRCP =[(P(ex-

Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes 80,90 ante)*VN+PE)x

ELDC(%)E]-VN
Reserva Prima de Emision 147,10 RPE=PE-FRCP
Patrimonio (ex-post) 2.231,10 P(@(—post) = P(ex-ante) + RPE
Volumen de Cuotas en Circulacion 180,90 VCC = FP+FRCP
Patrimonio Total de CAM después de la Emision 2412 Plex-posyt VCC
ELD Cuotaparticipes (%) 7,50% | VCC/ (P(ex -posy + VCC)

(Cifras en millones de euros)

Asi, en €l gemplo presentado, el Volumen de Cuotas en Circulacion asciende a 180,90
millones de euros, |o que supone en total un 7,5% de la suma del PatrimoniOex-pos) Y €
Volumen de Cuotas en Circulacion, es decir, 2.412 millones de euros (2.231,10
millones de euros + 180,90 millones de euros).

Por lo que se refiere a segundas y sucesivas emisiones de cuotas participativas por la
Caja, laprima de emisién se distribuira atribuyendo al Fondo de Reservas de |os nuevos
Cuotaparticipes la cantidad necesaria para que €l porcentaje del Excedente de Libre
Disposicion que corresponda a |os nuevos cuotaparticipes una vez realizada la emision,
calculado segin € articulo 7.4 (a) de la Ley 13/1985, se iguae al porcentaje del
excedente de libre disposicién establecido en el acuerdo de emisién, tal y como prevé el
articulo 6.2 del Real Decreto de Cuotas.

La cantidad restante de la prima de emision se atribuira: (i) a Fondo de Reservas de los
Cuotaparticipes de emisiones anteriores, en la parte que le corresponda de acuerdo con
el porcentaje que tuvieran derecho a participar en el ELD antes de la nueva emision; y
(i) alas Reservas Generales de la Cgja, por |0 que se refiere ala cantidad restante.

O) Limites al volumen de cuotas en circulacion

De acuerdo con lo previsto en €l articulo 7.6 de la Ley 13/1985, & Volumen de Cuotas
en Circulacién no podra superar €l 50% del Patrimonio de CAM en cada momento. La
presente Emision, en caso de suscribirse completamente, representara a la fecha de
registro del presente Folleto Informativo, un 7,5% del Patrimonio de CAM.

Como se haindicado, a la fecha de registro del presente Folleto Informativo no existen
cuotas participativas emitidas por CAM en circulacion.
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D) Rango de las Cuotas Participativas

L os derechos de los titulares de Cuotas Participativas se sitlan, en caso de concurso o
liquidacién de la Entidad Emisora:

1. eniguadad de rango (pari passu) con futuras emisiones de cuotas participativas
de CAM vy, en € supuesto de liquidacién de CAM, en igualdad de rango (pari
passu) con la Obra Benéfico-Socia de la Entidad Emisora, en cuanto a destino
del remanente gque pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de
CAM;y

2.  por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados de CAM. En
particular, las Cuotas Participativas se sitUan por detras de las obligaciones de
CAM por la emisién de participaciones preferentes y deuda subordinada,
incluyendo la deuda subordinada especial, o de las garantias prestadas con
respecto de emisiones de participaciones preferentes o de deuda subordinada,
incluyendo la deuda subordinada especial, llevadas a cabo por cualquier filial de
CAM.

E) Clase y serie de las Cuotas Participativas

Todas las Cuotas Participativas objeto de la Emision pertenecen a una misma clase y
serie y, en consecuencia, serén de idénticas caracteristicas, constituyendo un conjunto
de valores homogéneo.

4.1.2. Codigo ISIN

La Agencia de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la CNMV,
asignara el Cédigo ISIN paraidentificar las Cuotas Participativas objeto de la Emisién
en el momento del registro del Folleto Informativo de la Emisién por laCNMYV.

4.2. Legislacion segun la cual se han creado los valores

L as Cuotas Participativas de la Caja se rigen por las siguientes disposiciones legales:

= Articulo 7 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios
Financierosy otras Normas del Sistema Financiero;

. Real Decreto 302/2004, de 20 de febrero, de Cuotas Participativas de las Cgjas de
Ahorro;

. Decreto Legislativo 1/1997, de 23 de julio, del Gobierno Valenciano, por e que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre Cajas de Ahorros, por lo que se
refiere a las obligaciones de comunicacién previa a IVF de la Emision y a la
obligacion de someter a la aprobacion de dicho organismo el reparto del
Excedente de Libre Disposicion anual de laCaja;

. Real Decreto Legidativo 1.564/1989, de 22 de diciembre, por € que se aprueba €l
texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por remision del articulo 1 del
Real Decreto de Cuotas, que establece que las Cuotas Participativas se regiran por
el régimen de las acciones contenido en las secciones 22 (“Documentacion y
transmision de las acciones’), 32 (“De la copropiedad y |os derechos reales sobre
las acciones’) y 42 (“De los negocios sobre |as propias acciones’) del capitulo 1V
de las Ley de Sociedades Anonimas en lo que sea de aplicacién, asi como por
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otras secciones distintas de las anteriores cuando € Real Decreto de Cuotas lo
prevea expresamente;

. Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, por 1o que se refiere a la
creacion y emision de los valores; y

. Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por e que se desarrolla parcialmente
laLey del Mercado de Valores en materia de Admision a Negociacion de Valores
en Mercados Secundarios Oficiaes, de Ofertas Publicas de Venta o Suscripcion y
del Folleto Exigible atales efectos.

4.3. Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador vy si los
valores estan en forma de titulo o de anotacién en cuenta. En el ultimo
caso, nombre v direccion de la entidad responsable de la llevanza de las
anotaciones

Las Cuotas Participativas son valores nominativos y estarédn representadas mediante
anotaciones en cuenta, siendo la entidad encargada del registro contable de las mismas
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Vaores, SAA.U. (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plazade la Lealtad nimero 1y
sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las “Entidades Participantes”).

Dado que las Cuotas Participativas son valores nominativos, CAM se ocupara de la
llevanza de un registro nominativo de los titulares de las Cuotas Participativas, con los
datos suministrados a tal efecto por Iberclear. Dicho registro nominativo de titulares es
de obligatoria llevanza para la Entidad Emisora a los efectos del control del limite del
5% a la tenencia de Cuotas Participativas por parte de cualquier persona fisica o grupo
econdémico, y de las obligaciones de informacion a Banco de Espafia respecto de la
titularidad de Cuotas Participativas por entidades financieras o por Cuotaparticipes que
sobrepasen el umbral de participacién del 0,5% de las Cuotas Participativas, tal y como
se detalla en el apartado 4.8 siguiente.

4.4. Divisa de la Emision de los valores

L as Cuotas Participativas estardn denominadas en euros (€).

4.5. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacion de esos derechos, v procedimiento para el ejercicio de los
mismos

De conformidad con €l articulo 7 de laLey 13/1985, y en los términos indicados en la
citada norma y en este Folleto, las Cuotas Participativas conferiran a sus titulares los
derechos contenidos en el presente apartado 4.5.

De conformidad con el acuerdo relativo ala emision de la Asamblea General de CAM,
de fecha 14 de diciembre de 2007 y del Consgjo de Administracion de fecha 22 de mayo
de 2008, los titulares de las Cuotas Participativas serén reputados Cuotaparticipes de
CAM vy gozaran, por tanto, de los derechos econdmicos inherentes a la calidad de
Cuotaparticipes de CAM, a partir del 1 de julio de 2008, inclusive. En consecuencia, en
el reparto del ELD correspondiente al gercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008, que
se acordard por la Asamblea General de la Cgja en € primer semestre de 2009, los
Cuotaparticipes tendran derecho a reparto, en su caso, respecto de aquella parte del
ELD que corresponda a segundo semestre de 2008. Consecuentemente, los
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Cuotaparticipes no tendran derecho a ningun otro reparto que se pudiera hacer con
cargo al ELD correspondiente a cualquier periodo anterior.

4.5.1. Derecho de participacion en los excedentes v pérdidas de la Caja

4.5.1.1 Derecho de participacion en los excedentes de CAM

Los titulares de las Cuotas Participativas no tendrén més derecho a participar en los
beneficios de CAM que los establecidos en el presente Folleto Informativo.

A) Derecho de participacion en el Excedente de Libre Disposicion de la Caja

Los Cuotaparticipes tienen derecho a participar en €l reparto del Excedente de Libre
Disposicion de la Caja (es decir, en e resultado del gercicio de conformidad con las
cuentas individuales de CAM), de conformidad con lo dispuesto en € articulo 7 de la
Ley 13/1985, en los articulos 8 y 9 del Real Decreto de Cuotas, en la Ley Vaenciana de
Cajas de Ahorros y en los acuerdos relativos a la Emision adoptados por la Asamblea
General de CAM en fecha 14 de diciembre de 2007 y por €l Consgjo de Administracion
de fecha 22 de mayo de 2008, tal y como se describe a continuacion:

L as Cuotas Participativas otorgan a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
Excedente de Libre Disposicién de CAM en la proporcién que € Volumen de Cuotas en
Circulacion de la Entidad Emisora represente sobre el Patrimonio de CAM més el
Volumen de Cuotas en Circulacion de CAM. En consecuencia, el primer calculo que se
efectla es determinar cuad es la parte del Excedente de Libre Disposicion que
corresponde a los Cuotaparticipes (es decir, a cuanto asciende el ELD Cuotaparticipes)
y cud es la parte de dicho Excedente de Libre Disposicion que no pertenece a los
Cuotaparticipes, y que se destinara a la Obra Benéfico-Social de la Caga y a sus
Reservas Generales (es decir, el ELD No Cuotaparticipes).

El Consgjo de Administracion de CAM celebrado e 22 de mayo de 2008 determiné que
el ELD Cuotaparticipes (%) de Emision asciende a 7,5%.

En la medida en que los Cuotaparticipes solo gozaran de derechos econémicos a partir
del 1 dejulio de 2008, inclusive, el ELD correspondiente hasta el 30 de junio de 2008
pertenece a la Cgja y parte de éste se destinara a las Reservas Generales de la Caja,
consecuencia de lo cual € peso del Patrimonio aumentard en la férmula del calculo del
ELD Cuotaparticipes (%), mientras que e Volumen de Cuotas en Circulacion
permanecerd constante, disminuyendo en consecuencia €l ELD Cuotaparticipes (%)
resultante.

En lo sucesivo, €l ELD Cuotaparticipes (%) se cacularay determinara anualmente alos
efectos de que la Asamblea General ordinaria de la Caja que se celebre en los primeros
seis meses del gjercicio socia apruebe las cuentas anuales de la Cgjay la aplicacion del
resultado del gercicio anterior.

En consecuencia, el ELD Cuotaparticipes (%) sera recalculado anualmente en funcién
del Volumen de Cuotas en Circulaciéon (que podria sufrir fluctuaciones en caso de
variacion del importe del Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes, del Fondo de
Estabilizacion, s éste se dotase en un futuro, 0 en caso de amortizacion de parte de las
Cuotas Participativas) y € Patrimonio de CAM existentes en ese momento, tal y como
estos términos han sido definidos con anterioridad, y de acuerdo con la formula que se
presenta a continuacion.



En concreto, e ELD Cuotaparticipes (%) variard siempre que € porcentaje que
represente el importe de Retribucién Efectiva de las Cuotas Participativas (tal y como
este término se define a continuacion) sobre e ELD Cuotaparticipes sea superior al
porcentaje que se destine ala Obra Benéfico-Social del ELD No Cuotaparticipes.

La formula que se aplicara para e reparto en cada momento del ELD entre los
Cuotaparticipesy € resto (entendiendo por resto las Reservas Generales de laCagjay la
Obra Benéfico-Social) tomara como base la participacion de la suma de los Fondos de
los Cuotaparticipes (Fondo de Participacion, Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes
y Fondo de Estabilizacién, en caso de que llegue a dotarse) en el patrimonio contable de
la Cga. De este modo, si los Cuotaparticipes reciben proporcionalmente mas
Retribucion Efectiva de la que se distribuya a la Obra Benéfico-Socia, los
Cuotaparticipes irian perdiendo peso en €l reparto del ELD de la Cagja. Dado que €
gjuste de proporciones se hace en funcion del patrimonio contable de la Cajay no sobre
su valor de mercado, esta pérdida de peso podria implicar también la dilucion
progresiva respecto de la parte atribuida inicialmente a los Cuotaparticipes de las
plusvalias latentes de la Caja no realizadas. En concreto, |os Cuotaparticipes perderian
progresivamente la propiedad de la porcién inicialmente asignada a los mismos de la
parte del valor real de laentidad no reflgjado en los libros.

Por ello, las Cuotas Participativas emitidas revisten una complejidad mayor que las
acciones de sociedades andénimas, a estar su rentabilidad afectada por diversas
actuaciones discrecionales que la Caja pueda adoptar. Asi, los precios de mercado de las
Cuotas Participativas deberian recoger, no sblo las expectativas de beneficios futuros de
la Caja, sino también de la politica de distribucion de beneficios en efectivo a los
Cuotaparticipes y ala Obra Benéfico-Socia que decida, discrecionalmente, la Cajay de
cualquier actuacion de la Cgja que afecte al volumen de plusvalias que no se reflgjen en
la cuenta de resultados de la Entidad Emisora.

De conformidad con lo previsto en e articulo 9.1 segundo parrafo del Real Decreto de
Cuotas, CAM podréa adoptar medidas destinadas a atenuar €l efecto de las diferencias en
los porcentgjes de Retribucion Efectiva a los Cuotaparticipes y de dotacion a la Obra
Benéfico-Social sobre el ELD Cuotaparticipes (%).

Formula nimero 2: ELD Cuotaparticipes (%)

VCC FP+ FRCP+ FE

ELD Cuotaparticipes (%) = - - = . .
Patrimonio+VCC  Patrimonio + (FP+ FRCP+ FE)
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Donde:

VCC = Volumen de Cuotas en Circulacion

Patrimonio = Patrimonio No Cuotaparticipes en cada momento
FP =  Fondo de Participacion

FRCP =  Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes

FE = Fondo de Estabilizacion

A efectos ilustrativos se incorporan seguidamente dos ejemplos.

Se hace constar que se trata de meros gjemplos y que su resultado no es significativo de
lo que pueda ocurrir en relacion con la Emision.

Ejemplo nimero 2 (a): | mpacto que los resultados correspondientes al ejercicio 2008
Yy SU reparto tendran en e ELD Cuotaparticipes (%) correspondiente al segundo
semestre de dicho gjercicio 2008:

El siguiente gemplo ilustra el impacto de los resultados de la Caja correspondientes al
gjercicio 2008 y su reparto en e ELD Cuotaparticipes (%), y la variacion de éste
respecto del ELD Cuotaparticipes (%) de Emision fijado por el Consgo de
Administracion de CAM celebrado e 22 de mayo de 2008 (es decir, € 7,5%).

La primera Asamblea General ordinaria de CAM que se celebre en 2009 aprobara las
cuentas correspondientes al gercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008 y decidira la
distribucion del ELD correspondiente a primer semestre de dicho gercicio a la Obra
Benéfico Social y a las Reservas Generades de la Caga. Asimismo, dicha Asamblea
Genera aprobara la distribucion del ELD correspondiente al segundo semestre de dicho
gercicio entre ELD Cuotaparticipes y ELD No Cuotaparticipes, para o que debera
calcular el ELD Cuotaparticipes (%). Finalmente, dicha Asamblea General acordara €l
primer reparto del ELD Cuotaparticipes.

Partiendo del g emplo nimero 1 anterior (y de las definiciones contenidas en el mismo),
supongamos que el resultado del gercicio de las cuentas individuales de la Cajaa 31 de
diciembre de 2008 ha sido de 250 millones de euros (ELD (2008)), y que €l resultado
del gercicio de las cuentas individuales de la Cgja hasta el 30 de junio de 2008 fue de
125 millones de euros (ELD Primer Semestre 2008).

En e momento previo a la aprobacion del reparto del ELD de 2008, € ELD
Cuotaparticipes (%) habra disminuido respecto a fijado por e Consgo de
Administracion de CAM (7,5%), debido a que en e Patrimonio de la Caa se
incorporara la parte del beneficio neto del primer semestre que se destina a Reservas
GeneralesdelaCaja.

36



Calculo del ELD Cuotaparticipes (%) 2008

Supongamos:
ELD (2008) 250
ELD (Primer Semestre 2008) 125
ELD (Segundo Semestre 2008) 125
ELD Cuotaparticipes (%) de Emision 7,50%
ELD No Cuotaparticipes (%) de Emision 92,50%
ELD Cuotaparticipes Distribuido (%) 25%
ELD No Cuotaparticipes Distribuido a la Obra 25%

Benéfico-Social (%)

(Cifras en millones de euros)

En consecuencia, e reparto del ELD (Primer Semestre de 2008), que corresponde
enteramente ala Caja, sera como sigue:

ELD hasta 30 Junio de 2008 125
Distribuido a Obrabenéfico-social =~ 31,25 (25% X 125)
Reservas generales 93,75 (75%x 125)

(Cifras en millones de euros)

A continuacién se detalla, siguiendo con los datos del gemplo nimero 1, como
guedarian los Fondos de la Emision y e Patrimonio de CAM antes de la aprobacion del
reparto de EL D (2008), que permiten calcular el ELD Cuotaparticipes (%) de 2008.

Situacion pre- reparto

Emision del ELD (2008)

Cuotas Participativas

FP 100 100

FRCP 80,90 80,90

VCC 180,90 180,90

Patrimonio a

Patrimonio 2.231,10 2.231,10 31/3/08+RPE

ELD (Primer semestre Seintegraenlas

2008) no distribuido 93,75 Reservas Generales
Patrimonio 2.231,10 2.324,85
ELD Cuotaparticipes (%) 7,50% 7,22% VCC/ (P + VCQ)

(Cifras en millones de euros)

Por tanto, el ejemplo anterior pone de manifiesto que el ELD Cuotaparticipes (%) que
correspondera a los Cuotaparticipes respecto a ELD (Segundo Semestre 2008) (7,22%
en el gemplo) serainferior al ELD Cuotaparticipes (%) de Emision (7,5%). Esto es asi
porque el ELD (Primer Semestre 2008) corresponde enteramente a la Cgja, e ira a
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formar parte del Patrimonio de la Caja en la parte que no se destine a la Obra Benéfico-
Social.

Reparto del ELD Cuotaparticipes 2008

Asumiendo que €l ELD Cuotaparticipes (%) Distribuido de 2008 es igual a porcentaje
del ELD No Cuotaparticipes Distribuido ala Obra Benéfico-Social (25%), €l reparto del
ELD (Segundo Semestre de 2008) quedaria de la siguiente forma:

ELD desde 1 Julio de 2008 125,00
ELD Cuotaparticipes 9,03 (125 x 7,22%)
ELD Cuotaparticipes Distribuido 2,26 (25%x 9,03)
ELD Cuotaparticipes No Distribuido 6,77 (75%x 9,03)
ELD No Cuotaparticipes 115,97 (125 x 92,78%)
ELD No Cuotaparticipes Distribuido 28,99 (25%x115,97)
ELD No Cuotaparticipes No Distribuido 86,98 (75%x 115,97)

(Cifras en millones de euros)

Asumiendo que existen 50.000.000 de Cuotas Participativas en circulacion, e importe
del ELD Cuotaparticipes Distribuido para cada Cuota Participativa ascenderia a 0,05
euros por Cuota Participativa.

En funcién del reparto mostrado en la tabla anterior, los Fondos de la Emision y el
Patrimonio de CAM después del reparto de ELD (2008), y, por consiguiente, € ELD
Cuotaparticipes (%), quedarian de la siguiente forma:

Situacién post reparto

del ELD (2008)

Cuotas Participativas

FP 100

FRCP 80,90

ELD Cuotaparticipes No Distribuido 6,77

VCC 187,67
Patrimonio 2.231,10

ELD No Cuotaparticipes No Distribuido 180,73

Patrimonio No Cuotaparticipes 2.411,83
ELD Cuotaparticipes (%) 7,22%

El ELD Cuotaparticipes (%) antes del reparto es igual a ELD Cuotaparticipes (%)
después del reparto porque € ELD Cuotaparticipes Distribuido (%) es igual ELD No
Cuotaparticipes Distribuido ala Obra Benéfico-Social.

Se hace constar que la obtencién de determinados niveles de Excedente de Libre
Disposicion en gercicios anteriores no implica ni garantiza la obtencién de idénticos o
similares Excedentes de Libre Disposicion por la Caja en € futuro.
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Ejemplo numero 2 (b): Impacto en & ELD Cuotaparticipes (%) de un reparto mayo r
a los Cuotaparticipes gue a la Obra Benéfico-Social:

El ELD Cuotaparticipes (%) podra ir variando en €ercicios sucesivos como
consecuencia de la politica de retribucion de CAM (incluso en ausencia de nuevas
emisiones de cuotas), en funcion de los importes que la Asamblea Genera de CAM
decida, en cada gercicio, repartir a los Cuotaparticipes como Retribucién (conforme
este término se define mas adelante, que comprende la Retribucion Efectiva 'y, en su
caso, las dotaciones al Fondo de Estabilizacion) sobre el ELD Cuotaparticipes (%) y los
importes que decida destinar a la Obra Benéfico-Social sobre e ELD No
Cuotaparticipes.

Asi, siguiendo con e gemplo nimero 2 (a) anterior, supongamos las siguientes
hipbtesis de reparto del ELD correspondiente al primer gercicio completo a que tiene
derecho el Cuotaparticipe (2009):

Supongamos:
ELD (2009) 220
ELD Cuotaparticipes (%) 7,22%
ELD No Cuotaparticipes (%) 92,78%
ELD Cuotaparticipes Distribuido (%) 40%
ELD No Cuotaparticipes Distribuido ala Obra Benéfico-Social (%) 25%

(Cifras en millones de euros)

Supongamos, nuevamente, que € ELD Cuotaparticipes Distribuido se aplica
integramente a Retribucién Efectiva.

En funcion de las anteriores hipétesis, utilizando las definiciones de las Formulas
nimeros 1 y 2 y partiendo de la situacion patrimonia posterior a reparto del ELD
(2008) segun aparece en € gemplo 2 (@) anterior, se reflgja en la siguiente tabla, a
efectos meramente ilustrativos, como se produciria la distribucion del ELD generado en
el afo 2009 y laforma en que afectariaa ELD Cuotaparticipes (%) €l hecho de que del
ELD Cuotaparticipes se destine como Retribucién Efectiva a los Cuotaparticipes (en
lugar de retenerlo en el Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes) proporciona mente
mas (40%) de lo que se destina a la Obra Benéfico-Social sobre e ELD No
Cuotaparticipes (25%):
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ELD (2009) 220

Cuotas Participativas

[=>) 100
FRCP 87,67
ELD Cuotaparticipes 15,88 220*7,22%
ELD Cuotaparticipes Distribuido 6,35 Retribucion Efectiva (15,88 x 40%)
ELD Cuotaparticipes No Distribuido 9,53 Se afiade al FRCP
(15,88 - 6,35)
VCC = FP + FRCP + ELD Cuotaparticipes
VCC 197,20 No Distribuido
Patrimonio No Cuotaparticipes
Patrimonio 2.411,83
ELD No Cuotaparticipes 204,12 220%92,78%
ELD No Cuotaparticipes* ELD No
ELD No Cuotaparticipes Distribuido 51,03 Cuotaparticipes Distribuido (%)
Seintegra en las Reservas Generales
ELD No Cuotaparticipes No Distribuido 153,09 (204,12-51,03)
Patrimonio + ELD No Cuotaparticipes No
Patrimonio de la Caja 2.564,92 Distribuido
P+VCC 2.762,12
ELD Cuotaparticipes (%) 7,14% VCC/ (P + VCC)

(Cifras en millones de euros)

Asumiendo que existen 50.000.000 de Cuotas Participativas en circulacion, e importe
de ELD Cuotaparticipes Distribuido para cada Cuota Participativa ascenderia a 0,13
euros por Cuota Participativa.

En e gemplo numero 2 (b), a ser el porcentgje del ELD Cuotaparticipes (%) que se
distribuye como Retribucion a los Cuotaparticipes, superior a porcentgje del ELD No
Cuotaparticipes que se destina a la Obra Benéfico-Social, e peso del Volumen de
Cuotas en Circulacién sobre €l Patrimonio de CAM junto con el Volumen de Cuotas en
Circulacion (unavez realizado €l reparto del ELD) se reduce, desde el 7,22% al 7,14%,
pues, de manera acorde, la dotacién al Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes es
proporciona mente menor que la dotacion alas Reservas Generales de la Cgja

Este porcentgje del ELD Cuotaparticipes (%) del 7,14% es e que corresponde a los
Cuotaparticipes una vez realizado €l reparto del ELD del 2009, tanto a la Obra
Benéfico-Social como a la Retribucién a los Cuotaparticipes, y serd, por tanto, € que se
empleara como referencia a efectos de la distribucion del ELD del siguiente afio (2010).

Se hace constar que la obtencion de determinados niveles de Excedente de Libre
Disposicion en gercicios anteriores no implica ni garantiza la obtencién de idénticos o
similares Excedentes de Libre Disposicion por la Cajaen el futuro.

Ejemplo nimero 2 (c): Participacion del Cuotaparticipe en el ELD de la Caja en
funcién del ELD Distribuido:

A partir del gemplo 2 (b) se realizan diferentes simulaciones tedricas donde se puede
observar como variael ELD Cuotaparticipes (%) en funcion de los porcentajes del ELD
No Cuotaparticipes y ELD Cuotaparticipes correspondientes a 2009 efectivamente
distribuidos, suponiendo, de nuevo, que el ELD Cuotaparticipes Distribuido se aplica
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integramente a Retribucién Efectiva.

Reduccién minima anual del peso del Cuotaparticipe en el ELD:
ELD Cuotaparticipes Distribuido (%) = ELD No Cuotaparticipes Distribuido (%)

EL D Cuotaparticipes Distribuido (%) 25%
ELD No Cuotaparticipes Distribuido (%) 25%

Situacion pre reparto Situacion post reparto
ELD Cuotaparticipes (%) 7,22% 7,22%

Reduccién maxima anual del peso del Cuotaparticipe en €l ELD:
ELD No Cuotaparticipes Distribuido (%) = 0%

ELD Cuotaparticipes Distribuido (%) 50% (maximo)
ELD No Cuotaparticipes Distribuido (%) 0%

Situacion pre reparto Situacion post reparto
ELD Cuotaparticipes (%) 7,22% 6,96%

Escenario intermedio de reduccion anual del peso del Cuotaparticipe en el ELD:
ELD Cuotaparticipes Distribuido (%) # ELD No Cuotaparticipes Distribuido (%)

EL D Cuotaparticipes Distribuido (%) 50%
ELD No Cuotaparticipes Distribuido (%) 25%
Situacion pre reparto Situacion post reparto
ELD Cuotaparticipes (%) 7,22% 7,09%
B) Distribucion del ELD Cuotaparticipes

El ELD Cuotaparticipes (es decir, el ELD Cuotaparticipes (%) calculado sobre el ELD
del gercicio cerrado a 31 de diciembre del afio anterior) sera distribuido entre las
partidas mencionadas a continuacion, en virtud del acuerdo que cada afio adopte la
Asamblea General ordinariade CAM en los seis primeros meses de cada g ercicio:

1. retribucién de las Cuotas Participativas (“Retribucién”), que comprende las
cantidades a satisfacer efectivamente a los Cuotaparticipes (“Retribucion
Efectiva”) y las cantidades a aplicar al Fondo de Estabilizacion, en su caso; y

2.  cantidades aaplicar a Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes.

De conformidad con el articulo 52 de la Ley Valenciana de Cgjas, €l acuerdo de la
Asamblea General de CAM relativo a la distribucion del Excedente de Libre
Disposicion de la Caja debera ser sometido a la aprobacion del 1VF. En cumplimiento
de lo establecido en dicho articulo, CAM ha solicitado en tiempo y forma a IVF la
autorizacion a los acuerdos adoptados por la Asamblea General relativos a la
distribucion del Excedente de Libre Disposicion obtenido en cada uno de los gercicios
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contables, no habiendo sido requerida hasta ahora la realizacion de modificaciones en la
informaci6n presentada para autorizacion.

B.1) LaRetribucién delas Cuotas Participativas

a) Importe maximo e importe minimo

Cada gjercicio, podra destinarse hasta un maximo del 50% del ELD Cuotaparticipesala
Retribucion de las Cuotas Participativas, bien mediante e abono de Retribucion
Efectiva, bien mediante dotacion al Fondo de Estabilizacion (destindndose € ELD
Cuotaparticipes restante al Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes). Dicho 50% del
ELD Cuotaparticipes constituye, por tanto, €l importe maximo de Retribucion anual que
puede corresponder a los Cuotaparticipes.

Por otro lado, €l porcentaje que represente la Retribucion de las Cuotas Participativas
sobre € ELD Cuotaparticipes no podra ser inferior a porcentaje que represente la
dotacion a la Obra Benéfico-Social sobre el ELD No Cuotaparticipes. Dicho importe
constituye, por tanto, €l limite minimo a la Retribucion de las Cuotas. A efectos
meramente orientativos, €l porcentgje del Excedente de Libre Disposicion que ha sido
distribuido por la Asamblea General de CAM a la Obra Benéfico-Social en los
gjercicios 2005, 2006 y 2007 ha sido del 23,1% en los tres gercicios. La anterior
informacion es meramente indicativa, y no pretende ser vinculante para la Caja respecto
a los porcentgjes del Excedente de Libre Disposicién que determinarén la Retribucion
de las Cuotas Participativas en €l futuro.

No obstante, el Banco de Espafia podré autorizar, a solicitud de la Caja, porcentajes de
Retribucion superiores al citado 50%, siempre que dichas decisiones no debiliten de
manera apreciable la solvencia de CAM.

En conclusion:

50% > Retrlbu0|on, 9 > Dotacion Obra Beneflc,;q Social %
ELD Cuotaparticipes ELD No Cuotaparticipes

A efectos ilustrativos se incorpora seguidamente un ejemplo de distribucion del ELD
Cuotaparticipes. Se hace constar que se trata de un mero gemplo y que su resultado no
es significativo de lo que pueda ocurrir en relacion con la Emision.

Ejemplo nimero 3: Retribucion minima y méxima del Cuotaparticipe:

Siguiendo con e gjemplo nimero 2 (b) anterior, en el que a la Obra Benéfico-Social se
destinaba un 25% del ELD No Cuotaparticipes, la Retribucién méximay minima que
podriarecibir el Cuotaparticipe seria:

ELD Total 220,00

ELD Cuotaparticipes 15,88 (220%7,22%)
% de Retribucion minima a Cuotaparticipe (= % de

Retribucién ala Obra Benéfico-Social sobre el ELD No 25%

Cuotaparticipes)

Retribucion minima al Cuotaparticipe 3,97 (15,88*25%)
% de Retribucion méxima a Cuotaparticipe 50%

Retribucion maxima al Cuotaparticipe 7,94 (15,88 x 50%)

(Cifras en millones de euros)
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Dentro de dicho rango minimo y maximo, la Retribucion que aprobara la Asamblea
Generad de CAM podria ser satisfecha mediante Retribucion Efectiva o mediante
dotacion a Fondo de Estabilizacion, en su caso, y € resto (hasta el total importe del
ELD Cuotaparticipes) se destinariaa Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes.

Supuesto de Rentabilidad efectiva implicita para e Cuotaparticipe en € eercicio
2008

Asumiendo que el ELD (2008) ascendiera a 250 millones de euros (segin € ejemplo
nimero 2 (@), y dado que los Cuotaparticipes tienen derecho a participar
exclusivamente en e Excedente de Libre Disposicion generado en € segundo semestre
(125 millones de euros), e importe del mismo que les corresponde por Retribucion
Efectivaen el gercicio 2008 asciende a 2,26 millones de euros.

El importe total de lainversion de los Cuotaparticipes asciende a 328 millones de euros,
por lo que la rentabilidad por la parte del ELD que les corresponde ascenderia a 2,26
millones de euros / 328 millones de euros = 0,689% por & segundo semestre de 2008.
Dicho porcentgje seria, asimismo, la rentabilidad que corresponderia a la inversion en
una Cuota Participativa.

b) Facultad de acordar la distribucion de cantidades a cuenta de la
Retribucion Efectiva

De conformidad con el articulo 9.2 del Rea Decreto de Cuotas, € Consgo de
Administracion de la Caja podré acordar la distribucion entre los Cuotaparticipes de
cantidades a cuenta de la Retribucion Efectiva con carécter previo a acuerdo anual de
distribucion de la Asamblea Genera de la Cgja. La decision de distribuir cantidades a
cuenta de la Retribucion Efectiva sera enteramente voluntaria por parte de la Cajay sin
gue exista obligacion de ninguna periodicidad minima. La distribucion de cantidades a
cuenta se debera efectuar bajo las siguientes condiciones:

(@ El Consgo de Administracién de CAM formulara un estado contable de la Caja
en e que se deberd poner de manifiesto que existe liquidez suficiente para la
distribucion que se pretendarealizar. Dicho estado se incluira posteriormente en la
memoria de las cuentas anuales de CAM del correspondiente gjercicio.

(b) La cantidad que se pretenda distribuir no podra exceder de la cuantia de los
resultados obtenidos por CAM desde €l fin del dltimo gjercicio cerrado que sean
imputables a los Cuotaparticipes, deducidas las pérdidas procedentes de gjercicios
anteriores y las cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por
ley o por disposicion estatutaria en la parte que les corresponda, asi como la
estimacioén del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Verificado el cumplimiento de los requisitos (a) y (b) anteriores por € Consgjo de
Administracion, se podra acordar la distribucion entre los Cuotaparticipes de cantidades
a cuenta de la Retribucion Efectiva que corresponda a cada Cuota Participativa. Se hace
constar expresamente que las cantidades distribuidas a cuenta en un egjercicio
determinado se deduciran del importe que, finalmente, acuerde la Asamblea Genera
como Retribucion Efectiva de las Cuotas para dicho gercicio.
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La distribucion de cantidades a cuenta de la Retribucion Efectiva no afectara a ELD
Cuotaparticipes (%), porque no tendraincidencia alguna en el importe del Patrimonio y
Volumen de Cuotas en Circulacién, que son los pardmetros que determinan € ELD
Cuotaparticipes (%).

c) Aplicacion del importe de la Retribucion

Como se ha expuesto, la Retribucién podrd satisfacerse efectivamente a los
Cuotaparticipes o destinarse a Fondo de Estabilizacion:

(i) Aprobacién anual de la Retribucion Efectiva de las Cuotas Participativas

La Retribucion Efectiva deberd ser aprobada anualmente por la Asamblea General
ordinaria de CAM que se celebre en los seis primeros meses del ejercicio social, con
cargo a ELD Cuotaparticipes del gercicio cerrado a 31 de diciembre del afio anterior o
a Fondo de Estabilizacion (en € caso de que se hubiera dotado en € futuro), teniendo
en cuenta el coeficiente de solvencia del Grupo CAM en e momento de realizar dicha
distribucién y con sujecion a las limitaciones que se describen en los apartados 4.5.1.1
B)1 (a) y (b) anteriores del presente Folleto Informativo.

La Retribucion Efectiva de las Cuotas Participativas estara, por tanto, sometida a la
existencia de ELD Cuotaparticipes o0 existencia de recursos en e Fondo de
Estabilizacién. Asimismo, también dependera de que la Asamblea General de la Cgja
asi lo acuerde en cada gjercicio.

En este sentido, cabe destacar que, de conformidad con la normativa aplicable al sector
bancario espafiol, € coeficiente minimo de solvencia de las entidades financieras es de
un 8% y € coeficiente de recursos propios de primera categoria sobre activos
ponderados por riesgo debe ser superior a coeficiente de recursos propios de segunda
categoria sobre activos ponderados por riesgo, tal y como se describe en el apartado 10
del Documento de Registro. CAM, en €l gercicio finalizado a 31 de diciembre de 2007
ha registrado un coeficiente de solvencia de 11,68%, coeficiente que se ha situado en €l
11,22% a 31 de marzo de 2008. El ratio Tier | se situaba a cierre de 2007 en €l 7,38%,
mientras que, a 31 de marzo de 2008, este ratio ascendia a 7,40%. En relacion a “Core
Capital” a 31 de diciembre de 2007, éste representaba un 6,25%, mientras que, a 31 de
marzo de 2008, aumentd hasta un 6,28%. El objetivo actua de ratio “Core Capital” es
superar €l 6%.

El desembolso de la Retribucion Efectiva de las Cuotas Participativas se hara efectivo a
los Cuotaparticipes através de | berclear.

En la medida en que los Cuotaparticipes solo gozarédn de derechos econdémicos a partir
del 1 de julio de 2008, inclusive, la primera vez en que se aprobard, en su caso, €
reparto de Retribucion Efectiva seré en la Asamblea Genera ordinaria de CAM que se
celebre en e primer semestre del gercicio 2009, en la que se acordara la distribucién
del ELD correspondiente al segundo semestre del gjercicio 2008.

Para un mayor detalle acerca de la composicién, convocatoria 'y funcionamiento de la
Asamblea General de CAM, véase la seccion 14.1 a) (i) del Documento de Registro.



(i)  Dotacionesa Fondo de Estabilizacion

Cada gercicio la Asamblea General de CAM podra igualmente, en su caso, destinar a
Fondo de Estabilizacion la parte del ELD Cuotaparticipes que estime oportuna,
atendiendo en todo caso a las limitaciones establecidas en el apartado en el apartado
4.5.1.1. B.1) anterior y en el apartado 4.5.1.1 C) siguiente.

La parte del ELD Cuotaparticipes que se apliqgue como dotacion a Fondo de
Estabilizacién podré ser distribuida como Retribucion Efectiva adiciona a la del ELD
del gercicio cuando la Asamblea General de CAM asi |o determine.

A tal efecto, en caso de que € Fondo de Estabilizacién llegue a dotarse, la Asamblea
Generad o €l Consgo de Administracion, por delegacion, aprobara una politica de
dotacion del mismo, que sera comunicado a los Cuotaparticipes mediante la publicacion
del correspondiente Hecho Relevante, y establecera las pautas para su posible reparto
asi como sus limites temporales y cuantitativos. Dado que €l limite maximo al Volumen
de Cuotas en Circulacion sobre el Patrimonio de CAM en cada momento es del 50%, en
caso de alcanzarse dicho limite, el Fondo de Estabilizacion se deberia repartir entre los
Cuotaparticipes en virtud de acuerdo de la Asamblea General de la Caja.

Ejemplo nimero 4: Dotacion v reparto del Fondo de Estabilizacion:

La dotacion y posterior reparto del Fondo de Estabilizacion tendra un impacto directo
sobre el ELD Cuotaparticipes (%). Si la Caja decidiera dotar €l Fondo de Estabilizacion
con una cantidad determinada, en lugar de incrementar la Retribucion Efectiva al
Cuotaparticipe por encima de la retribucion a la Obra Benéfico-Social, € ELD
Cuotaparticipes (%) permaneceria constante, disminuyendo en el momento en €l que se
decidierallevar a cabo € reparto del Fondo de Estabilizacion.

Partiendo del gemplo 2(b) anterior y suponiendo un ELD Cuotaparticipes Distribuido
del 50% y un ELD No Cuotaparticipes Distribuido del 25%, asumimos que del ELD
Cuotaparticipes Distribuido € 50% se destina a Retribucién Efectivo y el otro 50% a
dotacién a Fondo de Estabilizacion. Los movimientos en las distintas cuentas se
muestran en la siguiente tabla:
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Dotacion del Fondo de estabilizacion (con cargo al resultado de 2009)

ELD (2009)
Patrimonio de la Caja

ELD No Cuotaparticipes (%)
ELD No Cuotaparticipes

ELD No Cuotaparticipes Distribuido (%)
ELD No Cuotaparticipes Distribuido

ELD No Cuotaparticipes No Distribuido

Patrimonio de la Caja

Cuotas Participativas
FP
FRCP

ELD Cuotaparticipes (%)

ELD Cuotaparticipes

EL D Cuotaparticipes Distribuido (%)
ELD Cuotaparticipes Distribuido:
Retribucion Efectiva (%)

ELD Cuotaparticipes Distribuido: Fondo
Estabilizacion (%)

EL D Cuotaparticipes Distribuido:
Retribucién Efectiva

EL D Cuotaparticipes Distribuido: Fondo
Estabilizacion

ELD Cuotaparticipes No Distribuido
vVCC
P+ VCC

ELD Cuotaparticipes

220
2.411,83

92,78%
204,12

25%
51,03

153,09
2.564,92

100
87,67

7,22%

15,88
50%

25%
25%
3,97

3,97

7,94

199,58
2.764,50

7,22%

ELD No Cuotaparticipes* ELD No
Cuotaparticipes Distribuido (%)
Se aflade a Reservas Generales (204,12
- 51,03)
Patrimonio + ELD No Cuotaparticipes
No Distribuido

Retribucion Efectiva (15,88 x 25%)

Dotacion Fondo Estabilizacion (15,88
X 25%)
Se afiade al FRCP
(15,88 - 3,97 - 3,97)

VCC = FP+ FRCP + ELD
Cuotaparticipes No Distribuido +
Fondo Estabilizacion

VCC/ (P + VCC)

(Cifras en millones de euros)

El ELD Cuotaparticipes (%) después del reparto es igual a existente antes del reparto,
porque el porcentaje de retribucion en efectivo a los Cuotaparticipes (25%) es igual a
porcentgje de ELD No Cuotaparticipes distribuido a la obra benéfico-social, ya que €
50% del ELD Cuotaparticipes distribuido se ha dotado a fondo de estabilizacion. El
ELD Cuotaparticipes (%) disminuird cuando se produzca € reparto en efectivo del
fondo de estabilizacion, tal y como se muestra a continuacion.
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Reparto del Fondo Estabilizacién (con cargo al resultado de 2010)

Partiendo de las hipdtesis del gemplo 2(b) anterior, y de la situacion patrimonial
posterior a reparto del ELD (2009) segln aparece en la tabla anterior de este gjemplo 4:

ELD (2010)

Patrimonio de la Caja

ELD No Cuotaparticipes (%)
ELD No Cuotaparticipes

ELD No Cuotaparticipes Distribuido
(%)

ELD No Cuotaparticipes Distribuido

ELD No Cuotaparticipes No Distribuido

Patrimonio de la Caja

Cuotas Participativas
FP
FRCP

Fondo de Estabilizacién

ELD Cuotaparticipes (%)

ELD Cuotaparticipes

EL D Cuotaparticipes Distribuido (%)
EL D Cuotaparticipes Distribuido:
Retribucién Efectiva (%)

ELD Cuotaparticipes Distribuido:
Fondo Estahilizacion (%)
Reparto efectivo del Fondo de
Estabilizacion (%)

ELD Cuotaparticipes Distribuido:
Retribucién Efectiva

ELD Cuotaparticipes Distribuido:
Fondo Estabilizacion

ELD Cuotaparticipes No Distribuido
Reparto efectivo del Fondo de
Estabilizacién

VCC
P+VCC
ELD Cuotaparticipes

300

2.564,92
92,78%
278,34

25%
69,59
208,75

2.773,68

100
95,61

3,97
7,22%
21,66
25%
25%
0%
100%
542

0,00

16,24

3,97

211,85
2.985,53
7,10%

ELD No Cuotaparticipes* ELD No
Cuotaparticipes Distribuido (%)
Se aflade a Reservas Generales (278,34
- 69,59)

Patrimonio + ELD No Cuotaparticipes
No Distribuido

87,67+ 7,94
Fondo de Estabilizacion - Reparto
efectivo del Fondo de Estabilizacion

300*7,22%

Retribucion Efectiva (21,66 x 25%)

Dotacion Fondo Estabilizacion (21,66
x 0%)
Se afiade al FRCP
(21,66-5,42)

Reparto efectivo del fondo de
estabilizacion (3,97 x 100%)
VCC=FP+ FRCP + ELD
Cuotaparticipes No Distribuido +
Fondo Estabilizacion

VCC/ (P + VCC)

(Cifras en millones de euros)
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B.2) Dotacionesal Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes

Cada gercicio, la Asamblea General ordinaria de CAM debera destinar a Fondo de
Reservas de los Cuotaparticipes, como minimo, €l 50% del ELD Cuotaparticipes, o la
cantidad superior que estime conveniente, atendiendo a los limites y restricciones a la
Retribucién de las Cuotas Participativas establecidos en e apartado 4.5.1.1. B.1)
anterior y en el apartado 4.5.1.1 C) siguiente.

El porcentaje que se destine al Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes podra ser
inferior en el supuesto de que € Banco de Espafia autorizase un porcentgje de
Retribucién de las Cuotas Participativas superior a 50%, tal y como se prevé en €
apartado 4.5.1.1. B.1) anterior.

Los Cuotaparticipes no tienen derecho a disponer de este fondo, que sélo podra ser
distribuido entre los Cuotaparticipes por acuerdo de la Asamblea General de CAM (en
la que los Cuotaparticipes no tienen representacion) y con la aprobacion previa del
Banco de Espafia. En caso de que se llegase a crear €l sindicato de cuotaparticipes, el
reparto del Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes también requeriré su aprobacion.

()} Otras restricciones a la Retribucion de las Cuotas Participativas

Ta y como se ha descrito en el apartado 4.5.1.1. B.1) anterior, la Retribucion anua de
las Cuotas Participativas y su distribucion deberdn ser aprobadas por la Asamblea
Genera ordinaria de la Caja que se celebre en los primeros seis meses del gercicio, la
cual tendra en cuenta el coeficiente de solvencia del Grupo CAM a la hora de realizar
tal distribucién. El apartado 4.5.1.1 B.1) c) (i) anterior contiene, ademas, una referencia
acua hasido € coeficiente de solvencia de CAM a 31 de diciembre de 2007 y a 31 de
marzo de 2008.

En este sentido, es importante recordar que, dado que las Cuotas Participativas no
otorgan a sus titulares ningun tipo de derechos politicos, los Cuoctaparticipes no
formaran parte de la Asamblea General de CAM. Como se ha descrito en el Documento
de Registro que forma parte de este Folleto, la Asamblea General es un 6rgano
constituido por 180 consgjeros generales en representacion de los intereses sociales y
colectivos del ambito de actuacion de la Caja (es decir, impositores, corporaciones
municipales, Generalitat Vaenciana y persona de la Caa) y en € que los
Cuotaparticipes no tiene representacion. Para un mayor detalle sobre la composicion,
convocatoria 'y funcionamiento de la Asamblea General, |éase €l apartado 14.1 a) (i) del
Documento de Registro.

Ademas, la Retribucion de las Cuotas Participativas estard sometida a las siguientes
restricciones:

(i) De acuerdo con € articulo 7.10 de la Ley 13/1985, cuando € Grupo CAM
presente un déficit de recursos propios sobre e minimo legamente exigido, se
estard alas siguientes reglas:

1. deberd aplicarse a Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes € 100% del
ELD Cuotaparticipes anual; y

2. la Retribucion Efectiva de los Cuotaparticipes con cargo a Fondo de
Estabilizacién requerird autorizacion previa del Banco de Espaiia.
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Es decir, en caso de déficit de los recursos propios de CAM sobre e minimo
legalmente exigido los Cuotaparticipes no cobrarian Retribucién Efectiva alguna,
savo en e caso de que, con anterioridad a dicho momento, el Fondo de
Estabilizacién hubiese sido dotado y €l Banco de Espafia autorizase la Retribucion
Efectiva con cargo a dicho fondo.

(i) Dado €l rango de las Cuotas Participativas, que se sitlan por detrés de todos los
acreedores comunes y subordinados de CAM, no se distribuira Retribucion alguna
a los titulares de las Cuotas Participativas en € caso de que en € gercicio en
curso de que se trate no se hubiese abonado en su totalidad alguno o varios de los
dividendos preferentes correspondientes a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A y Participaciones Preferentes Serie B emitidas por lafilial de
CAM, CAM CAPITAL, S.A.U. con la garantia de CAM (bien directamente, bien
mediante la garantia otorgada por CAM), excluyendo las distribuciones a los
Cuotaparticipes con cargo a Fondo de Estabilizacién (si estuviera dotado y, en su
caso, con la aprobaciéon del Banco de Espafia). El total de las remuneraciones
devengadas durante €l gercicio 2006 y 2007 por las Participaciones Preferentes
Serie A y Participaciones Preferentes Serie B emitidas por CAM CAPITAL,
SA.U. ascendieron a 14.464 miles de euros y 19.996 miles de euros,
respectivamente. Estos importes representan un 5,77% y 6,94% sobre €l resultado
individual obtenido por la Cajaen los gercicios 2006 y 2007, respectivamente.

Asimismo, y por lamisma razén yaindicada en €l parrafo anterior, en € supuesto
de que una entidad del Grupo CAM emita en € futuro nuevas participaciones
preferentes con la garantia de la Entidad Emisora que computen como recursos
propios de primera categoria, no se distribuira Retribucion alguna a los titulares
de las Cuotas Participativas en e caso de que en el gercicio en curso no se
hubiese abonado en su totalidad alguno o varios de los dividendos preferentes
correspondientes a los titulares de las participaciones preferentes (bien
directamente, bien mediante la garantia otorgada por CAM).

(iii) Autorizacion previa de la distribucion del ELD por € Instituto Vaenciano de
Finanzas, de conformidad con el articulo 52 de laLey Vaencianade Cgjas.

4.5.1.2 Participacion en las pérdidas de CAM

Los Cuotaparticipes participaran en las pérdidas de la Cga de la misma forma que
participen en e ELD, es decir, en la proporcién que € Volumen de Cuotas en
Circulacion suponga sobre e Patrimonio de CAM mas e Volumen de Cuotas en
Circulacion.

De conformidad con el articulo 7.3 de la Ley 13/1985 y con €l articulo 8.2 del Real
Decreto de Cuotas, €l Fondo de Participacion, € Fondo de Reservas de los
Cuotaparticipes y € Fondo de Estabilizacidon, en caso de que tenga dotacion, se
aplicaran a la compensacion de pérdidas de CAM en la misma proporcién y orden en
gue lo sean su Fondo Fundacional y sus reservas, de conformidad con las siguientes
reglas:

(@ Cuando la compensacién de pérdidas se redlice en la Cgja con cargo a reservas,
las pérdidas imputables a los Cuotaparticipes se compensaran, en primer término,
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con cargo a Fondo de Estabilizacion (que, como se ha indicado, no tendra
dotacion alguna en e momento inicial de la Emision), en su caso, y a
continuacion con cargo a Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes.

(b) Las pérdidas atribuibles a los Cuotaparticipes se compensaran con cargo a Fondo
de Participacion en la misma proporcion que las restantes pérdidas 1o sean con
cargo al Fondo Fundacional de la Cagja.

(¢) Cuando por € importe de las pérdidas a compensar no fuera necesario efectuar
compensaciones con cargo a Fondo Fundacional de la Cgay, sin embargo, la
suma del Fondo de Estabilizacion, en su caso, y €l Fondo de Reservas de los
Cuotaparticipes no fuera suficiente para compensar las pérdidas imputables a los
Cuotaparticipes, la diferencia se compensara con cargo a Fondo de Participacion.

La compensacion de pérdidas con cargo al Fondo de Participacion se readizara de
acuerdo con e procedimiento de amortizacion anticipada previsto en la Ley de
Sociedades Anonimas.

Como consecuencia de la compensacion de pérdidas, |os Cuotaparticipes pueden llegar
a perder todos sus recursos, mientras que la Caja puede seguir contando con reservas y
con recursos afectos ala Obra Benéfico-Social.

4.5.2. Derechos de voto

Las Cuotas Participativas carecen, en todo caso, de derechos politicos y no conferiran a
sus titulares derecho a participar en los oOrganos de gobierno de CAM. Los
Cuotaparticipes, por €l mero hecho de serlo, no tendran derechos politicos en CAM en
ninguin supuesto y bajo ninguna circunstancia.

4.5.3. Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion de valores
de la misma clase

Los titulares de las Cuotas Participativas tendran derecho a suscribir preferentemente
cuotas participativas en las nuevas emisiones de este tipo de valores que pueda llevar a
cabo CAM en € futuro. A estos efectos, los Cuotaparticipes tendrén la posibilidad de
suscribir un nimero de las nuevas cuotas proporcional a su participacion en el
Excedente de Libre Disposicién de la Caja antes de la nueva emision, de manera que
puedan mantener dicha participacion unavez suscritala nueva emision.

Este derecho de suscripcion preferente serd gjercitable dentro del plazo que, a estos
efectos, conceda el acuerdo de emision futura.

Los derechos de suscripcion preferente serén transmisibles en las mismas condiciones
gue las Cuotas Participativas.

El derecho de suscripcion preferente de las Cuotas Participativas podra ser suprimido
respecto de futuras emisiones de este tipo de valores por la Asamblea General delaCaja
cuando € interés de la Cga asi lo exija, cumpliendo los requisitos legamente
establecidosy, en lo que sea de aplicacion, con la Ley de Sociedades Anénimas.

Para proceder a la supresiéon del derecho de suscripcion preferente se deberan cumplir
los siguientes requisitos:
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1. En la convocatoria de la Asamblea General que apruebe una nueva emision de
cuotas participativas de la Caja o que delegue en €l Consegjo de Administracion la
facultad de llevar a cabo nuevas emisiones de cuotas participativas debera constar,
como punto del orden del dia, la propuesta de supresion del derecho de
suscripcién preferente de los titulares de las Cuotas Participativas o la delegacion
de lafacultad de excluir este derecho, segin sea €l caso.

2. Enlaestimacion del valor econdmico y, en su caso, del importe de la prima de
emision relativos a la nueva emision, se debera incluir una estimacion del valor
tedrico de |os derechos de suscripcién preferente que se pretenden suprimir.

4.5.4. Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Los titulares de Cuotas Participativas tendran derecho a obtener el reembolso del Valor
Liquidativo de las Cuotas en caso de liquidacion de CAM, segun se define a
continuacion.

Se entenderd por “Valor Liquidativo” de cada Cuota Participativa, la parte que
corresponda a dicha Cuota Participativa del Fondo de Participacién, del Fondo de
Reservas de los Cuotaparticipes y del Fondo de Estabilizacion, en su caso, minorada o
incrementada por la parte que le sea atribuible de la pérdida o beneficio de CAM segln
el Balance de Liquidacion no distribuido con anterioridad alaliquidacion.

Formula niumero 3: Valor Liquidativo de las Cuotas Participativas

Consecuentemente, €l Valor Liquidativo de cada Cuota Participativa sera el resultado de
aplicar lasiguiente férmula:

Vaor Liquidativo = (VNC + PFE + PFRCP) — Pe + B°

Donde:

VNC = Vaor nominal de cada Cuota Participativa (2 €)

PFE = Participacion en el Fondo de Estabilizacion que le corresponda a cada
Cuota Participativa

PFRCP = Participacion en el Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes que le
corresponda a cada Cuota Participativa

Pe = Pérdidas de la Cgja que le correspondan a cada Cuota Participativa de
acuerdo con el Balance de Liquidacion.

B° = Beneficio de la Cgja que le corresponda a cada Cuota Participativa de

acuerdo con el Balance de Liquidacion.

El procedimiento de liquidacion de la Caja, por su condicidn de entidad de crédito, seria
un procedimiento regulado y tutelado por las autoridades administrativas
correspondientes (en particular, por el Banco de Espaiiay por € Instituto Vaenciano de
Finanzas). De conformidad con la normativa aplicable a las entidades de crédito y, en
particular, con la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervencién de las
Entidades de Crédito, en €l supuesto de que una entidad de crédito decida su disolucion
y correspondiente liquidacion voluntaria, deberd comunicarlo a Banco de Espafia, €l
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cual podra fijar condiciones a dicha decision en e plazo de tres meses desde la
presentacion de la correspondiente solicitud. Asimismo, la Ley Valenciana de Cajas
establece que la liquidacién de la Caja tendria que ser aprobada por € Conseller de la
Generditat Valenciana competente en materia de economia, quien debera acordar la
intervencién de las operaciones de liquidacion y disolucién si por € numero de
afectados o por la situacion patrimonial de la Caja tal medida resultase aconsegjable. La
adjudicacion de los bienes resultantes de la liquidaciéon se deberd gjustar a lo que se
disponga reglamentariamente. Ademés, de conformidad con los Estatutos de CAM, en
el supuesto de disolucion con liquidacion de la Caja, el haber socia liquido resultante
sera destinado a asegurar la viday prosperidad de la Obra Benéfico-Social y, en defecto
de ésta, se dedicara a fundaciones u obras benéfico sociales y culturales existentes en las
localidades donde la Caja se halle establecida, sin perjuicio de cumplir o que sobre esta
materia tuviere dispuesto la legislacién vigente y o dispuesto en el articulo 61.2 de los
Estatutos (que establece que los fondos de la Obra Benéfico-Social que tengan caracter
permanente podran ser libremente aplicados para la cobertura de pérdidas o minusvalias
procedentes de la actividad financierade la Caja, si fuera necesario).

4.5.5. Clausulas de amortizacion

Las Cuotas Participativas son valores negociables de duracion indefinida, no teniendo
por tanto vencimiento. Sin perjuicio de lo anterior, se procedera ala amortizacion de las
mismas en |os siguientes supuestos:

(i) De forma automética y total para € supuesto de producirse una modificacion del
régimen juridico relativo a los derechos politicos de los Cuotaparticipes, tal y como
se establece en d articulo 7.4 de la Ley 13/1985, debiendo llevarse a cabo la
amortizacion en tal caso, de acuerdo con un plan especifico que elaborara CAM, que
debera ser aprobado por € Banco de Espafia, de modo que no se vea afectada la
solvenciadelaCaa

(i) A opcion de la Entidad Emisora, total o parcialmente, en cualquier momento, con
la autorizacién previa del Banco de Espafia. De conformidad con € articulo 12 del
Real Decreto sobre Cuotas, la amortizacion, total o parcial, de las Cuotas
Participativas a opcion de CAM en cualquier momento requerird autorizacion
previa del Banco de Espaiay el correspondiente acuerdo de la Asamblea General
de laCqgja, asi como el cumplimiento de las garantias y plazos previstos en la Ley
de Sociedades Andénimas para los acuerdos de reduccion de capital. La
amortizacion total o parcia de las Cuotas Participativas a instancia de CAM
requerira, en todo caso, la autorizacioén del Banco de Espafia para su gecucion y
se observaran todos los requisitos previstos en laLey del Mercado de Valores.

4.5.6. Clausulas de conversion

No procede.

4.5.7. Derecho de informacion

L os Cuotaparticipes tendran acceso en todo momento a la informacion que CAM ponga
a disposiciéon de la CNMV en e cumplimiento de sus obligaciones de informacion en
cuanto Entidad Emisora de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario,
s bien los Cuotaparticipes, a carecer de derechos politicos, no tendran derecho a
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solicitar y obtener documentos o informacion directamente de CAM de los que ésta
facilita a sus 6rganos de gobierno.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que la Cagja asume el compromiso de
comunicar, mediante la publicacion del correspondiente Hecho Relevante, el célculo del
ELD Cuotaparticipes (%) a que tenga derecho el Cuotaparticipe y su aplicacion
posterior en la distribucién del Excedente de Libre Disposicién cada vez que dicha
distribuciéon se produzca. Ademas, dicha comunicacién incluird una mencion a como
quedard € ELD Cuotaparticipes (%) como consecuencia de la distribucion del
Excedente de Libre Disposicion efectuada.

4.5.8. Derecho de cesion de las Cuotas en caso de fusion de CAM

L os Cuotaparticipes tendrén derecho a ceder las Cuotas Participativas de su titularidad a
la Cajaen e supuesto de fusion de CAM, tal y como se establece en el articulo 7.9 de la
Ley 13/1985y en el articulo 13 del Real Decreto de Cuotas.

En el supuesto de fusion, CAM debera hacer publico, una vez depositado el proyecto de
fusion en e Registro Mercantil, € valor a que los Cuotaparticipes podrén ejercer el
derecho a ceder sus Cuotas ala Caja.

El valor a pagar a los Cuotaparticipes que decidan ceder sus Cuotas Participativas a
CAM sera el Valor de Mercado de las Cuotas Participativas, calculado como la media
de la cotizacién diaria de las Cuotas de las Ultimas 30 sesiones anteriores alade lafecha
de aprobacién del proyecto de fusiéon por el Consgjo de Administracion de CAM.

En el caso de que no sea posible la determinacion del Valor de Mercado de las Cuotas
Participativas tal y como se establece en el parrafo anterior, CAM procedera a nombrar
un auditor independiente, elegido por sorteo entre los auditores de cuentas inscritos
como gjercientes en € Registro Oficial de Auditores de Cuentas que hayan auditado
entidades de crédito, excluyendo a propio auditor de la Cgja, a efectos de que dicho
auditor calcule e Vaor de Mercado de las Cuotas Participativas.

Se degja constancia de que dicho Vaor de Mercado descrito en los dos péarrafos
anteriores no tendra por qué coincidir con € Valor Liquidativo de las Cuotas
Participativas. Del mismo modo, € Valor de Mercado de las Cuotas Participativas
podria no coincidir tampoco con su valor neto contable. Ademas, y como consecuencia
de que & Vaor de Mercado estd4 referenciado a la cotizacion de las Cuotas
Participativas (el cual, como cualquier valor cotizado, estd sujeto a fluctuaciones
derivadas de su negociacion), dicho Valor puede no reflgjar el valor del Patrimonio de
CAM en e momento en que se produzca la cesidon de las Cuotas Participativas, excepto
en aquellos supuestos en que dicho Valor de Mercado quede determinado por un auditor
de cuentas o sociedad de auditoria

Los Cuotaparticipes que deseen gercitar € derecho de cesién a la Caja de sus Cuotas
deberan comunicarlo a ésta en un plazo de veinte (20) dias naturales desde el anuncio
del Valor de Mercado a que se pueden ceder las Cuotas Participativas sefialado en €l
parrafo segundo del presente apartado. Dicha comunicacion deberaincluir los datos del
Cuotaparticipe, incluyendo su nimero de identificacion fiscal, asi como laidentificacion
de las Cuotas Participativas que se desean ceder.

La Cgja concedera a los Cuotaparticipes que lo hayan comunicado un plazo de treinta
(30) dias naturales, contado desde la inscripcion del correspondiente acuerdo de fusion

53



en el Registro Mercantil, para que formalice la cesion a la Caja de sus Cuotas, por las
que abonara el Valor de Mercado antes indicado.

Si, como consecuencia de la fusion, CAM se extinguiera, las Cuotas Participativas se
canjearan por cuotas de la entidad resultante de la fusion, de forma que e valor
econdmico de los derechos de los Cuotaparticipes no sufra ateracion. El proyecto de
fusion recogera la relacion de canje, que deberd ser informada favorablemente por un
experto independiente. EI Consgjo de Administracion justificara detalladamente la
citada relacion de canje en su informe sobre el proyecto de fusion.

El derecho a ceder las Cuotas Participativas a la Caja se aplicara igualmente cuando se
produzca la cesion total de activosy pasivos de la Caja en favor de otra caja de ahorros,
pero no a los casos en los que en la operacion de cesién intervenga una sociedad o
entidad distinta de una caja de ahorros.

4.5.9. Consecuencias de la ausencia del sindicato de cuotaparticipes

Como ya se haindicado con anterioridad en la presente Nota sobre las Cuotas, no se ha
constituido inicialmente sindicato de Cuotaparticipes para la presente Emision.

En consecuencia, los Cuotaparticipes no tendrén representacion alguna en la Asamblea
Genera de la Cga. Ello no obstante, cabe la posibilidad de que CAM decida en un
momento futuro su congtitucion, tal y como consta en €l acuerdo de la Asamblea
General de fecha 14 de diciembre de 2007.

El sindicato de Cuotaparticipes es, de conformidad con €l Real Decreto de Cuotas, de
creacion voluntaria y, en caso de crearse, otorgaria representacion limitada a los
Cuotaparticipes en los 6rganos de gobierno de la Caja.

En e momento en que se acordase su creacion, la Caja deberia designar a un presidente,
quien convocaria una primera asamblea general de Cuotaparticipes. En dicha primera
asamblea general, se deberia confirmar a presidente en € cargo o designar ala persona
gue hubiera de sustituirlo, y se aprobaria €l reglamente interno de funcionamiento del
sindicato, gjustandose, en lo previsto, a régimen establecido en el acuerdo de creacion
del sindicato. En todo caso, €l reglamento deberia determinar, como minimo, €l lugar de
reunién de la asamblea, el procedimiento de designacion del presidente, €l derecho de
asistencia de cada cuotaparticipe, la forma de deliberacion y la adopcion de acuerdos.

El presidente de dicho sindicato tendria la representacion legal del mismo y podra
gjercitar las acciones gque a éste correspondan, ademas de las facultades contenidas en €l
acuerdo de creacion del sindicato de Cuotaparticipes y las que le haya atribuido la
asamblea de Cuotaparticipes. En todo caso, € presidente seria € 6rgano de relacién
entre la Cgjay € sindicato y, como tal, podria asistir ala Asamblea Genera de la Caja
CON vOZ pero sin voto.

El sindicato de Cuotaparticipes tendria, asimismo, determinados derechos de
informacion, tales como informar a la Asamblea General de la Cgja de los acuerdos
adoptados por la asamblea de Cuotaparticipes y requerir de la Asamblea General 1os
informes que pudieran interesar alos Cuotaparticipes.

L a asamblea de Cuotaparticipes podria ser convocada por € Consejo de Administracion
de CAM o por €l presidente del sindicato. Este, ademés, deberia convocarla siempre que
lo solicitaran los Cuotaparticipes que representasen, al menos, la vigésima parte de las
Cuotas Participativas emitidas. EI Consgjo de Administracion de CAM convocaria, a



menos, una asamblea anual de Cuotaparticipes, en laque la Cajainformaria, entre otros,
sobre su evolucién econdémica reciente, el Excedente de Libre Disposicién obtenido en
el gercicio precedentey el acuerdo de reparto de éste.

Cuando la asamblea de Cuotaparticipes hubiera de tratar o acordar asuntos relativos a
las modificaciones de las caracteristicas de las Cuotas Participativas, tales como la
supresion del derecho de suscripcion preferente, su amortizaciéon u otros de
trascendencia andloga a juicio del presidente, deberia ser convocada mediante anuncio
publicado en e Boletin Oficia del Registro Mercantil, en e Boletin Oficia de la
Comunidad Auténoma correspondiente y en cada uno de los diarios de mayor
circulacion de ambito nacional, con una antelacion de, al menos, 15 dias alafecha de la
reunion.

La asamblea de Cuotaparticipes estaria facultada para acordar 10 necesario a la mejor
defensa de los legitimos intereses de éstos, nombrar y destituir a presidente, gjercer,
cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de |os intereses comunes.

Los acuerdos adoptados por la asamblea de Cuotaparticipes por mayoria absoluta con
asistencia de Cuotaparticipes que representen, al menos, las dos terceras partes de las
Cuotas Participativas en circulaciéon vincularian a todos los Cuotaparticipes, incluso a
los no asistentes y a los disidentes. En caso de no concurrencia de Cuotaparticipes que
representaran las dos terceras partes de las Cuotas Participativas en circulacion, la
asamblea podria ser nuevamente convocada 15 dias después de su primera reunion, y
entonces podrian adoptarse acuerdos por mayoria absoluta de los asistentes, que
vincularian atodos |os Cuotaparticipes, incluso alos no asistentes y alos disidentes.

En particular, es destacable que, como se ha indicado con anterioridad, €l acuerdo de la
Asamblea General acerca del reparto del Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes
entre los Cuotaparticipes requeriria, necesariamente, de la aprobacion del sindicato de
Cuotaparticipes, en caso de existir.

Las modificaciones de las caracteristicas de las Cuotas Participativas o de los derechos
u obligaciones de los Cuotaparticipes establecidos en los acuerdos de la Asamblea
Genera y del Consgo de Administracion de CAM relativos a la Emision y en €
presente Folleto en ausencia de sindicato de Cuotaparticipes requeriran unanimidad de
los Cuotaparticipes af ectados.

4.6. En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones,
autorizaciones vy aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido
v/o seran creados o emitidos

La Asamblea General ordinaria de CAM, celebrada en Alicante el 14 de diciembre de
2007, acordd, bajo € punto séptimo de su Orden del Dia, autorizar la primera emision
de cuotas participativas de la Cgja. Por su parte, e Consgjo de Administracion de CAM,
por delegacion de la indicada Asamblea General, acordd en sesion celebrada el 22 de
mayo de 2008 emitir hasta 50.000.000 Cuotas Participativas, con un Valor Nomina de
dos euros (2 €) cada una, o que supone un importe nominal total de la Emisién de cien
millones de euros (100.000.000 €).

En la indicada sesion del Consgjo de Administracion se acordd asimismo, entre otros
aspectos:
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(i) fijar e ELD (%) de Emision en el 7,5%;

(i) que los Cuotaparticipes gozarian de derechos econémicos desde el 1 de julio de
2008;

(iii) lacreacion del Fondo de Estabilizacion, que no tendra dotacion inicial alguna;

(iv) € derecho de suscripcion preferente de los Cuotaparticipes en relacion con las
nuevas emisiones de Cuotas Participativas que pueda realizar la Caja, indicando
las condiciones para su supresion;

(v) estimar el valor econdmico de la Cgja, tal y como se detallaen e apartado 5.3.1.1
de la presente Nota sobre |las Cuotas.

4.7. En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores
No aplicable.
4.8. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad o

tenencia de los valores

4.8.1. Restricciones generales sobre la libre transmisibilidad de las Cuotas
Participativas

Las Cuotas Participativas objeto de la Emision no estén sujetas a ninguna restriccion a
su transmision.

4.8.2. Limites a la tenencia de Cuotas Participativas

Ninguna persona, natural o juridica, o grupo econémico (tal y como grupo se define en
el articulo 42 del Codigo de Comercio) podré ostentar, directa o indirectamente, cuotas
participativas de CAM por importe superior a 5% de las cuotas totales en circulacion de
CAM, bagjo sancion de suspension de |os derechos econémicos.

En caso de que e Banco de Espafia comprobase que una persona 0 grupo econémico
(tal y como grupo se define en € articulo 42 del Codigo de Comercio) estitular, directa
o indirectamente, de un porcentaje superior a dicho 5% de las cuotas totales de CAM en
circulacion, instara al titular o a la entidad matriz del grupo del titular para que, en €
plazo maximo de un mes, proceda a la engjenacion de las Cuotas Participativas
excedentes 0 a otorgamiento de un mandato irrevocable a tal fin ala propia Caja, 0 a
otro miembro del mercado donde se negocien las Cuotas Participativas, para su venta
ordenaday urgente en condiciones de mercado.

El plazo establecido en el parrafo anterior sera de seis meses cuando la superacion del
limite del cinco por ciento se deba a circunstancias gjenas a la voluntad de la persona o
grupo econodmico (tal y como grupo se define en € articulo 42 del Cédigo de Comercio)
titular de las Cuotas Participativas af ectadas.

En caso de que transcurran dichos plazos sin que se haya procedido de acuerdo con lo
establecido en los parrafos anteriores, la Caja, a instancias del Banco de Espafia, y tan
pronto como se reciban las indicaciones oportunas de éste, procedera a la suspensién de
la totalidad de los derechos econdmicos derivados de las Cuotas Participativas del
titular desde e momento en que se haya superado el limite legal.

Desde el momento en que se haya superado € limite de tenencia, y durante e periodo
en el que se encuentren suspendidos los derechos econémicos de conformidad con 1o
dispuesto en el parrafo anterior, el Cuotaparticipe titular de dichas Cuotas Participativas
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no percibira (i) aquellos importes correspondientes a la Retribucion Efectiva de las
Cuotas Participativas cuya distribucion se hubiese acordado durante el periodo
indicado; ni (ii) aquella Retribucidn Efectiva que se hubiera devengado en un momento
anterior a la suspension de los derechos econdmicos y se encontrara pendiente de pago
durante el periodo de suspension.

La Retribucién Efectiva correspondiente a titular en cuestion se integrara
definitivamente en las Reservas Generales de la Cgjay en el Fondo de Reservas de los
Cuotaparticipes (atribuyendo al Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes e mismo
porcentaje que el ELD Cuotaparticipes represente sobre el ELD en ese momento). La
participacion en el ELD Cuotaparticipes que no forme parte de la Retribucién Efectiva
seintegrara en € Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes.

Una vez acreditado al Banco de Espafia y a CAM por € titular de las Cuotas
Participativas e retorno a los limites permitidos, el Banco de Espafia declarara
cancelada la suspension de los derechos econdmicos del titular de las Cuotas
Participativas afectadas, 10 que comunicara a CAM a los efectos oportunos. La
cancelaciéon de la suspension de los derechos econdmicos no tendra en ningin caso
efectos retroactivos.

Con €l fin de controlar los limites a la tenencia de Cuotas Participativas previstos en €l
presente apartado, los Cuotaparticipes asumen la obligacién de comunicar ala Cajay a
Banco de Espafia las adquisiciones y transmisiones de Cuotas Participativas que
determinen (i) que & porcentaje que quede en poder del titular exceda un 5%; o (ii) que
el porcentaje que quede en poder del titular resulte igual o inferior a este porcentaje.

La Cga, dentro del mes siguiente al del vencimiento de cada trimestre natural,
comunicara a Banco de Esparia todos los Cuotaparticipes que tengan la condicién de
entidades financieras y los que, no siéndolo, tengan a su hombre Cuotas Participativas
gue representen un porcentgje igual o superior a 0,5% del Volumen de Cuotas en
Circulacion. Dicho control se efectuara por la Caja mediante la llevanza del registro
nominativo de Cuotaparticipes descrito en el apartado 4.3 anterior, asumiendo los
Cuotaparticipes que cumplan cualquiera de los indicados requisitos (es decir, ser entidad
financiera o ser titular de un 0,5% de las cuotas participativas de CAM en circulacién o
de cualquier porcentaje superior) la obligacion de notificar ala Cajatal circunstancia.

A los efectos de determinar las participaciones indirectas de Cuotas Participativas, se
estara a lo establecido en e articulo 18 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio,
sobre Creacion de Bancos, Actividad Transfronteriza y otras cuestiones relativas al
Régimen Juridico de las Entidades de Crédito. Se entendera que existe una participacion
indirecta cuando se adquieran Cuotas Participativas (i) a través de sociedades
controladas o participadas por una misma persona fisica; (ii) por sociedades integradas
en el mismo grupo que una persona juridica, o participadas por entidades del grupo; y
(iii) por otras personas que actlien por su cuenta o concertadamente con el adquirente o
con sociedades de su grupo.

Esta restricciéon sera de aplicacion sin perjuicio de la posibilidad de que € Fondo de
Garantia de Depdsitos u otras entidades del sector de cajas de ahorros, previamente
autorizadas por € Banco de Espafia, puedan superar €l limite del 5% de cuotas
participativas emitidas por CAM en situaciones de excepcional gravedad que pongan en
peligro la efectividad de sus recursos propios, asi como la estabilidad, liquidez y
solvencia de la Entidad Emisora.
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4.8.3. Adquisicion de las Cuotas Participativas por entidades del Grupo CAM

Ni CAM ni ninguna entidad de su Grupo Consolidado podran adquirir originariamente
Cuotas Participativas.

No obstante, CAM vy las entidades de su Grupo Consolidado podran realizar adquisiciones
derivativas de Cuotas Participativas (es decir, podran adquirir Cuotas Participativas en €
mercado una vez hayan sido emitidas y admitidas a negociacion oficia), siempre que €
valor de las cuotas participativas que obren en poder del Grupo Consolidado no exceda del
5% de las cuotas de CAM que se encuentren en circulacion en cada momento, y cuente
con la preceptiva autorizacion de la Asamblea Genera atal efecto.

De conformidad con €l articulo 7.9 delaLey 13/1985y con € articulo 12 del Real Decreto
de Cuotas, en € supuesto de que CAM o su Grupo Consolidado superasen € limite del 5%
indicado, la Cgja o la correspondiente entidad de su Grupo Consolidado debera proceder a
la engjenacién o amortizacion, en e plazo maximo de tres (3) meses desde que se exceda
el limite legal, de dicho exceso sobre € limite méximo permitido, aplicando €
procedimiento de reduccién de capital de laLey de Sociedades Andnimas en lo que resulte
de aplicacion.

La Retribucion Efectiva que corresponda a las Cuotas Participativas adquiridas o que
hayan sido adjudicadas a la Cgja se destinara a las Reservas Generdes de la Cgay d
Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes en la misma proporcidén en gque éstos tengan
derecho a participar en e Excedente de Libre Disposicion de la Cga en lafecha en que se
efectle d reparto de la Retribucion Efectiva, es decir, destindndose de dicha Retribucion
Efectiva d Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes un porcentgje equivalente a ELD
Cuotaparticipes (%) vy, € resto, alas Reservas Generales de la Cgja.

Los derechos de suscripcion preferente que pudieran corresponder a las Cuotas
Participativas que hayan sido adquiridas o adjudicadas a la Cagja serén atribuidos
proporcionalmente a resto de las Cuotas Participativas.

El acuerdo de la Asamblea General de la Cgja de fecha 14 de diciembre de 2007 no
contempla la posibilidad de que CAM pueda, de manera general, comprar Cuotas
Participativas en el mercado secundario.

Por e contrario, dicho acuerdo de la Asamblea Generd de CAM autoriza la adquisicion
por parte de la Caa, dentro de los limites legalmente previstos, de las Cuotas
Participativas que resultaran necesarias a los efectos de redlizar actividades de
estabilizacion del precio de cotizacion de las Cuotas Participativas, debiéndose entender
en un sentido amplio, incluyendo operaciones de liquidez, o a fin de entregar Cuotas
Participativas a los empleados de |la Caja en € marco del Tramo para Empleados de la
Emision, mediante la compraventa en € mercado de los indicados valores por € precio
de cotizacion del dia en que se adquieran, delegando en € Consgjo de Administracion,
con expresas facultades de sustitucion, la realizacion de las indicadas adquisiciones de
Cuotas Participativas durante e plazo de dieciocho (18) meses desde la fecha del
indicado acuerdo.

La compra se llevara a cabo de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de
Vaores y demés normativa aplicable, y con sujecién a los limites de concentracion de
cuotas descritos en €l apartado anterior.
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En particular, y ta y como se indica en € apartado 6.4 posterior, CAM tiene previsto
suscribir un contrato de liquidez con la entidad Ahorro Corporacién Financiera, SA., SV.,
en virtud del cua dicha entidad podra adquirir y vender, por cuenta de CAM, Cuotas
Participativas a los efectos de dotar de liquidez a las Cuotas Participativas en € mercado,
que computarian como autocartera. Del mismo modo, de conformidad con las précticas de
estabilizacion descritas en e apartado 6.5 de la presente Nota sobre las Cuotas, CAM ha
concedido en favor del Agente de Estabilizacion una Opcion de Venta en virtud de la cua
CAM podra verse obligada a adquirir, a la findizacion del Periodo de Estabilizacion,
Cuotas Participativas propias.

La compra de Cuotas Participativas propias por CAM podra tener, entre otras
finalidades, la finalidad de asignar gratuitamente Cuotas Participativas a determinados
empleados de la Caja, tal y como se describe en e apartado 17.3 del Documento de
Registro.

El acuerdo de la Asamblea General de CAM de 14 de diciembre de 2007 no incluye
autorizacion para la amortizacion de Cuotas Participativas en autocartera.

4.9. Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion
y/o normas de retirada v recompra obligatoria en relacion con los valores

No existe ninguna oferta obligatoria de adquisicion ni nhormas de retirada y recompra
obligatoria en relacion con las Cuotas, salvo por lo previsto en relacion con la
amortizacion obligatoria de las Cuotas Participativas en el supuesto de un cambio en la
normativa reguladora de los derechos politicos de los Cuotaparticipes descrita en €l
apartado 4.5.5 (i) de la presente Nota sobre las Cuotas.

4.10. Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros sobre el
capital de la Entidad Emisora, que se havan producido durante el ejercicio
anterior v el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje
de estas ofertas v su resultado

No procede.

4.11. Por lo que se refiere al pais de origen de la Entidad Emisora v al pais o
paises en los que se esta haciendo la oferta o se busca la admision a
cotizacion:

. Informacion sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en
origen

A continuacion se realiza un breve andlisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la titularidad y posterior transmisiéon o amortizacion, en su caso, de las
Cuotas Participativas objeto de la Emision ala que se refiere el presente Folleto.

Dicho andlisis es una descripcién general del régimen aplicable de acuerdo con la
legislacion espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
aprobacion de la Emision, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto
y Convenio Econdmico en vigor, respectivamente, en los Territorios Historicos del Pais
Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni de la normativa aprobada por las
Comunidades Auténomas que, respecto de determinados impuestos, podria ser de
aplicacion alos Cuotaparticipes.
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En este sentido, resulta de aplicacion lo previsto en la disposicion adicional quinta de la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden
social, que establece que e régimen fiscal de las cuotas participativas de las cgjas de
ahorros serd el mismo que se aplique, en todos los casos y figuras impositivas y a todos
los efectos, a las acciones y participaciones en el capital social o fondos propios de
entidades, de acuerdo con lanormativalegal y de desarrollo vigente.

Hasta donde CAM es conocedora, la Administracion tributaria espafiola no se ha
pronunciado sobre el régimen fiscal aplicable a las cuotas participativas, por 1o que
CAM no asume ninguna responsabilidad que pudiera derivarse de una eventual
interpretacion administrativa que difiera de lo expuesto en la presente descripcion.

En todo caso debe tenerse en cuenta que este extracto, basado en la opinién de CAM, no
constituye una descripcion detallada de todas las consideraciones de indole tributaria
que deben tenerse en cuenta para tomar una decisién de inversion en las Cuotas
Participativas, ni especifica e régimen aplicable a todas las categorias de inversores,
algunos de los cuales (como por gjemplo las entidades financieras, las Instituciones de
Inversion Colectiva, las Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas,
etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Por |o tanto, se aconsgja en tal sentido a los inversores interesados en la suscripcién de
las Cuotas Participativas que consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particul ares.

I.- Imposicion indirecta en la transmision de las Cuotas Participativas

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Cuotas Participativas estara
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Vaor Afiadido, en los términos previstos en €l
articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores, y concordantes de las leyes reguladoras
de los impuestos citados.

II.- Imposicion directa derivada de la titularidad y transmisién o amortizacion de las
Cuotas Participativas

A. Cuotaparticipes residentes en territorio espaiiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los Cuotaparticipes
residentes en territorio espafiol a efectos fiscales. A estos efectos, se consideraran
residentes en Esparia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble
Imposicion (en adelante, “CDI”) firmados por nuestro pais, las entidades residentes en
territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo (en
adelante, 1a“Ley del IS”) y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia
habitual en Espafia, tal y como se define en e articulo 9.1 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, la “Ley
del IRPF”), asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones
diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los
términos del articulo 10.1 de la mencionada norma. Iguamente, tendran la
consideracion de Cuotaparticipes residentes en Espana a efectos fiscales las personas
fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espafa, acrediten
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su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en €l
gue se produzca el cambio de residencia como en |os cuatro siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, aquéllas podran optar por
tributar por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”) 0
por € Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “IRnR”) durante €l
periodo en que se efectle el cambio de residenciay los cinco siguientes siempre que se
cumplan los requisitos recogidos en €l articulo 93 de laLey del IRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros Cuotaparticipes que, aun no
siendo residentes en territorio espafiol, sean contribuyentes por e IRNR y actlen a
través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos Cuotaparticipes
personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Unidn Europea (siempre
que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e
igualmente contribuyentes por € IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio
espariol procedentes del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, a menos, e 75%
de la totalidad de su renta en € gercicio y que opten por tributar en calidad de
contribuyentes por el IRPF, siempre que tales rentas hayan tributado efectivamente
durante el periodo por € IRNR.

Personas Fisicas
(a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(al) Tributacién derivada de la entrega gratuita de Cuotas Participativas a los
Empleados de CAM o de las empresas del Grupo CAM

Las Cuotas Participativas que se entreguen de forma gratuita a los Empleados de CAM
o de las empresas del Grupo CAM (tal y como se describe en el epigrafe 5.1.3.C) de la
presente Nota sobre las Cuotas) tendran la consideracion de retribucion en especie por
importe equivalente a valor de mercado de dichas Cuotas Participativas en la fecha en
que tenga lugar su entrega, y quedard sujeta a tributacion en el IRPF del gercicio en que
se haga efectiva la citada entrega al tipo marginal que corresponda a cada Empleado.

No obstante, dentro de ciertos limites y cumplidas determinadas condiciones, la citada
retribucion en especie podra no quedar sujeta a tributacion de acuerdo con lo
establecido en el articulo 42.2.a) de la Ley del IRPF. CAM entiende que € referido
precepto resulta de aplicacion sobre la base de la equiparacion del régimen fiscal de las
Cuotas Participativas a aquél que se aplique alas accionesy participaciones en el capital
social o fondos propios de entidades.

Dicha ausencia de tributacion se condiciona, entre otros requisitos, de conformidad con
el articulo 43 del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba €l
Reglamento del IRPF, a que: (i) la Emision se realice dentro de la politica retributiva
general de la empresa 0, en su caso, del grupo de sociedades, y contribuya a la
participacion de los trabajadores en la empresa; y (ii) la titularidad de las Cuotas
Participativas se mantenga, a menos, durante tres afios a contar desde la fecha de
entrega de los valores.

Por otra parte, la Ley del IRPF limita la aplicacion de la exencion a la parte de
retribucion en especie que no exceda, considerando €l conjunto de Cuotas Participativas
entregadas a cada Empleado, de 12.000 euros anuales.
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La totalidad de la retribucion en especie obtenida por cada empleado o, en € caso de
gue resulte de aplicacion la exencion descrita anteriormente, €l importe que exceda de
12.000 euros, estara sujeta a ingreso a cuenta del IRPF de los empleados que serd
repercutido a éstos por la Caja.

En caso de transmision inter-vivos de las Cuotas Participativas por € Empleado antes
del transcurso del plazo de tres afios citado como requisito (ii) anterior, el Empleado
habr& de presentar una declaracion-liquidacion complementaria considerando el valor
de mercado de los valores que hubiera recibido a titulo gratuito como rendimiento del
trabajo en especie del periodo impositivo en que recibié las Cuotas Participativas, con
los correspondientes intereses de demora. Dicha declaracién-liquidacion
complementaria debera presentarse en el plazo que medie entre la fecha de transmision
y € término del plazo de declaracion anual del IRPF correspondiente al periodo
impositivo en que se produzca dicha transmision.

Se aconsgja a los Empleados de CAM o de las empresas del Grupo CAM que reciban
Cuotas Participativas de forma gratuita que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre las condiciones que habran de cumplir en cada caso particular para aplicar
la exencion descrita en e presente apartado.

(a2) Rendimientos del capital mobiliario

Tendrédn la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los rendimientos
obtenidos por la participacion en los fondos propios de cualquier tipo de entidad,
incluyendo cualquier utilidad procedente de dicha entidad por la condicion de socio,
accionista, asociado o participe, de conformidad con € articulo 25.1 delaLey del IRPF.

En consecuencia, a pesar de que los Cuotaparticipes no ostentaran en puridad la
cualidad de socios de CAM, la Caja entiende que las rentas derivadas de la Retribucién
Efectiva que distribuya CAM en favor de los referidos Cuotaparticipes tendrén la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario asimilados a los dividendos. Por €l
contrario, la citada calificacién no habréa de realizarse respecto de las cantidades que se
destinen a Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes o, en su caso, a Fondo de
Estabilizacién en tanto las mencionadas rentas no se distribuyan efectivamente a los
Cuotaparticipes.

Considerando la calificacion de las rentas percibidas por los Cuotaparticipes, en su
condicion de titulares de las Cuotas Participativas, como rendimientos del capita
mobiliario, éstos se integraran por €l rendimiento neto resultante de deducir, en su caso,
los gastos de administracion y deposito de su importe bruto, pero no los de gestion
discrecional e individualizada de la cartera, en la base imponible del ahorro del gjercicio
en gue sean exigibles para su perceptor, gravandose al tipo fijo del 18% y sin que pueda
aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble imposicién.

No obstante, de conformidad con lo previsto en €l apartado y) del articulo 7 de la Ley
del IRPF, estaran exentos en e IRPF, con € limite de 1.500 euros anuaes, los
dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en los beneficios de
cualquier tipo de entidad (incluyendo la participacion en beneficios de CAM), asi como
los rendimientos procedentes de cualquier clase de activos que, estatutariamente o por
decision de los érganos sociales, faculten para participar en los beneficios de una
entidad (incluida CAM).
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Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante € afio natural por e contribuyente del IRPF en su
condicién de accionista 0 socio de cualquier entidad. Esta exencion no se aplicara
cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores adquiridos
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho
cuando, con posterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una
transmision de val ores homogéneos.

En general, los Cuotaparticipes soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del 18%
sobre el importe integro del rendimiento obtenido, sin tener en cuenta, a estos efectos, la
exencion de 1.500 euros. La retencion a cuenta seré deducible de la cuota del referido
impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en
el articulo 103 delaLey del IRPF.

(al3) Gananciasy pérdidas patrimoniaes

Las transmisiones de las Cuotas Participativas realizadas por los contribuyentes por el
IRPF, sean a titulo oneroso o, en los casos previstos en la Ley del IRPF, a titulo
lucrativo, asi como las restantes ateraciones patrimoniales contempladas en el articulo
33 de la Ley del IRPF, incluyendo las derivadas de la amortizacion de las Cuotas
Participativas, darén lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales cuantificadas por la
diferencia negativa o positiva, respectivamente, entre el valor de adquisicion de las
Cuotas Participativas y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor
de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmision, o (ii) por € precio
pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion. En caso de amortizacion de las
Cuotas Participativas, € importe de la ganancia o pérdida patrimonia se calculara por la
diferencia negativa 0 positiva, respectivamente, entre el valor de adquisicion de los
valoresy € vaor de amortizacion que, en cada caso, tenga derecho a percibir €l titular
de las Cuotas Participativas.

En relacion con lo anterior, € valor de adquisicién de las Cuotas Participativas a efectos
fiscales y de futuras engenaciones para los Empleados que suscriban Cuotas
Participativas en el Tramo Minorista serd e Precio Minorista. Por su parte, e valor de
adquisicion de las Cuotas Participativas que reciban |los Empleados y Jubilados de CAM
0 de las empresas del Grupo CAM de forma gratuita serd su valor de mercado en la
fecha en que se efectlie su entrega.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran en la base
imponible del Cuotaparticipe y se someteran a tributacion de acuerdo con la normativa
vigente prevista para este tipo de rentas.

Entre las normas que componen dicho régimen cabe destacar:

(1) Con caracter general, las ganancias o perdidas patrimoniales que se pongan
de manifiesto como consecuencia de la transmision de las Cuotas
Participativas se integraran y compensaran en la base imponible del ahorro
del Cuotaparticipe, gravandose, s € saldo resultante de la integracion y
compensacion en la base del ahorro resultase positivo, a tipo fijo del 18%
con independencia del periodo durante el cua se hayan generado.

(i) En los casos y con los requisitos establecidos en la Ley del IRPF (articulos
33.5 y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de
las Cuotas Participativas no se computaran como pérdidas patrimoniales. En
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particular, las pérdidas derivadas de transmisiones de las Cuotas
Participativas admitidas a negociacion en aguno de los mercados
secundarios oficiales de valores definidos en la Directiva 2004/39/CE, del
Parlamento Europeo y del Consgo, de 21 de abril de 2004, no se
computardn como pérdidas patrimoniales, cuando el contribuyente hubiera
adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o
posteriores a dichas transmisiones. En estos casos, las pérdidas
patrimoniales se integraran a medida que se transmitan las Cuotas
Participativas que alin permanezcan en su patrimonio.

Dado que las Cuotas Participativas serdn admitidas a negociacion en las Bolsas de
Vaores Espafiolas, las cuaes estan incluidas dentro de los mercados secundarios
oficiales de valores definidos en la Directiva 2004/39/CE, del Parlamento Europeo y del
Consgjo, de 21 de abril de 2004, el importe obtenido por la transmision de derechos de
suscripcion preferente minorara el coste de adquisicion de las Cuotas Participativas de
las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre € coste de adquisicion de las
Cuotas Participativas se considerardn ganancia patrimonial para € transmitente en el
gjercicio en que tengalugar latransmision.

(b) Impuesto sobre el Patrimonio

Debe tenerse en cuenta que el Consgjo de Ministros aprobo6 e pasado 18 de abril de
2008 un conjunto de medidas de estimulo econdmico entre las que se incluye la
eliminacién del gravamen en e Impuesto sobre el Patrimonio con fecha 1 de enero de
2008. Queda aun por concretar la forma en que se llevara a cabo la eliminacién del
citado impuesto.

Se aconsgja a los inversores residentes en territorio espafiol que consulten con sus
abogados o asesores fiscales sobre |os términos en los que, finalmente, se instrumentara
lasupresién del Impuesto sobre el Patrimonio.

(¢) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de las Cuotas Participativas a titulo lucrativo (por causa de
fallecimiento o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas
a Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, “ISD”) en los términos
previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo € adquirente de
las Cuotas Participativas, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en
su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable derivado de la
aplicacion de la tarifa progresiva del impuesto, oscilara entre el 7,65% y e 34%. No
obstante, la cuota a pagar por € ISD se obtendra de la aplicacion de un coeficiente
multiplicador sobre la cuota integra obtenida de la tarifa progresiva anterior, el cua
vendra determinado en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente y de su
grado de parentesco con el causante o donante, con lo que €l tipo efectivo de gravamen
oscilaraentre el 0%y el 81,6%.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por € IRNR, actlen en
Espafia a través de establecimiento permanente, integraran en su base imponible el
importe integro de los rendimientos que perciban derivados de su condicion de
Cuotaparticipes, ya sea como consecuencia de la distribucion de la Retribucion



Efectiva, de la transmision onerosa o lucrativa de las Cuotas Participativas, o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa alas mismas (incluida su amortizacion), en
laformaprevistaen el articulo 10y siguientesdelalLey del IS.

Dicha integracion no se llevara a cabo respecto de las cantidades que se destinen al
Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes o, en su caso, a Fondo de Estabilizacion
siempre que en ninguno de los dos casos su dotacion dé lugar al registro contable de un
derecho de crédito del Cuotaparticipe frente a CAM. Siendo asi, dichas rentas no
tributardn en e IS en tanto no se lleve a cabo su distribucion efectiva a los
Cuotaparticipes.

Siempre gue no se dé alguno de |os supuestos de exclusion previstos en el articulo 30 de
laLlS, las rentas derivadas de la distribucion de la Retribucion Efectiva pueden otorgar
al Cuotaparticipe, sujeto pasivo de este impuesto, € derecho a una deduccion del 50%
de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de las cantidades
distribuidas. Dicha deduccion serd aplicable sobre la base de la equiparacion de las
rentas derivadas de la titularidad de las Cuotas Participativas a dividendos o
participaciones en beneficios de otras entidades residentes en territorio espariol. La base
imponible derivada de las participaciones en beneficios sera el importe integro de las
mismas.

En el supuesto de que un Cuotaparticipe fuese titular, directa o indirectamente, del 5%
de las cuotas participativas de CAM, el tratamiento fiscal relativo a la deduccion que
pudiera ser aplicable respecto de la renta obtenida tanto por la distribucion de
Retribucion Efectiva como por la transmision de las Cuotas Participativas podria ser
diferente, por lo que € inversor debera obtener asesoramiento especifico en dicho
supuesto.

Asimismo, con caracter general los sujetos pasivos del 1S soportarén una retencion, a
cuenta del referido impuesto, del 18% sobre € importe integro de las rentas derivadas
de la Retribucién Efectiva distribuida. Dicha retencion sera deducible de la cuota del IS
y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en € articulo
139 delalLlS.

Finalmente, en caso de adquisicidn gratuita de las Cuotas Participativas por parte de un
sujeto pasivo del 1S, larenta que se genere para éste tributara igual mente de acuerdo con
las normas de este impuesto, no siendo aplicable el 1SD.

B. Cuotaparticipes no residentes en territorio espaiiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los Cuotaparticipes no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquéllos que actlien en territorio espafiol
mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto a
de los Cuotaparticipes residentes. Este apartado sera igualmente aplicable, con carécter
general, a aquellos Cuotaparticipes personas fisicas que adquieran la condicion de
residentes fiscales en territorio espafiol como consecuencia de su desplazamiento a
dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en €l articulo 93 de la Ley
del IRPF, opten por tributar por e IRNR durante el periodo impositivo en que tenga
lugar €l cambio de residenciay los cinco siguientes.

Se consideraran Cuotaparticipes no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por € IRPF y las entidades no residentes en territorio espariol, de
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conformidad con lo dispuesto en € Texto Refundido de la Ley del IRnR, aprobado por
Real Decreto Legislativo 52004, de 5 de marzo (en adelante, la“Ley del IRnR”).

El régimen que se describe a continuacion es de carécter general, por 1o que se deberan
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los CDI celebrados entre terceros paises y Espafia.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes

@ Rendimientos del capital mobiliario

L as participaciones en beneficios equiparados por la normativa fiscal a los dividendos,
tales como la Retribucion Efectiva que distribuya CAM, obtenidos por personas fisicas
o entidades no residentes en Espafia, que actlen sin establecimiento permanente, estaran
sometidos a tributacién por €l IRnR a tipo de gravamen del 18% sobre € importe
integro percibido. No obstante, estaran exentas las participaciones en beneficios
mencionados en € apartado “I mpuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, (a.2)
Rendimientos de capital mobiliario” anterior, obtenidos sin mediacion de
establecimiento permanente en Espaia por personas fisicas residentes a efectos fiscales
en la Unién Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo intercambio
de informacién tributaria, con el limite de 1.500 euros, computables durante cada afio
natural. Dicha exencion no sera aplicable alos rendimientos obtenidos a través de paises
o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRNR por su
condicion de accionista o socio de cualquier tipo de entidad. Esta exencion no se
aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca
unatransmision de valores homogéneos.

Nuevamente CAM entiende que la tributacién mencionada anteriormente no procedera
respecto de las cantidades que se destinen a Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes
0, en su caso, a Fondo de Estabilizacién en tanto dichas rentas no se distribuyan
ef ectivamente a los Cuotaparticipes.

Asimismo, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un CDI
suscrito por Espafia, habra de estarse a la cdificacion que el CDI otorgue a este tipo de
rentas. A nuestro juicio, las cantidades percibidas por los Cuotaparticipes como
consecuencia del reparto de la Retribucion Efectiva entrara, por regla general, en la
definicion de dividendos contenida en la mayoria de los CDI suscritos por Espafia, por
lo que habra de aplicarse sobre tales rentas €l tipo de gravamen reducido previsto, en su
caso, en el mencionado CDI paralos dividendos.

Con caracter general, CAM efectuara, en e momento del pago, una retencion a cuenta
del IRNR del 18%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un CDI
suscrito por Espafia, se aplicard, en su caso, € tipo de gravamen reducido previsto en el
CDI paraeste tipo de rentas, previa acreditacion de laresidenciafiscal del inversor en la
forma establecida por la normativa en vigor. A estos efectos, en la actuaidad se
encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de
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Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a
inversores no residentes a tipo gque corresponda en cada caso, 0 para excluir la
retencion, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras
domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen €l
cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en e momento de distribuir e rendimiento, CAM
practicara una retencion sobre el importe integro de dicho rendimiento a tipo del 18%y
transferira el importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias
que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho a la aplicacion de tipos
reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cua éstos habran de
aportar a la entidad depositaria la documentacion que, en su caso, resulte procedente,
antes del dia 10 del mes siguiente a aguél en e que se distribuya € rendimiento)
recibiran de inmediato, para el abono alos mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencién, o por la aplicacion de algun CDI €l tipo de
retencion fuera inferior al 18%, y el Cuotaparticipe no hubiera podido acreditar €l
derecho alatributacion a un tipo reducido o ala exclusion de retencion dentro del plazo
sefidlado en e parafo anterior, aguél podra solicitar de la Hacienda Publica la
devolucién del importe retenido en exceso con sujecion a procedimiento y al modelo de
declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

Por otra parte, e procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 13 de abril de 2000 que se ha descrito anteriormente no seré aplicable
respecto de las participaciones en beneficios que, con €l limite de 1.500 euros, estén
exentas de tributacién en el IRNR en los términos indicados previamente. En este caso,
CAM efectuara, en e momento del pago de la Retribucidn Efectiva, una retencién a
cuenta del IRNR del 18%, pudiendo € Cuotaparticipe, en su caso, solicitar de la
Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con sujeciéon a
procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

En todo caso, practicada la retencion por CAM o reconocida la procedencia de la
exencion, los Cuotaparticipes no residentes no estarén obligados a presentar declaracion
en Espafia por e IRnR.

Se aconsgja alos inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la
Hacienda Publica espafiola.

(b)  Gananciasy pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia por la
transmisién o amortizacion de las Cuotas Participativas, o cualquier otra ganancia de
patrimonio relacionada con las mismas, estardn sometidas a tributacién por € IRNR y se
cuantificaran, con carécter general, conforme alas normas previstas en laLey del IRPF.

Las ganancias patrimoniales tributaran por € IRNR al tipo general del 18%, salvo que
resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se
estard a lo dispuesto en dicho CDI. De la aplicacion de los CDI resultard generalmente
la no tributacion en Espafia de las ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision
de las Cuotas Participativas.
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Adicionalmente, estaran exentas, por aplicacion de laley interna espariola, las ganancias
patrimonial es siguientes:

(1) Las derivadas de transmisiones de Cuotas Participativas realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por personas fisicas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito
con Esparia un CDI con cldusula de intercambio de informacién (en la actualidad, todos
los CDI firmados por Espafia contienen dicha clausula), siempre que asimismo no hayan
sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

(i)  Las derivadas de la transmision de las Cuotas Participativas obtenidas sin
mediacién de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea, o por
establ ecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de
la Unién Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. Como excepcion, la exencidn no
alcanza a las ganancias patrimoniales que se generen como consecuencia de la
transmisién de las Cuotas Participativas cuando, entre otras condiciones, €l activo de la
entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles
Situados en territorio espariol.

La ganancia o pérdida patrimonial se calcularay sometera a tributacion separadamente
para cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en
caso de varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se
efectuara aplicando lasreglas del articulo 24 delaLIRnR.

Cuando e Cuotaparticipe posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se
entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

Dado que las Cuotas Participativas serdn admitidas a negociacion en las Bolsas de
Vaores Espafiolas, las cuaes estan incluidas dentro de los mercados secundarios
oficiales de valores definidos en la Directiva 2004/39/CE, del Parlamento Europeo y del
Consgjo, de 21 de abril de 2004, el importe obtenido por la transmision de derechos de
suscripcion preferente minorara el coste de adquisicion de las Cuotas Participativas de
las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho coste
guede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre e coste de
adquisicién se consideraran ganancia patrimonial.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuentadel IRNR.

El Cuotaparticipe no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la
declaracién e ingreso su representante fiscal en Espafia o €l depositario o gestor de las
cuotas participativas, con sujecion a procedimiento y a modelo de declaracion
previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

De resultar aplicable una exencion o un tipo reducido, ya sea en virtud de la ley
espanola o de un CDI, & Cuotaparticipe no residente habra de acreditar su residencia
fiscal en laforma establecida por la normativa en vigor.
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Impuesto sobre el Patrimonio

Debe tenerse en cuenta que el Consgjo de Ministros aprobo6 e pasado 18 de abril de
2008 un conjunto de medidas de estimulo econdmico entre las que se incluye la
eliminacién del gravamen en e Impuesto sobre el Patrimonio con fecha 1 de enero de
2008. Queda aun por concretar la forma en que se llevara a cabo la eliminacién del
citado impuesto.

Se aconsgja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre los términos en los que, finalmente, se instrumentara la supresion del
Impuesto sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones v Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sealaresidencia
del transmitente, estarén sujetas a 1SD cuando la adquisicién lo sea de bienes situados
en territorio espafiol o de derechos que puedan gercitarse en dicho territorio. En
general, e gravamen por e ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas a
impuesto se realiza en la misma forma que paralos residentes.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad
espanola deben considerarse bienes situados en Esparia a efectos fiscales en todo caso.
En nuestra opinidn, a equipararse e régimen de las Cuotas Participativas a de las
acciones, aquéllas deberian considerarse bienes situados en Espafnia a ef ectos fiscales.

L as sociedades no residentes en Espaia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributarén generalmente de
acuerdo con las normas del IRNR expuestas anteriormente, sin perjuicio de lo previsto
en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconsgja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el 1SD.

. Indicacion de si la Entidad Emisora asume la responsabilidad de la retencion
de impuestos en origen

CAM, en cuanto Entidad Emisora y pagadora de las rentas que puedan derivarse de la
titularidad de los valores objeto de la presente Emision, asume la responsabilidad de
practicar la correspondiente retencién a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo alo
dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto v procedimiento
para la suscripcion de la oferta

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta

La Emision no estd sujeta a ninguna autorizacién previa de 6rgano u autoridad
administrativa competente ni condicion alguna. No obstante, la Emision esta sujeta alos
supuestos de desistimiento y revocacion gue se describen en el apartado 5.1.4 siguiente.
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5.1.2. Importe total de la Emision, distinguiendo los valores ofertados para la
venta v los ofertados para suscripcion;: si el importe no es fijo, descripcion
de los acuerdos v del momento en que se anunciara al publico el importe
definitivo de la oferta

Sin perjuicio de la existencia de tres tramos distintos para la Emision en su conjunto
(Tramo Minorista, Tramo para Inversores Cualificados y Tramo de Empleados), €
importe global de la Emision asciende a cien millones de euros (100.000.000 €) de
nominal, para lo cua se pondran en circulacién un total de cincuenta millones
(50.000.000) de Cuotas Participativas, representadas mediante anotaciones en cuenta y
pertenecientes a una Unica clase y serie, de dos euros (2 €) de Valor Nominal cada una.
La Emision podria verse reducida en caso de suscripcion incompleta, tal y como se
preve en la presente Nota sobre las Cuotas.

La Asamblea General de CAM, en su reunion de fecha 14 de diciembre de 2007, previo
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la Emision. Por €élo, s,
finalizado €l periodo de suscripcion de las Cuotas Participativas, éstas no hubiesen sido
suscritas en su integridad, € importe globa de la Emision se reducira a los valores
efectivamente suscritos.

En todo caso, a los efectos de la presente Emision, los valores efectivamente suscritos
deberan ascender, a menos, a 34.000.000 Cuotas Participativas.

El volumen de emision correspondiente a las Cuotas Participativas que se pondran en
circulacion, ofertadas en € marco de la Emision, representa un 7,5% del Patrimonio de
CAM tras la Emision, asumiendo la suscripcion completa de la Emision que da lugar a
la oferta publica de suscripcion.

El importe efectivo de la Emision ascendera a importe resultante de multiplicar el
nimero de Cuotas Participativas que se pretende emitir (esto es, 50.000.000 asumiendo
la suscripcion completa de la Emision) por € Precio o Precios de Emision fijados de
conformidad con el apartado 5.3 siguiente.

5.1.3. Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estara
abierta la oferta y descripcion del proceso de solicitud

A) Procedimiento de colocacién del Tramo Minorista

El procedimiento de colocacion en e Tramo Minorista estara integrado por las
siguientes fases, que se describen con mas detalle a continuacion:

Actuacion Fecha

Registro del Folleto Informativo por laCNMV 26 de junio de 2008
Inicio del Periodo de Formulacion de Mandatos de Suscripcion
Inicio del Periodo de Revocacion de Mandatos de Suscripcion
Fin del Periodo de Formulacién de Mandatos de Suscripcién
Fijacién del Precio Méaximo Minorista

1 dejulio de 2008

15 dejulio de 2008

;Jenogio .d,e oferta publica: Inicio del Periodo de Solicitudes Vinculantes de 16 de julio de 2008
scripcion

18 de julio de 2008
(hasta las 14:00
horas)

Fin del Periodo de Solicitudes Vinculantes de Suscripcion
Fin del Periodo de Revocacion de Mandatos de Suscripcion
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Actuacion Fecha

Asignacién definitiva de Cuotas Participativas a Tramo Minorista

Realizacion del prorrateo 21 dejulio de 2008
Fijacion del Precio Minorista

Otorgamiento de la escritura publica de gecucién y cierre de la emision de

Cuotas Participativas, inscripcion en Registro Mercantil de Alicante y

depdsito de copias autorizadas de la misma en Iberclear, CNMV y Bolsa de
Valencia.

Adjudicacién de Cuotas Participativas ainversores
(“Fecha de la Operacion”)

22 dejulio de 2008

Admision anegociacion oficial 23 dejulio de 2008
Liquidacion de la Emision 25 dejulio de 2008
Fin del periodo de estabilizacion 22 de agosto de 2008

Se hace constar expresamente que en CAM concurre, simultaneamente, la condicion de
emisor, Entidad Agentey Entidad Colocadoradel Tramo Minorista.

= Procedimientos internos relativos a la comercializacion

Desde noviembre de 2007 CAM viene aplicando de forma rigurosa su politica interna
de colocacion de valores entre los clientes minoristas, afin de cumplir con la normativa
MiFID, por aplicacion de la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, por la que se modificala
Ley del Mercado de Vaores y siguiendo con el Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion. En las
politicas y procedimientos internos se contienen reglas detallas para la calificacion y
clasificacion de productos y la posterior comercializacion de los mismos.

La aplicacion de dichas politicas y procedimientos internos ha supuesto lo siguiente:

a) De acuerdo a la normativa interna definida en la “Politica de Clasificacion de
Productos’ CAM ha clasificado las Cuotas Participativas como instrumento
financiero no complejo.

b) Seaplicara ala comercializacion de las Cuotas Participativas la normativa interna
recogida en la “Politica de Prestacion de Servicios de Inversion” de CAM, que
recoge las exigencias especificas de comercializacion. En particular, dado que las
Cuotas Participativas no son un producto que se comercialice a iniciativa de los
inversores sino que la Caja tiene interés en su comercializacion, la Caja ha
acordado establecer un test de conveniencia que aplicara con caracter previo ala
colocacion a todos sus clientes, y que implica recabar informacion sobre los
conocimientos y experiencia inversora de cada cliente, valorarlos e informar al
cliente en el caso de que & producto no sea adecuado.

c) Ademas, se han elaborado unas instrucciones especificas de comercializacion
recogidas en la correspondiente circular interna dirigida a los canales comerciales,
en laque, entre otras cosas, se sefiala que:

o Se utilizard un modelo especifico de mandato de suscripcion para este
producto (el impreso de mandato/solicitud de Cuotas Participativas).

. Se entregard a los clientes un triptico que, de una forma breve y en un
lenguaje no técnico, reflgjard las caracteristicas y los riesgos esenciales
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asociados ala Entidad Emisora (en adelante, € “Triptico”) y se pondraasu
disposicion e Resumen'y el Folleto Informativo.

Forma de efectuar las peticiones
L as peticiones podran realizarse:
(@ Encuadquieradelasoficinasde CAM

—  Desde las 8:30 horas de Madrid del dia 1 de julio de 2008 hasta las 14:00
horas de Madrid del dia 15 de julio de 2008, ambos inclusive (dentro del
horario que tenga establecido la oficina correspondiente de CAM) (el
“Periodo de Formulacion de Mandatos de Suscripcion”), mediante la
presentacion de Mandatos de Suscripcion (“Mandatoes”). Dichos Mandatos
serén revocables, en su totalidad, pero no parciamente, hasta las 14:00
horas de Madrid del dia 18 de julio de 2008 (dentro del horario que tenga
establecido la oficina correspondiente de CAM).

—  Desde las 8:30 horas de Madrid del dia 16 de julio de 2008 hasta las 14:00
horas de Madrid del dia 18 de julio de 2008, ambos inclusive (dentro del
horario que tenga establecido la oficina correspondiente de CAM) (el
“Periodo de Solicitudes Vinculantes de Suscripcion”), mediante la
formulacion de Solicitudes de Suscripcion (“Solicitudes”) no revocables.

(b) Por viatelemética (internet) y bancatelefonica

—  Desde las 00:00 horas de Madrid del dia 1 de julio de 2008 hasta las 18:00
horas de Madrid del dia 15 de julio de 2008, ambos inclusive, mediante la
presentacion de Mandatos. Dichos Mandatos serdn revocables, en su
totalidad, pero no parcialmente, hasta las 14:00 horas de Madrid del dia 18
de julio de 2008.

—  Desdelas 00:00 horas de Madrid del dia 16 de julio de 2008 hasta las 14:00
horas de Madrid del dia 18 de julio de 2008, ambos inclusive, mediante la
formulacion de Solicitudes no revocables.

Reglas generales aplicables a los Mandatos y Solicitudes
Tanto los Mandatos como las Solicitudes se gjustarén alas siguientes reglas:

—  Deberan presentarse exclusivamente ante CAM, como Unica Entidad
Colocadora del Tramo Minorista. El inversor debera abrir una cuenta
corriente o de efectivo y una cuenta de valores en la oficina de CAM ante la
gue presente su Mandato o Solicitud, en el caso de no disponer de ellas con
anterioridad. En el caso de Mandatos o Solicitudes efectuados por medios
telematicos 0 a través de banca telefonica, la apertura de la cuenta de
valores, en caso de que €l inversor no dispusiera de ella con anterioridad, se
podra efectuar con caracter previo en los términos establecidos por CAM.
La aperturay cierre de las cuentas de valores a los efectos de este Emision
serén libres de gastos y comisiones para € inversor. Por o que respecta a
los gastos que se deriven del mantenimiento de dichas cuentas, CAM
podran aplicar las comisiones previstas a efecto en sus respectivos cuadros
detarifas.

—  Deberan ser otorgados por escrito y firmados por €l inversor interesado (en
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adelante, e “Peticionario”) en € impreso de solicitud de Cuotas
Participativas que CAM debera facilitarle. No se aceptara ningin Mandato o
Solicitud que no posea todos los datos identificativos del Peticionario que
vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones
(nombrey apellidos o denominacion socia y nimero de identificacion fiscal
valido). En caso de Mandatos o Solicitudes formulados en nombre de
menores de edad que ya dispongan aperturada una cuenta de valores, debera
expresarse € N.I.F. del menor o, si no lo tuviere, su fecha de nacimiento y
el N.I.F. del representante legal, sin que ello implique asignar € N.I.F. del
representante a la peticion a efectos del control del nimero de Mandatos o
Solicitudes realizados en cotitularidad ni del control del limite maximo de
inversion descritos en e presente Folleto Informativo. En caso de Mandatos
0 Solicitudes formulados en nombre de menores de edad que no dispongan
de una cuenta de valores y tengan que aperturarla previamente, debera
expresarse e N.I.F. del menor y el N.I.F. del representante legal, sin que
ello implique asignar el N.I.F. del representante a la peticién a efectos del
control del nimero de Mandatos o Solicitudes realizados en cotitularidad ni
del control del limite maximo de inversion descritos en el presente Folleto
Informativo.

Deberan reflgjar escrita de pufio y letra por €l Peticionario la cantidad en
euros que desea invertir, cantidad que (salvo revocacion, en € caso de los
Mandatos) se aplicara a la adquisicion de Cuotas Participativas a Precio
Minorista que se determine tras el Periodo de Solicitudes Vinculantes de
Suscripcién, con sujecion a los importes minimos y maximos previstos en el
apartado 5.1.6.1. Sera, no obstante, aceptable que la cantidad figure impresa
mecanicamente, siempre que haya sido fijada por € inversor y asi se
confirme por el mismo mediante una firma autografa adicional sobre ella.

Los Mandatos y Solicitudes del Tramo Minorista también podran ser
cursados por via telematica (internet) a través de la pagina web de CAM
(www.cam.es). En este caso:

v' El Peticionario cumplira con las reglas de acceso y contratacion por via
telemética que tenga establecidas CAM vy, ésta Ultima, a su vez,
respondera de la autenticidad e integridad de los Mandatos y
Solicitudes cursados por dicha viay garantizara la confidencialidad y
el archivo de tales Mandatos y Solicitudes.

v' El Peticionario, antes de proceder a la formulacién de su Mandato o
Solicitud, podra acceder a informacion relativa a la Emision y, en
particular, a presente Folleto Informativo, a través de internet. En €
supuesto de que €l Peticionario decida acceder a la pégina de
contratacion de Cuotas Participativas, CAM debera asegurarse de que,
con caracter previo, e Peticionario confirme que ha leido la
informacion sobre el producto contenida en el Triptico que le ha sido
entregado y que se ha puesto a su disposicion € Resumen y el Folleto
Informativo, mediante la cumplimentacion de un campo que CAM
pondra a su disposicion.

v' Posteriormente, €l Peticionario accedera a la pagina de contratacion de
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Cuotas Participativas de CAM, en la que introducira su Mandato o
Solicitud cuyo importe en euros no podra ser inferior ni superior a los
[imites minimo y méximo fijados en el presente Folleto Informativo. El
Peticionario tendra también la opcion de revocar los Mandatos que
hubiera formulado en iguales términos que los formulados fisicamente
en las sucursales de CAM, debiendo ser dicha revocacion total y no
parcial. Por ultimo, el Peticionario debera introducir € numero de
cuenta de valores donde desea que se abone la compray suscripcion de
las Cuotas Participativas y la cuenta de efectivo a estos efectos sera la
seleccionada durante la apertura de la cuenta de valores, en laque se le
cargara €l importe correspondiente. Si tuviera mas de una cuenta de
valores abierta en CAM, debera elegir una de €ellas. La apertura de la
cuenta de valores, en caso de que el inversor no dispusiera de ella con
anterioridad, se podra efectuar con caracter previo en los términos
establecidos por CAM. Unavez introducida la orden en €l sistema, éste
debera permitir a inversor la obtencion de una confirmacion de dicha
orden en la que conste la fecha y hora de la misma, confirmacién que
debera ser susceptible de impresién en papel.

Los Mandatos y Solicitudes del Tramo Minorista podrén ser iguamente
cursados telefonicamente a través de CAM, siempre que ésta previamente
haya suscrito un contrato con e Peticionario por €l que éste acepte un
sistema de identificacion al menos de una clave que permita conocer y
autenticar laidentidad del Peticionario. En este sentido:

v

El Peticionario cumplird con las reglas de acceso y contratacion por via
telefonica que tenga establecidas CAM y esta Ultima, a su vez,
responderda de la autenticidad e integridad de los Mandatos y
Solicitudes cursados por dicha via'y garantizara la confidencialidad y
el archivo de tales Mandatos y Solicitudes.

El Peticionario, antes de proceder ala peticién de Cuotas Participativas
de CAM, debera afirmar haber recibido el Triptico y haber tenido a su
disposicion € Resumen y el Folleto. En caso de que manifieste no
haberlo leido, se le sefiaardlaforma en que puede obtenerlo y, en caso
de que no desee hacerlo, se le comentara lainformacion contenidaen el
mismo.

Posteriormente, el Peticionario responderd a cada uno de los apartados
previstos en el modelo de Mandato o Solicitud en su formato escrito.
El importe del Mandato o Solicitud no podra ser inferior ni superior a
los limites minimo y méaximo fijados en el presente Folleto
Informativo. El Peticionario tendrd también la opcion de revocar los
Mandatos que hubiera formulado en iguales términos que los
formulados fisicamente en las sucursales de CAM, debiendo ser dicha
revocacion total y no parcia. Por ultimo, e Peticionario debera
designar el nimero de cuenta de valores donde desea que se abone la
compray suscripcién de las Cuotas Participativas de CAM vy la cuenta
de efectivo a estos efectos seré |a seleccionada durante la apertura de la
cuenta de valores, en laque se le cargara el importe correspondiente. Si
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tuviera mas de una cuenta de valores abierta en CAM, debera elegir
una de €ellas. La apertura de la cuenta de valores, en caso de que €l
inversor no dispusiera de ella con anterioridad, se podra efectuar con
caracter previo en los términos establecidos por CAM.

v La Cga facilitara en régimen secreto a Peticionario una Tarjeta
Personal de Claves (TPC), que le facultara para acceder a sistema,
aceptando la Cgja y el Peticionario que la orden telefénica tendra a
todos los efectos la misma eficacia y equiparacion juridica que la
entrega del impreso correspondiente a los Mandatos 0 Suscripciones
cumplimentado por dicho titular. CAM y el Peticionario se autorizan,
expresamente y de forma irrevocable, a grabar las comunicaciones
telefénicas que se mantengan durante la utilizacion del servicio,
pudiendo utilizarse, las citadas grabaciones como medio de prueba para
cualquier aclaracién o procedimiento judicial que entre ambas partes se
pudiera plantear directa o indirectamente. El Peticionario podra
solicitar copia o transcripcion escrita del contenido de estas
grabaciones.

El nimero de Cuotas Participativas en que se concretara la peticion de
suscripcién basada en la gjecucion del Mandato o Solicitud sera el cociente
resultante de dividir la mencionada cantidad sefialada en euros entre el
Precio Minorista, redondeado por defecto.

Todas las peticiones individuales formuladas por una misma persona se
agregaran a efectos de control de maximos, formando una Unica peticion de
suscripcion que computara como tal.

CAM, como entidad receptora de los Mandatos y Solicitudes podra exigir
de los correspondientes Peticionarios la provision de fondos necesaria para
gjecutarlos. Si, como consecuencia del prorrateo, anulacién de la peticién,
desistimiento de la Emision o revocacion, fuera necesario devolver a los
adjudicatarios de las Cuotas Participativas la totalidad o parte de la
provision efectuada, la devolucion deberd hacerse con fecha valor no mas
tarde del dia habil siguiente a la fecha de adjudicacion, anulacion,
desistimiento o revocacion.

Si, por causas imputables a CAM, se produjera cualquier retraso sobre la
fecha limite indicada para la devolucion del exceso o de la totalidad de
provision efectuada, CAM debera abonar intereses de demora a tipo de
interés legal del dinero (fijado actuamente en el 5,50%) a partir de la citada
fechay hasta el diade su abono a Peticionario.

CAM debera rechazar aquellos Mandatos o Solicitudes que no cumplan
cualquiera de los requisitos que para |os mismos se exijan.

CAM deberd informar a la Entidad Coordinadora Global las relaciones de
los Mandatos y Solicitudes recibidos.

Reglas especiales aplicables a los Mandatos

L os Mandatos tendran caracter revocable, desde |a fecha en que se formulen hasta
las 14:00 horas de Madrid del dia 18 de julio de 2008 (tanto para € caso de
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Mandatos cursados a través de la red de oficinas CAM como para el caso de
Mandatos efectuados teleméticamente a través de internet o a través de banca
telefénica). La revocacion de los Mandatos deberé presentarse ante cualquiera de
las oficinas de CAM, mediante el impreso de solicitud de Cuotas Participativas
que ésta facilite al efecto, o0 a través de los medios teleméticos o telefonicos que
CAM establezca, y solo podra referirse al importe total del Mandato, no
admitiéndose revocaciones parciaes, todo ello sin perjuicio de que puedan
formularse nuevos Mandatos o Solicitudes. En el supuesto de haberse formulado
varios Mandatos, deberd indicarse con claridad a qué Mandato se refiere la
revocacion. Después del citado plazo, los Mandatos que no hubieran sido
expresamente revocados adquirirdn carécter irrevocable y seran ejecutados por
CAM, a precio que finalmente se fije para e Tramo Minorista, salvo que se
produjera un supuesto de revocacion automética total en los términos previstos en
el presente Folleto Informativo.

En & caso de revocacion de los Mandatos, CAM debera devolver al inversor, no
mas tarde del dia habil siguiente a de la revocacion, la provision de fondos
recibida, en su caso, sin que pueda cobrarle ningun tipo de gasto o comisién por
dicharevocacion.

Los inversores que formulen Mandatos tendrén preferencia en el prorrateo en la
forma establecida en e apartado 5.2.3 siguiente de la presente Nota sobre las
Cuotas.

No més tarde del 21 de julio de 2008 se procedera a la asignacion definitiva de las
Cuotas Participativas entre los Tramos Minorista y de Empleados, asi como al
prorrateo, en el caso del Tramo Minorista, en su caso. La adjudicacion de las Cuotas
Participativas a los inversores se redizara e dia 22 de julio de 2008, conforme al
calendario previsto al principio de este apartado 5.1.3.

B) Procedimiento de colocacion del Tramo para | nversores Cualificados

Esta previsto que la colocacion del Tramo para Inversores Cualificados se lleve a cabo
mediante el procedimiento cominmente denominado como “book-building” o de
prospeccion de la demanda, que se llevara a cabo entre las 8:30 horas de Madrid del dia
1 de julio de 2008 y hasta las 19:00 horas de Madrid del dia 18 de julio de 2008 (el
“Periodo de Prospeccion de la Demanda”). Durante el Periodo de Prospeccion de la
Demanda los inversores cualificados dispuestos a invertir podréan formular propuestas
de suscripcion de Cuotas Participativas de la Caja no vinculantes (las “Propuestas”)
ante las Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados.

Las Propuestas deberan formularse exclusivamente ante cualquiera de las Entidades
Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados, las cuales procederan de
inversores cudificados a los que se dirige este Tramo y expresaran con claridad los
términos de su indicacion de interés incluyendo, como minimo, € precio y nimero de
Cuotas Participativas a las que se refieren. Las Entidades Colocadoras del Tramo para
Inversores Cualificados podran requerir el desembolso de una provision de fondos para
asegurar el cobro del precio de las Cuotas Participativas. Si, como consecuenciade lano
seleccion o confirmacién de la Propuesta, desistimiento de la Emision o revocacion,
fuera necesario devolver alos adjudicatarios de las Cuotas Participativas la totalidad o
parte de la provision efectuada, la devolucion debera hacerse con fecha valor no mas
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tarde del dia habil siguiente a la fecha de adjudicacion, anulacion, desistimiento o
revocacion.

Si, por causas imputables a la Entidad Colocadora del Tramo para Inversores
Cualificados ante la que se ha formulado la Propuesta, se produjera cualquier retraso
sobre la fecha limite indicada para la devolucién del exceso o de la totalidad de
provision efectuada, dicha Entidad Colocadora del Tramo para Inversores Cualificados
deberd abonar intereses de demora a tipo de interés legal del dinero (fijado actuamente
en € 5,50%) a partir de la citada fecha y hasta e dia de su abono al inversor
correspondiente.

Esta previsto que la Cgja lleve a cabo la seleccion de Propuestas hasta las 24:00 horas
del dia 21 de julio de 2008. Asimismo, esta previsto que se inicie el proceso de
confirmacion de las Propuestas seleccionadas por los Inversores Cualificados
adjudicatarios, una vez y siempre que se acance, en su caso, un acuerdo entre la
Entidad Coordinadora Global y la Caja en cuanto al precio de suscripcion de las Cuotas
Participativas de la Caja asignadas a Tramo para Inversores Cualificados de la Emision,
el cua se reflgara en la suscripcion de la Carta de Precio prevista en el Contrato de
Colocacion del Tramo para Inversores Cualificados.

El periodo de confirmacion de las Propuestas seleccionadas por los Inversores
Cualificados adjudicatarios empezara con la firma de la Carta de Precio y finalizara el
22 de julio de 2008 a las 08:00 horas de Madrid. Las confirmaciones de las Propuestas
serén irrevocables, y deberén ser totalesy no parciales.

Con todo €ello, e calendario indicativo previsto para la colocacion del Tramo para
Inversores Cualificados seria el siguiente:

Actuacion Fecha

Firma del Contrato de Colocacion del Tramo para Inversores Cualificados
Registro del Folleto por laCNMV

Inicio del Periodo de Prospeccion de la Demanda (book building) en el que se
formularan Propuestas de suscripcion por los inversores

Fin del periodo de Prospeccion de la Demanda 18 dejulio de 2008
Fijacion del Precio del Tramo para Inversores Cualificados de la Emisién

Sele(_:qon de Propuestas de suscripcion en e Tramo para Inversores 21 dejulio de 2008
Cudlificados

26 de junio de 2008

1 dejulio de 2008

Firmade la Cartade Precio
Confirmacién de Propuestas de suscripcion en € Tramo para Inversores
Cualificados

Otorgamiento de la escritura publica de gecucion y cierre de la emisién de
Cuotas Participativas, inscripcion en Registro Mercantil de Alicante y
depdsito de copias autorizadas de la misma en Iberclear, CNMV y Bolsa de
Valencia.

Adjudicacién de Cuotas Participativas ainversores

(“Fecha de la Operacién”)

Admisién anegociacion oficia 23 dejulio de 2008
Liquidacién de la oferta 25 dejulio de 2008
Fin del periodo de estabilizacion 22 de agosto de 2008

22 dejulio de 2008
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C)

Procedimiento de colocacion del Tramo de Empleados

Sera de aplicacion a Tramo de Empleados las siguientes reglas:

El Tramo de Empleados consistira, tnicamente, en:

(i)

(i)

(iii)

la entrega de forma gratuita a los Empleados (segun este término se define a
continuacién) de CAM de un nimero de Cuotas Participativas que sea igua
al nimero entero, redondeado por defecto, que resulte de dividir 1.200 euros
por el Precio Minorista;

la entrega de forma gratuita a los Empleados (segun este término se define a
continuacion) de las empresas del Grupo CAM indicadas a continuacion de
un nimero de Cuotas Participativas que sea igual a numero entero,
redondeado por defecto, que resulte de dividir 1.000 euros por e Precio
Minorista; y

la entrega de forma gratuita a los Jubilados (segun este término se define a
continuacién) de un nimero de Cuotas Participativas que seaigual a nimero
entero, redondeado por defecto, que resulte de dividir 600 euros por €
Precio Minorista.

A los efectos de la participacion en e Tramo de Empleados, tendran la
consideracion de Empleados:

(i)

(i)

aquéllos empleados que, a la fecha de fijacion del Precio M&ximo Minorista
(esto es, a 15 de julio de 2008), estén adscritos a la plantilla de CAM,
incluyendo aquéllos adscritos a la Obra Benéfico-Socia (en €l caso de la
entrega gratuita descrita en el apartado (i) anterior); y

aquellos empleados que, a la fecha de fijacion del Precio M&ximo Minorista
(esto es, a 15 de julio de 2008), se encuentren contratados en alguna de las
empresas del Grupo CAM que se indican a continuacion (en e caso de la
entrega gratuita descrita en el apartado (ii) anterior);

siempre y cuando, en ambos casos, tengan contrato indefinido y se encuentren

en

cualquiera de las siguientes situaciones. activo, excedencias forzosas,

excedencias por cuidado de hijo y cuidados familiares o0 permiso especial, o en
cualquiera de las demas situaciones laborales con reserva de puesto de trabajo o
Se encuentren en situacion de jubilacion parcial.

Empresa Domicilio

Fonomed Gestion Telefénica del Cadle San Fernando, 40. Alicante.
Mediterraneo, S.A.

Tenedora de Inversionesy Participaciones, Calle Oscar Espld, 37. Alicante.

SL.

Gestion Mediterranea del Medio Calle San Fernando, 40. Alicante.
Ambiente, S.A.

Mediterraneo Servicios de Gestion Calle Jaime Segarra, 75. Alicante.
Inmobiliaria, S.A

CAMGE Financiera, E.F.C., SA. Plaza Navarro Rodrigo, 7. Alicante.

Tratamientosy Aplicaciones A.l.E. Calle San Fernando, 40. Alicante.
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Empresa

Inversiones Cotizadas del Mediterraneo,
SL.

Mediterranean CAM Internationa Homes,
SL.

Tasacion de Bienes del Mediterrdneo, S.A.

Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A.
Unipersonal

Gestora de Fondos del Mediterraneo, SAA.,
SG.lI.C.

Gestion de Activos del Mediterraneo,
SV., SA.

Mediterraneo Seguros Diversos, Compafiia
de Segurosy Reaseguros, SA.,

Mediterraneo Mediacién, S.A., Operador
de Banca-Seguros Vinculado del Grupo
Cgjade Ahorros del Mediterraneo.

Mediterraneo Vida, S.A. Unipersona de
Seguros y Reaseguros

Meserco, S.L.Unipersonal

Domicilio

Calle Oscar Espla, 37. Alicante.

Calle Oscar Espla, 37. Alicante.

Cdle General Marv, 8. Alicante.

Avenidade Elche, 178. Edificio Administrativo 2°.
Alicante.

Avenidade Elche, 178. Edificio Administrativo 2°.
Alicante.

Avenidade Elche, 178. Edificio Administrativo 1°.
Alicante.

Avenidade Elche, 178. Edificio Administrativo 3°.
Alicante.

Avenidade Elche, 178. Edificio Administrativo 3°.
Alicante.

Avenidade Elche, 178. Edificio Administrativo 2°.
Alicante.

Pasgje Mercader, 7-9. Barcelona.

Asimismo, tendrén la consideracion de Jubilados a los efectos de este Tramo de la
Emision aquellas personas que fueron empleados de CAM y se encuentren en
situacion de jubilacion total a la fecha de fijacion del Precio Maximo Minorista
(esto es, a 15 de julio de 2008). Se hace constar expresamente que quedaran
incluidos en e colectivo de Jubilados solo aquellas personas que accedieron a la
situacién de jubilacion total mientras eran empleados de CAM. Los empleados en
situacion de jubilacion parcial quedan incluidos, como se ha indicado, en el
colectivo de Empleados.

El nimero de Empleados y Jubilados incluidos en este tramo es el siguiente. (i)
Empelados de CAM con derecho a entrega gratuita de 1.200 Euros en Cuotas,
7.530 Empleados; (ii) Empelados del Grupo CAM con derecho a entrega gratuita
de 1.000 Euros en Cuotas, 383 Empleados; vy (iii) Jubilados de CAM con derecho
aentrega gratuita de 600 Euros en Cuotas, 994 Jubilados.

La presente Emision no se dirige, por €l contrario, alos empleados de CAM o del
Grupo CAM gue presten sus servicios en alguna de las oficinas de representacion
o sucursales de CAM o del Grupo CAM en € extranjero.

El persona de CAM o de Grupo CAM con contrato temporal no gozara, en €
momento de la presente Emision, del derecho de asignacion gratuita de Cuotas
Participativas en este Tramo.

CAM asignara directamente las Cuotas Participativas indicadas en € presente
apartado alos Empleados y Jubilados el diadel inicio del Periodo de Formulacion
de Mandatos de Suscripcién, esto es, € 1 de julio de 2008. A partir del dia
siguiente a de dicha asignacion, los Empleados y Jubilados que asi 10 deseen
podran renunciar a la asignacion gratuita efectuada por CAM mediante la
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cumplimentacion del formulario que CAM, como Entidad Tramitadora del Tramo
de Empleados, pondra a su disposicion a tal efecto. La renuncia a la asignacion
gratuita de Cuotas Participativas podra ser efectuada en su totalidad, y no
parciamente, desde e dia de su asignacion y hasta las 14:00 horas del dia 18 de
julio de 2008. L os Empleados y Jubilados que no efectlien larenuncia expresaala
asignacion gratuita de Cuotas Participativas deberan disponer de cuentas de
efectivo y de cuentas de valores en CAM, de las que el Empleado o Jubilado en
cuestion sea @ Unico titular. La aperturay cierre de las cuentas de valores abiertas
a los efectos de esta Emisién estaran libres de gastos y comisiones para €l
Empleado o Jubilado correspondiente. Por |0 que respecta a los gastos que se
deriven del mantenimiento de dichas cuentas, CAM podr4, en su caso, aplicar las
comisiones previstas al efecto en sus cuadros de tarifas.

Con todo €ello, €l caendario indicativo previsto para la colocacion del Tramo para
Empleados seria €l siguiente:

Actuacion Fecha

Registro del Folleto Informativo por laCNMV 26 de junio de 2008

Asignacién gratuita de Cuotas Participativas

Asignacién definitiva de Cuotas Participativas a Tramo de Empleados
Fijacion del Precio Minorista

Otorgamiento de la escritura publica de gjecucion y cierre de la emisién de
Cuotas Participativas, inscripcion en Registro Mercantil de Alicante y
depost_o de copias autorizadas de la misma en Iberclear, CNMV y Bolsa de 22 dejulio de 2008
Valencia.

Adjudicacion de Cuotas Participativas alos Empleados y Jubilados

(“Fecha de la Operacion”)

Inicio del periodo de renuncia ala asignacién gratuita de Cuotas Participativas
Fijacion del Precio Maximo Minorista 15 dejulio de 2008

1 dejulio de 2008

18 de julio de 2008

Fin del periodo de renuncia ala asignacion gratuita de Cuotas Participativas (hasta las 14:00

horas)

21 dejulio de 2008

Admisién anegociacion oficia 23 dejulio de 2008
Ligquidacion de la Emision 25 dejulio de 2008
Fin del periodo de estabilizacion 22 de agosto de 2008

Cualquiera de los destinatarios de este Tramo que |o desee podra optar por realizar
Mandatos o Solicitudes en e Tramo Minorista, con independencia de que ademas
se le asignen, de manera gratuita, las Cuotas Participativas indicadas en este
apartado. Los importes de los Mandatos y de las Solicitudes del Tramo Minorista
no se acumularan, en ninglin caso, a importe de la asignacién efectuada en virtud
del Tramo de Empleados para la aplicacion del importe de la asignacion gratuita
previsto a inicio de este apartado, ni viceversa.

CAM informara a los destinatarios del Tramo para Empleados de las condiciones
del mismo y entregara a todos los beneficiarios de la asignaciéon gratuita €l
Triptico.
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5.1.4. Indicacion de cuando, v en qué circunstancias, puede revocarse o
suspenderse la oferta v de si la revocacion puede producirse una vez
iniciada la negociacion

5.1.4.1 Desistimiento

CAM sereserva expresamente el derecho adesistir de la Emisidn en cualquier momento
anterior a la fijacion definitiva del Precio de las Cuotas Participativas de la Caa
(prevista para el 21 de julio de 2008), y en cualquier caso con anterioridad alafirmade
la Carta de Precio del Contrato de Colocacion del Tramo para Inversores Cualificados,
por cuaesquiera causas y sin que la Cgja deba motivar su decision. El desistimiento
afectard a todos los Tramos de la Emision, y dara lugar a la anulacién de todos los
Mandatos no revocados en los Tramos Minorista, todas las Solicitudes de suscripcion
del Tramo Minorista, a la asignacion gratuita de Cuotas Participativas en €l Tramo de
Empleados y de todas las Propuestas de suscripcion del Tramo para Inversores
Cualificados. En consecuencia, se extinguiran las obligaciones asumidas por la Cajay
por los Peticionarios derivadas de |os mismos.

A salvo de lo dispuesto en €l Contrato de Colocacion para € Tramo para Inversores
Cualificados celebrado en el marco de la Emision, €l hecho del desistimiento no sera
causa de responsabilidad por parte de la Caja frente a la Entidad Coordinadora Global,
las Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados o |as personas fisicas
0 juridicas que hubieran formulado Mandatos, Solicitudes o Propuestas de suscripcion,
ni tampoco de la Entidad Coordinadora Global o las Entidades Colocadoras del Tramo
para Inversores Cualificados frente a las citadas personas fisicas o juridicas que
hubieran formulado Mandatos, Solicitudes o Propuestas de suscripcion, sin perjuicio de
los acuerdos en materia de gastos alcanzados entre CAM y la Entidad Coordinadora
Global e incluidos en e Contrato de Colocacion del Tramo para Inversores
Cuadlificados. Por tanto, sin perjuicio de lo expuesto, no tendran ninguno de ellos
derecho a reclamar €l pago de dafios y perjuicios o indemnizacién alguna por € mero
hecho de haberse producido el desistimiento de la Emision.

En este caso, las entidades que hubieran recibido provisiones de fondos de los
inversores, deberan devolverlas, libres de comisiones y gastos y sin interés, con fecha
valor del dia habil siguiente al de la comunicacion del desistimiento. Si se produjera un
retraso en la devolucion por causas imputables a dichas entidades, deberan abonar
intereses de demora, devengados desde el dia hébil siguiente a la fecha en que tenga
lugar la publicacion del desistimiento y hasta la fecha de su abono efectivo, al tipo de
interés legal (fijado actualmente en el 5,50%).

La Caja deberd comunicar dicho desistimiento ala CNMV y ala Entidad Coordinadora
Globa € dia en que se produjera y en € plazo més breve posible, y difundirlo
posteriormente a través de, al menos, un diario de difusién nacional, no més tarde del
dia habil siguiente a dicha comunicacion.

5.1.4.2 Revocacion automatica total

La Emision quedard automéaticamente revocada en todos sus Tramos en los siguientes
supuestos:

(i) En caso de que la Emision sea suspendida o se deje sin efecto por cualquier
autoridad administrativa o judicial competente.
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(i) En caso de que alas 03:00 horas del dia 22 de julio de 2008 no se hubiera firmado
por CAM vy la Entidad Coordinadora Global |a Carta de Precios de la Emision
prevista en € Contrato de Colocacion del Tramo para Inversores Cualificados.

(iii) En caso de que en cualquier momento anterior a la formalizacion de la escritura
publica de la Emision quedara resuelto el Contrato de Colocacion del Tramo para
Inversores Cualificados como consecuencia de las causas previstas en el mismo.

(iv) En caso de que tras el periodo de confirmacion de Propuestas seleccionadas del
Tramo para Inversores Cudlificados no existan Propuestas confirmadas
equivalentes, al menos, a un 30% del total de las Cuotas Participativas objeto de la
Emision.

(v) En caso de que tras el periodo de confirmacion de Propuestas seleccionadas del
Tramo para Inversores Cualificados no existan Mandatos no revocados,
Solicitudes Vinculantes o Propuestas confirmadas equivalentes, al menos, a un
total de 34.000.000 de Cuotas Participativas.

En consecuencia, en los supuestos anteriores, la Caja no estara obligada a emitir las
Cuotas Participativas.

En caso de que la revocacion automatica total de la Emision tuviera lugar en un
momento anterior a la suscripcion y desembolso de las Cuotas Participativas, dicha
revocacion dard lugar a la anulacion de todos los Mandatos no revocados en el Tramo
Minorista, de la totalidad de asignaciones gratuitas realizadas en € Tramo de
Empleados, de todas las Solicitudes de suscripcion del Tramo Minoristay de todas las
Propuestas de suscripcion del Tramo para Inversores Cualificados que hubieran sido
formuladas, seleccionadas y confirmadas, en su caso.

CAM vy las Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados, en su caso,
que hubieran recibido provisiones de fondos de los inversores, deberan devolver dichas
provisiones, libres de comisiones y gastos, y sin interés, con fecha valor del dia habil
siguiente al de la revocacion. Si se produjera un retraso en la devolucién por causas
imputables a dichas entidades, la responsable debera abonar intereses de demora,
devengados desde el dia habil siguiente a la fecha en que tenga lugar la revocacion y
hasta la fecha de devolucién efectiva a los inversores, a tipo de interés legal (fijado
actualmente en el 5,50%).

En & supuesto de que la revocacion automética de la Oferta tuviera lugar una vez que
las Cuotas Participativas objeto de dicha Oferta Publica de Suscripcién ya hubieran sido
suscritas y desembolsadas, 1a Caja procedera a la compra de las Cuotas Participativas a
los inversores que las hubieren suscrito y desembolsado (incluyendo, a estos efectos, a
los suscriptores del Tramo de Empleados), tan pronto como se cumplan los tramites
legales para ello, y procederd, a continuacion, a la amortizacion de la totalidad de las
Cuotas Participativas emitidas en el marco de la oferta publica de suscripcion, sin que
exista afavor de los acreedores de la Cgja derecho de oposicién alguno, todo ello con el
fin de redtituir a los Cuotaparticipes e importe desembolsado por las Cuotas
Participativas suscritas. Esta amortizacion se llevard a cabo en virtud del acuerdo de
amortizacion sometido a condicion suspensiva'y aprobado atal efecto por la Asamblea
Genera delaCaael 14 de diciembre de 2007.

El precio de compra que la Cgja abonard a los inversores suscriptores de la Oferta
Publica de Suscripcion (salvo a los suscriptores del Tramo de Empleados) se haré
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efectivo en el momento de la compra de las Cuotas Participativasy sera equivalente ala
suma del Vaor Nominal de las Cuotas Participativas y de su Prima de Emision
desembol sados por dichos suscriptores de las Cuotas Participativas, incrementado en el
interés legal (fijado actualmente en el 5,50%) desde la Fecha de Desembolso de las
Cuotas Participativas hasta lafecha de pago del precio de compra por la Caja.

A estos efectos, se hace constar que, mediante la formulacién de los Mandatos,
Solicitudes y Propuestas de suscripcion en el Tramo Minorista y en € Tramo para
Inversores Cualificados de la Oferta, asi como en caso de fata de renuncia a la
asignacion gratuita de Cuotas Participativas en el Tramo de Empleados, |os suscriptores
de las Cuotas Participativas de la Caa objeto de la Oferta Publica de Suscripcién
consentiran expresamente la citada compra de las Cuotas Participativas suscritas en €l
marco de la Oferta Publica de Suscripciéon por parte de la Cga en los términos y
condiciones descritos en el mencionado acuerdo de la Asamblea General.

En caso de revocaciéon automética total, la Caja lo comunicara a la CNMV y a la
Entidad Coordinadora Global, en el plazo més breve posible, y |o haré publico mediante
su publicacién en, a menos, un diario de difusion nacional, no mas tarde del dia habil
siguiente al de la citada comunicacion.

A salvo de lo dispuesto en €l Contrato de Colocacion para € Tramo para Inversores
Cualificados celebrado en el marco de la Emision, e hecho de la revocacion de la
Emision no serd causa de responsabilidad por parte de la Caga frente a la Entidad
Coordinadora Global, las Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores
Cualificados, o las personas fisicas o juridicas que hubieran formulado Mandatos,
Solicitudes o Propuestas de suscripcion, ni tampoco de la Entidad Coordinadora Global
o las Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados frente a las citadas
personas fisicas o juridicas que hubieran formulado Mandatos, Solicitudes o Propuestas
de suscripcion, sin perjuicio de los acuerdos en materia de gastos al canzados entre CAM
y la Entidad Coordinadora Global e incluidos en e Contrato de Colocacion del Tramo
para Inversores Cualificados. Por tanto, sin perjuicio de lo expuesto, no tendran ninguno
de ellos derecho areclamar € pago de dafios y perjuicios o indemnizacion alguna por €l
mero hecho de haberse producido la revocacion de la Emision.

5.1.4.3 Revocacion en caso de no admision a cotizacion de las Cuotas
Participativas

En caso de no producirse la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas
de las Cuotas Participativas de la Cgja antes de las 00:00 horas de Madrid del dia 22 de
agosto de 2008, la Emision se entenderd autométicamente revocada en todos sus
Tramos.

Como consecuenciade ello, la Caja procederd ala compra de las Cuotas Participativas a
los inversores que las hubieren suscrito y desembolsado (incluyendo, a estos efectos, a
los suscriptores del Tramo de Empleados), tan pronto como se cumplan los tramites
legales para ello, y amortizara, a continuacion, la totalidad de las Cuotas Participativas
emitidas en el marco de la Emisién, sin que exista a favor de los acreedores de la Caja
derecho de oposicién alguno, todo ello con € fin de restituir a los Cuotaparticipes €l
importe desembolsado por las Cuotas Participativas suscritas. Esta amortizacion se
Ilevard a cabo en virtud del acuerdo de amortizacién sometido a condicién suspensivay
aprobado atal efecto por la Asamblea General de laCagael 14 de diciembre de 2007.
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El precio de compra que la Cagja abonara a los inversores suscriptores de la Emision
(salvo alos suscriptores del Tramo de Empleados) se haré efectivo en el momento de la
compra de las Cuotas Participativas y sera equivalente ala sumadel Valor Nominal de
las Cuotas Participativas y de su Prima de Emision desembolsados por dichos
suscriptores de las Cuotas Participativas, incrementado en e interés lega (fijado
actualmente en & 5,50%) desde la Fecha de Desembolso de las Cuotas Participativas
hasta |a fecha de pago del precio de compra por la Cga La compra de las Cuotas
Participativas por la Caja deberd efectuarse en el plazo maximo de dos meses desde la
fecha de Desembol so de las Cuotas Participativas.

A estos efectos, se hace constar que, mediante la formulacién de los Mandatos,
Solicitudes y Propuestas de suscripcion en el Tramo Minorista y en € Tramo para
Inversores Cualificados de la Emision, asi como en caso de falta de renuncia expresa a
la asignacién gratuita de Cuotas Participativas en € Tramo de Empleados, los
suscriptores de las Cuotas Participativas de la Caja objeto de la Emision consentiran
expresamente la citada compra de las Cuotas Participativas suscritas en el marco de la
Emision por parte de la Caja en los términos y condiciones descritos en el mencionado
acuerdo de la Asamblea General.

En caso de revocacion de la Emision por esta causa, la Cgjalo comunicara ala CNMV
y ala Entidad Coordinadora Global, en el plazo mas breve posible, y 1o hara publico
mediante su publicacién en, a menos, un diario de difusion nacional, no mas tarde del
dia habil siguiente a de dicha comunicacion.

A salvo de lo dispuesto en €l Contrato de Colocacion para € Tramo para Inversores
Cualificados celebrado en el marco de la Emision, e hecho de la revocacion de la
Emision no serd causa de responsabilidad por parte de la Cga frente a la Entidad
Coordinadora Global, las Entidades Colocadoras para € Tramo para Inversores
Cualificados o las personas fisicas o0 juridicas que hubieran formulado Mandatos,
Solicitudes o Propuestas de suscripcion, ni tampoco de la Entidad Coordinadora Global,
o las Entidades Colocadoras para €l Tramo para Inversores Cualificados frente ala Caja
o frente a las citadas personas fisicas o juridicas que hubieran formulado Mandatos,
Solicitudes o Propuestas de suscripcion, sin perjuicio de los acuerdos en materia de
gastos acanzados entre CAM y la Entidad Coordinadora Global e incluidos en €l
Contrato de Colocacion para € Tramo para Inversores Cualificados. Por tanto, sin
perjuicio de lo expuesto, no tendran ninguno de ellos derecho a reclamar € pago de
dafios y perjuicios o indemnizacion alguna por € mero hecho de haberse producido la
revocacion de la Emision.

5.1.5. Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones v la manera de
devolver el importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No existe la posibilidad de reducir suscripciones, sin perjuicio del derecho arevocar los
Mandatos 0 a no confirmar las Propuestas en |os supuestos previstos en la presente Nota
sobre |as Cuotas.



5.1.6. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (va sea por el
numero de los valores o por importe total de la inversion)

5.1.6.1 Tramo Minorista

El importe minimo por € que podran formularse Mandatos y Solicitudes en el Tramo
Minorista sera de 3.000 euros, y € importe maximo sera de 100.000 euros, ya se trate
de Mandatos no revocados, de Solicitudes o de la suma de ambos.

En consecuencia, no se tomardn en consideracion las peticiones de suscripcion
realizadas por un mismo Peticionario en € Tramo Minorista en la parte que excedan de
dicho limite méximo de 100.000 euros, ya se trate de peticiones formuladas de forma
individual o en cotitularidad.

Los controles de maximos que se describen en este apartado se realizardn utilizando el
numero de identificacion fiscal correspondiente de los Peticionarios y, en e caso de
menores de edad sin N.I.F., lafecha de nacimiento. En el supuesto de que coincidan las
fechas de nacimiento se utilizaré a estos efectos el nombre de cada menor.

A estos efectos, los Mandatos o Solicitudes formulados en nombre de varias personas se
entenderdn hechos por cada una de ellas por la cantidad reflgjada en el Mandato o
Solicitud.

A los efectos de computar € limite maximo por Peticionario, cuando coincidan todos y
cada uno de los Peticionarios en varias peticiones (ya sean basadas en Mandatos o en
Solicitudes) se agregaran, formando una unica peticion de suscripcion.

Si algun Peticionario excedieralos limites de inversion se estard a las siguientes reglas:

» Se dara preferencia a los Mandatos sobre las Solicitudes, de forma que se
eliminard el importe que corresponda a las Solicitudes de que se trate para que,
en conjunto, la peticion del Peticionario no exceda el limite de inversion. Por
tanto, s un mismo Peticionario presentara uno o varios Mandatos que en
conjunto superasen e limite establecido y ademas presentara Solicitudes, se
eliminarén las Solicitudes presentadas.

= En € supuesto de que hubiera que reducir peticiones del mismo tipo (ya sean
Mandatos o Solicitudes), se procedera a reducir proporcionalmente el exceso
entre |os distintos tipos de Mandatos o Solicitudes af ectados.

= A efectos de reducir e importe de las peticiones de igual tipo, S un mismo
Peticionario efectuara diferentes peticiones en régimen de cotitularidad, se
procedera de la siguiente forma:

) Las peticiones donde aparezca mas de un titular se dividiran en tantas
peticiones como titulares aparezcan, asignandose a cada titular el importe
total reflgjado en cada peticion original.

(i) Se agruparan todas las peticiones obtenidas de la forma descrita en el
apartado (i) en las que coincida el mismo titular.

(i) S conjuntamente consideradas las peticiones del mismo tipo que
presente un mismo titular de la forma establecida en los apartados (i) y
(i), se produjese un exceso sobre e limite de inversion, se procederd a
atribuir dicho exceso (para su posterior eliminacion conforme alas reglas
establecidas) proporcionalmente entre las peticiones afectadas, teniendo
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en cuenta que s una peticion se viera afectada por méas de una operacion
de redistribucion de excesos sobre limites se aplicard aquélla cuya
reduccién sea un importe mayor final.

EJEMPLO DEL COMPUTO DEL LIMITE MAXIMO EN LAS PETICIONES

TIPO DE PETICION PETICIONARIOS IMPORTE
MANDATO INDIVIDUAL SR.N°1 90.000 €
MANDATO EN SR.N°1

COTITULARIDAD SR.N°2 25000¢€
MANDATO EN SR. N°2

COTITULARIDAD SR.N°3 80.000
SOLICITUD INDIVIDUAL SR.N°1 10.000 €

A efectos de computabilidad del limite de inversion, se consideraria que:

El Sr. n° 1 solicita 90.000 euros en Mandatos de Suscripcion de formaindividual
y 25.000 euros, en cotitularidad con e Sr. n° 2 y 10.000 euros en Solicitudes de
Suscripcion.

En total, 125.000 euros (90.000+25.000+10.000)

El Sr. n° 2 solicita 25.000 euros en Mandatos de Suscripcion, en cotitularidad
con el Sr. n°1, y 80.000 euros, en cotitularidad con €l Sr. n° 3.

El Sr. n° 3 solicita 80.000 euros en un Mandato de Compra (en cotitularidad con
el Sr.n°2).

Por lo tanto, |os Peticionarios que superan el limite maximo de inversion serian:
El Sr. n°1, con un exceso de 25.000 euros (125.000-100.000). Considerando que
ha realizado Mandatos que exceden de 100.000 euros, se eliminaria la Solicitud

de Suscripcion realizada en € Periodo de oferta publica. En consecuencia €l
exceso de los Mandatos seria de 15.000 euros (115.000-100.000)

El Sr. n°2, que supera el limite con un exceso de 5.000 euros (105.000-100.000).

Dichos excesos de 15.000 y 5.000 euros, respectivamente, no se tomarédn en
consideracion parala adjudicacion de Cuotas Participativas.

5.1.6.2 Tramo para Inversores Cualificados

L as Propuestas no podran ser por un importe inferior a 100.000 euros. En €l caso de las
entidades habilitadas para la gestiéon de carteras de valores de terceros, dicho limite se
referiraa global de las Propuestas formuladas por |a entidad gestora.
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5.1.6.3 Tramo de Empleados

Las asignaciones de Cuotas Participativas en € Tramo de Empleados tendrén caracter
gratuito para sus beneficiarios. Tal y como se establece en el apartado 5.1.3 (C) anterior,
la asignacion gratuita de Cuotas Participativas ascender&

(i) a nuamero entero de Cuotas Participativas, redondeado por defecto, resultante de
dividir un importe de 600 euros por € Precio Minorista, en € caso de Jubilados;

(i) a numero entero de Cuotas Participativas, redondeado por defecto, resultante de
dividir un importe de 1.000 euros por €l Precio Minorista, en e caso de
Empleados de determinadas empresas del Grupo CAM;

(iii) & numero entero de Cuotas Participativas, redondeado por defecto, resultante de
dividir un importe de 1.200 euros por e Precio Minorista, en € caso de
Empleados de CAM.

5.1.7. Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre
que se permita a los inversores dicha retirada

De conformidad con las previsiones contenidas en € apartado 5.1.3 anterior de la
presente Nota sobre las Cuotas:

—  Sdlo seran revocables, en su totalidad, pero no en parte, los Mandatos formulados
en e Tramo Minorista hasta las 14:00 horas de Madrid del dia 18 de julio de
2008. Después de la citada fecha, los Mandatos que no hubieran sido
expresamente revocados adquiriran caracter irrevocable.

- Las Solicitudes formuladas en e Tramo Minorista tendran caracter irrevocable.

—  Sdlo se podra renunciar, en su totalidad, pero no en parte, a la asignacion gratuita
de Cuotas Participativas efectuada por CAM en el marco del Tramo de Empleados
hasta las 14:00 horas de Madrid del dia 18 de julio de 2008. Después de la citada
fecha, la asignacion de Cuotas Participativas efectuada por la Cgja adquirira
carécter irrevocable.

- Las Propuestas formuladas en €l Tramo para Inversores Cualificados constituyen
Unicamente una indicacion del interés de los destinatarios por las Cuotas
Participativas, sin que su formulacion tenga caracter vinculante para quienes las
realicen ni para CAM.

- L as confirmaciones de Propuestas en el Tramo para Inversores Cualificados seran
irrevocables.

5.1.8. Método v plazos para el pago de los valores v para la entrega de los
mismos

5.1.8.1 Pago de los valores

Independientemente de la provisiéon de fondos que pudiera ser exigida a los inversores,
el pago por parte de los mismos de las Cuotas Participativas finalmente adjudicadas en
el marco de la Emision se realizara no antes de la Fecha de Operacién, ni més tarde de
la Fecha de Liquidacion. Para e Tramo de Empleados, por ser de carécter gratuita la
entrega de los valores, no existird ningin desembolso por parte del Peticionario; siendo
acargo de CAM dicho pago.
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Por razones meramente instrumentales y operativas y con e objeto de facilitar la
inscripcion de las Cuotas Participativas en € Registro Mercantil, la liquidacion de la
operacion y la admisién a negociacion de las Cuotas Participativas de la Caja en €l
plazo més breve posible, esta previsto que la Entidad Coordinadora Global, con caracter
previo a otorgamiento e inscripcion de la escritura pablica de emision, no més tarde de
las 9:00 horas de Madrid del dia 22 de julio de 2008 (la “Fecha de Desembolso”), y
actuando en nombre propio y por cuenta de las Entidades Colocadoras del Tramo para
Inversores Cualificados y de CAM, como Entidad Colocadora del Tramo Minorista y
Entidad Tramitadora del Tramo de Empleados (quienes, a su vez, actlan por cuenta de
los adjudicatarios finales de las Cuotas Participativas), se compromete frente a la Caja
(en virtud de lo previsto en e Contrato de Colocacion del Tramo para Inversores
Cualificados) a anticipar € desembolso correspondiente a las Cuotas Participativas
efectivamente colocadas por las Entidades Colocadoras de los diferentes Tramos de la
oferta (incluyendo las Cuotas Participativas asignadas gratuitamente en virtud del
Tramo de Empleados), procediendo por tanto a la suscripcion y al total desembolso de
dichas Cuotas Participativas de nueva emision. El coste financiero neto incurrido por la
Entidad Coordinadora Global como consecuencia de dicho anticipo o pre-financiacion,
sera reembolsado a la Entidad Coordinadora Global por la Cagja al tipo de interés del
Euribor (1 semana) incrementado en 10 puntos bésicos (tipo de interés variable que sera
objeto de revision en funcion de las condiciones de mercado en la Fecha de Operacion,
en cuyo caso se comunicara ala CNMV). Por su parte, €l importe total correspondiente
al desembolso de las citadas Cuotas Participativas quedara depositado en una cuenta
bancaria de CAM abierta a estos efectos.

Una vez desembolsado e importe correspondiente a las Cuotas Participativas
efectivamente colocadas por las Entidades Colocadoras de los diferentes Tramos de la
oferta (incluyendo las Cuotas Participativas asignadas gratuitamente en virtud del
Tramo de Empleados) y expedido €l certificado acreditativo del ingreso de los fondos
correspondientes a las Cuotas Participativas efectivamente colocadas (incluyendo las
Cuotas Participativas asignadas gratuitamente en virtud del Tramo de Empleados), €
mismo dia se declarara cerrada, suscrita'y desembolsada la Emisién y se procedera a
otorgar la correspondiente escritura publica de emisién para su posterior inscripcion en
el Registro Mercantil de Alicante. Efectuada la inscripcion en el Registro Mercantil, se
hara entrega de la escritura de emisién ala CNMV, lberclear y ala Bolsa de Vaencia
en su calidad de bolsa cabecera.

Inicialmente, y con carécter temporal, Iberclear asignara a la Entidad Coordinadora
Global la correspondiente referencia de registro por el importe de las Cuotas
Participativas efectivamente colocadas (incluyendo las Cuotas Participativas asignadas
gratuitamente en virtud del Tramo de Empleados).

Inmediatamente después de esta asignacion, e 22 de julio de 2008 la Entidad
Coordinadora Global traspasara las Cuotas Participativas correspondientes a Tramo
Minorista, el Tramo de Empleados y €l Tramo para Inversores Cualificados a los
adjudicatarios finales de dichas Cuotas Participativas, mediante la gecucién de una
operacion bursatil especia que seraliquidada en la Fecha de Liquidacion (25 dejulio de
2008). CAM, en su condicién de Entidad Agente, con la colaboracién de la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valencia, realizara las gestiones que se indican a continuacion
con € fin de que pueda llevarse a efecto la asignacion de las correspondientes
referencias de registro a favor de aquellos adjudicatarios finales a través de Iberclear. A
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tal fin, la Entidad Agente comunicara a lberclear, a través de las Bolsas de Valores
Espafiolas, la informacion relativa a los adjudicatarios finales, de forma que se les
asignen las referencias de registro correspondientes, de acuerdo con la informacion
recibida de CAM y de las Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores
Cudlificados, siempre que no se le notifique a Iberclear con anterioridad la revocacion
automatica de la Emision. CAM vy las Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores
Cualificados serén las Unicas responsables ante Iberclear y, en su caso, ante la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valencia 'y ante la Caja, por las informaciones proporcionadas
por ellas sobre laidentidad de |os adjudicatarios finales de las Cuotas Participativas.

CAM, como Entidad Colocadora del Tramo Minorista, cargard en la cuenta de los
inversores los importes correspondientes a las Cuotas Participativas finalmente
adjudicadas a cada uno de ellos, no antes de la Fecha de Operacién (22 de julio de
2008), ni mas tarde de la Fecha de Liquidaciéon (25 de julio de 2008), y €ello con
independencia de la provision de fondos que pudiera serles exigida. CAM abonara €l
importe pagado por dichos adjudicatarios en la cuenta de la Entidad Coordinadora
Global, en su condicién de entidad prefinanciadora.

Del mismo modo, el 25 de julio de 2008, CAM abonara el importe correspondiente alas
Cuotas Participativas asignadas de manera gratuita a los Empleados y Jubilados en la
cuenta de la Entidad Coordinadora Global, en su condicion de entidad prefinanciadora

Cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados cargara
en la cuenta de los inversores que hayan suscrito Cuotas Participativas a través de las
mismas los importes correspondientes a las Cuotas Participativas finalmente
adjudicadas a cada uno de ellos no antes de la Fecha de Operacién 22 de julio de 2008,
ni mas tarde de la Fecha de Liquidacion (25 de julio de 2008). Cada una de las
Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados distintas de la Entidad
Coordinadora Global abonaré en la cuenta de la Entidad Coordinadora Global, en su
condicién de entidad prefinanciadora el importe pagado por los Inversores Cualificados
gue hayan suscrito las Cuotas Participativas a través de las mismas € mismo dia 25 de
julio de 2008.

La Caja no podra disponer de los fondos depositados por la Entidad Coordinadora
Global, en su condicion de entidad prefinanciadora, en la cuenta corriente abierta a su
nombre para € desembolso de las Cuotas Participativas hasta que se produzca la
efectiva admision a negociacion de las Cuotas Participativas en las Bolsas de Vaores
Espafiolas, y siempre que la Entidad Coordinadora Global haya recibido de los
adjudicatarios finaes y de la CAM en su cuenta el importe total del desembolso de las
Cuotas Participativas.

En condiciones normales, la entrega de la escritura de emision a Iberclear y la gjecucion
de la emision tendran lugar el dia 22 de julio de 2008. En tal caso, la operacion bursétil
especia se liquidaria € dia 25 de julio de 2008, produciéndose € pago de las Cuotas
Participativas por parte de |os adjudicatarios finales no antes del dia 22 de julio de 2008,
ni méas tarde del dia 25 dejulio de 2008.

Excepcionamente, si la operacion bursétil especial no pudiera gecutarse € dia 22 de
julio de 2008, por no ser posible presentar en dicha fecha a Iberclear |a escritura publica
de emision debidamente inscrita en €l Registro Mercantil, €l pago por los inversores
finales se redlizard no antes del dia en que finalmente se presente la escritura de emision
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en lberclear y se gecute dicha operacion (que tendra la consideracion de Fecha de
Operacién), ni mastarde del tercer dia hébil siguiente a dicha fecha.

Una vez completados los tramites anteriores, se prevé que la admision a negociacion
oficial de las Cuotas Participativas tengalugar € dia 23 dejulio de 2008.

En caso de que no fuera posible completar los tramites previstos en la Fecha de
Operacién inicialmente prevista, la admision a cotizacién de las Cuotas Participativas
tendralugar el dia hébil siguiente.

En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de revocacion automética total
de la Emision con anterioridad a las 09:00 horas de Madrid del dia 22 de julio de 2008,
la entidad prefinanciadora no estara obligada a llevar a cabo ninguna de |as actuaciones
previstas en el presente apartado.

5.1.8.2 Entrega de los valores

La adjudicacion definitiva de las Cuotas Participativas en todos |os Tramos se realizara
por la Entidad Agente e dia 22 de julio de 2008, coincidiendo con la Fecha de
Operacion.

Ese mismo dia, la Entidad Agente remitira el detalle de la adjudicacion definitiva de las
Cuotas Participativas a las Entidades Colocadoras distintas de CAM, quienes lo
comunicaran a los peticionarios adjudicatarios. La Entidad Agente, debido a su doble
condicion de agente y de Entidad Colocadora del Tramo Minorista y de Entidad
Tramitadora del Tramo de Empleados comunicara en la misma fecha €l detalle de la
adjudicacion definitiva alos peticionarios adjudicatarios.

En la Fecha de Operacién, la Entidad Agente gestionara la necesaria asignacion de las
correspondientes referencias de registro.

La perfeccidn de la suscripcion, en el precio y condiciones en que la adjudicacién esté
efectuada, se entendera realizada en la Fecha de Operacion.

5.1.9. Descripcion completa de la manera v fecha en la que se deben hacer
publicos los resultados de la oferta

El resultado de la Emision se hard publico mediante la presentacion en la CNMYV de la
correspondiente informacién adicional el mismo dia o e dia habil siguiente a la Fecha
de Operacion.

5.1.10. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de
compra, la negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento
de los derechos de suscripcion no ejercidos

No existen derechos preferentes de suscripcion en la presente Emision, habida cuenta de
que la presente Emisién es la primera emision de Cuotas Participativas efectuada por
CAM.
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5.2. Plan de distribucion v adjudicacion

5.2.1. Las diversas categorias _de posibles inversores a los que se ofertan los
valores. Si la oferta se hace simultaneamente en los mercados de dos o mas
paises v si se ha reservado o se va a reservar un tramo para determinados
paises, indicar el tramo

La presente Emisién se distribuye inicialmente en tres Tramos, de acuerdo con lo
indicado a continuacion:

5.2.1.1 Tramo Minorista:

Se dirige alas siguientes personas o entidades:

(i) Personas fisicas 0 juridicas residentes en Espafia cualquiera que sea su
nacionalidad.

(i) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia que tengan la condicion de
nacionales de uno de los Estados miembros de la Unién Europea o de uno de los
Estados firmantes del Acuerdo y e Protocolo sobre € Espacio Econdmico
Europeo (Estados miembros de la Union Europea, mas Islandia, Noruega y
Liechtenstein) o del Principado de Andorray sin que pueda entenderse en ningun
caso que las Cuotas Participativas objeto del Tramo Minorista se ofrecen en
régimen de oferta publica en ningun territorio o jurisdiccién distinto del Reino de
Espaiia.

A este Tramo se le asignan iniciamente 32.750.000 Cuotas Participativas, que

representan e 65,5% del nimero de Cuotas Participativas objeto de la Emision. No

obstante, el nimero de Cuotas Participativas asignadas a este Tramo podra verse

modificado en funcién de la redistribucion entre Tramos prevista en el apartado 5.2.3

siguiente de la presente Nota sobre las Cuotas.

5.2.1.2 Tramo para Inversores Cualificados:

Se dirige ainversores cualificados, tal y como estos se definen en el articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de Admisién a Negociacion de
Valores en Mercados Secundarios Oficiales, de Ofertas Publicas de Venta o Suscripcion
y del Folleto Exigible atales efectos.

A este Tramo se le asignan iniciamente 15.500.000 Cuotas Participativas, que
representan € 31% del niumero de Cuotas Participativas objeto de la Emisién. No
obstante, el nimero de Cuotas Participativas asignadas a este Tramo podra verse
modificado en funcién de la redistribucion entre Tramos prevista en el apartado 5.2.3
siguiente de la presente Nota sobre las Cuotas.

Esta Emisién no seré objeto de registro en ninguna jurisdiccion distinta de Espafia.

L as Cuotas Participativas objeto de la presente Emision no han sido ni seran registradas
bajo la United States Securities Act de 1933 (la*“US Securities Act”), ni aprobadas por
la Securities Exchange Commission ni ninguna autoridad o agencia de los Estados
Unidos de América. Por lo tanto, las Cuotas Participativas objeto de la presente Emision
serén ofrecidas y vendidas fuera de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo
previsto en laRegulation Sde la US Securities Act.

Hasta pasados cuarenta dias desde la liquidacion de la Emision, las ofertas o ventas de
las Cuotas Participativas objeto de la presente Emision en los Estados Unidos de
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América por cualquier entidad (independientemente de que ésta participe en la Emision
0 no) podrian violar los requisitos de registro previstos en la US Securities Act.

5.2.1.3 Tramo de Empleados:

Al amparo de los acuerdos adoptados por € Consgjo de Administracion de la Caja de
fecha 22 de mayo de 2008, se ha decidido crear un tramo de la Emisién que se dirige a
los Empleados (tal y como dicho término se define en el apartado 5.1.3 (C) anterior) de
CAM y de las empresas del Grupo CAM que vienen identificadas en €l citado apartado
5.1.3 (C) anterior asi como a los Jubilados de CAM (tal y como dicho término se define
en el apartado 5.1.3 (C) anterior). La presente Emision no se dirige, por €l contrario, a
los empleados de CAM o del Grupo CAM gue presten sus servicios en alguna de las
oficinas de representacion o sucursales de CAM o del Grupo CAM en €l extranjero.

A este Tramo se le asignan inicialmente 1.750.000 Cuotas Participativas (el 3,5% del
volumen de Cuotas Participativas de la Emisién), que la Caja estima suficientes en
funcion del nimero de destinatario de este Tramo.

5.2.2. En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los
accionistas principales o los miembros de los organos de administracion,
de gestion o de supervision del emisor tienen intencion de suscribir la
oferta, o si alguna persona tiene intencion de suscribir mas del cinco por
ciento de la oferta

La Caja no tiene constancia de que los consgjeros generales miembros de la Asamblea
General de CAM, los miembros de su Consgjo de Administracion, de la Comision de
Control, Comisién Ejecutiva, Comision de Inversiones, Comision de Retribucionesy de
los Consgjos Territoriales de CAM vy la Alta Direccion se hayan propuesto suscribir
Cuotas Participativas de la Caja en € marco de la Emisién, sin perjuicio de su eventual
participacion en € Tramo de Empleadosy en el Tramo Minorista.

La Caja no tiene constancia de que los consgjeros generales miembros de la Asamblea
General de CAM, los miembros de su Consgjo de Administracion, de la Comision de
Control, Comisién Ejecutiva, Comision de Inversiones, Comision de Retribucionesy de
los Consegjos Territoriales de CAM y la Alta Direccion se hayan propuesto adquirir més
del cinco por ciento de la Emision.

Los miembros del Consgjo de Administracion, Comision de Control, Comisién
Ejecutiva, Comisién de Inversiones, Comision de Retribuciones y de los Consgjos
Territoridles de CAM y la Alta Direccion deberan notificar a CNMV la adquisicion de
Cuotas Participativas en los términos previstos en el apartado 17.2 del Documento de
Registro.

La Caja no tiene constancia de que ninguna otra persona tenga intencion de suscribir
maés del cinco por ciento de la Emision.

5.2.3. Informacion previa sobre la adjudicacion:

(i) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos cualificados, minoristasy de
empleados del emisor y otros tramos.

La asignacion inicial de las Cuotas Participativas entre los Tramos de la Emision
eslasiguiente:

92



(i)

TRAMO PORCENTAJE INICIAL DE LA OFERTA

MINORISTA 65,5%
INVERSORES CUALIFICADOS 31%
EMPLEADOS 3,5%

Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha
reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada Tramo:

La redistribucion de Cuotas Participativas entre los distintos Tramos aqui referida
se redlizara dentro de unos limites razonables, con objeto de que no se dtere
sustancialmente la configuracion de la Emision.

Correspondera a la Caja, de comun acuerdo con la Entidad Coordinadora Global,
la determinacion del tamafo final de todos y cada uno de los Tramos que
componen la Emision, asi como la adopcion de todas las decisiones de
reasignacion entre Tramos, de acuerdo con las siguientes reglas:

— S se reduce el tamafio de la Emision, debera reducirse de forma
proporciona €l nuimero de Cuotas Participativas asignadas a Tramo
Minoristay a Tramo para Inversores Cualificados, de forma que el Tramo
para Inversores Cualificados represente en todo caso, a menos, e 30% del
volumen total de Cuotas Participativas emitidas.

—  Se podra aumentar, en cualquier momento posterior ala fijacién del Precio
Maximo Minorista y hasta la adjudicacion definitiva de las Cuotas
Participativas correspondientes a dicho Tramo, e volumen asignado a
Tramo Minorista, en caso de exceso de demanda en éste, a costa de reducir
el volumen asignado a Tramo para Inversores Cualificados, aungque en éste
se haya producido exceso de demanda, hasta en un maximo de Cuotas
Participativas que garanticen un tamafio minimo del Tramo para Inversores
Cualificados del 30% de tota de Cuotas Participativas emitidas. Por lo
tanto, el importe mé&ximo que se podra reasignar, en su caso, a Tramo
Minorista es del 1% del total de Cuotas Participativas emitidas.

—  Enningun caso podré verse reducido el Tramo Minoristas se produce en el
mismo un exceso de demanda.

—  El Tramo de Empleados no podrd ampliarse. Por e contrario, si la Cuotas
inicidmente destinadas a Tramo de Empleados, tras las posibles
revocaciones por sus beneficiarios, excedieran del nimero de Cuotas
Participativas necesarias para cubrir dicho Tramo, las Cuotas Participativas
sobrantes se destinardn automaticamente al Tramo Minorista. Esta medida
de traspaso de Cuotas Participativas a Tramo Minorista se producira, en su
caso, no mastarde del dia 18 de julio de 2008.

—  En € supuesto de que no quedara cubierto e Tramo Minorista, las Cuotas
Participativas sobrantes podran reasignarse a Tramo para Inversores
Cualificados.
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(iii)

Cualquier reasignacion de Cuotas Participativas entre Tramos se comunicara a la
CNMV, e mismo diaen que serealice, o € siguiente dia habil.

El volumen final de Cuotas Participativas asignadas a los Tramos Minorista, de
Empleados y para Inversores Cualificados se fijara no mas tarde del dia 21 de
julio de 2008.

Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para e Tramo Minorista 'y
para el de empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos:

Prorrateo en el Tramo Minorista

A efectos de realizar el prorrateo que se menciona en este apartado, |as peticiones
de suscripcion expresadas en euros, se traducirdn en peticiones de suscripcion
expresadas en nimero de Cuotas Participativas, dividiendo las primeras por el
Precio Maximo Minorista. En caso de fraccidn se redondeara por defecto.

Al no fijarse e Precio Minorista hasta €l dia anterior a la adjudicacion, es
necesaria la utilizacion del Precio Maximo Minorista para redlizar, con la
oportuna antelacion, las operaciones de prorrateo y adjudicacion con base en un
baremo objetivo y no discriminatorio para los inversores. En el caso de que,
finamente, e Precio Minorista fuese menor que el Precio M&ximo Minorista, ello
no afectard al prorrateo efectuado, aunque, en este caso, la inversion se reduciria,
al reducirse € precio.

En e supuesto de que las peticiones de suscripcion en € Tramo Minorista,
formuladas en e Periodo de Formulacién de Mandatos de Suscripcion o en el
Periodo de Solicitudes Vinculantes de Suscripcion, excedan del volumen de
Cuotas Participativas asignadas a Tramo Minorista, se realizara el prorrateo entre
las peticiones de suscripcion, de acuerdo con |os siguientes principios.

(i) Sdlo se tendran en cuenta los Mandatos no revocados ni anulados, y las
Solicitudes no anuladas.

(i)  Cuando coincidan todos y cada uno de |os Peticionarios en varias peticiones
de suscripcion basadas en Mandatos de suscripcion, se agregaran, formando
una Unica peticion de suscripcion. EI nimero de Cuotas Participativas
adjudicadas al Mandato o Mandatos, considerados de forma agregada, se
distribuiré proporcionalmente entre los Mandatos afectados.

(iii) Los Mandatos tendran preferencia en la adjudicacion sobre las Solicitudes.
Por consiguiente, e nimero de Cuotas Participativas asignado a Tramo
Minorista se destinara, en primer lugar, a atender las Cuotas Participativas
solicitadas con base en Mandatos. Unicamente cuando se hayan atendido la
totalidad de las peticiones basadas en Mandatos, las Cuotas Participativas
sobrantes se destinaran a atender las Cuotas Participativas solicitadas con
base en Solicitudes.

(iv) Para @ caso de que las peticiones basadas en Mandatos excedan del
volumen de Cuotas Participativas asignadas al Tramo Minorista, ho se
tomaran en consideracion, conforme se indica en el parrafo (iii) anterior, las
peticiones basadas en Solicitudesy, por tanto, se adjudicara en primer lugar,
atodosy cada uno de los Mandatos, un nimero de Cuotas Participativas que
sea igual al numero entero, redondeado por defecto, que resulte de dividir
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v)

3.000 euros (peticion minima en el Tramo Minorista) por €l Precio Maximo
Minorista (“Numero Minimo de Cuotas Participativas”).

En e supuesto de que € nimero de Cuotas Participativas asignadas al
Tramo Minorista no fuera suficiente para adjudicar el NUmero Minimo de
Cuotas Participativas a todos los Mandatos, dicha adjudicacion se efectuara
por sorteo, de acuerdo con las siguientes reglas:

—  Eleccién de unaletra, segun sorteo celebrado ante fedatario publico.

—  Ordenacion dfabética de todos los Mandatos, con base en €
contenido de la primera posicion del campo “Nombre y Apellidos o
Razén Social”, sea cual sea el contenido de las cuarenta posiciones de
dicho campo del fichero, segin Circular 857 de la Asociacion
Espariola de Banca (AEB), formato Cuaderno 61 Anexo 1 de 120
posiciones. En caso de que existan inversores cuyos datos personales
sean coincidentes segun la informacion remitida, se ordenaran éstos
por orden de mayor a menor cuantia de sus Mandatos y en caso de
cotitularidades se tomara e primer titular que aparezca en la primera
peticion encontrada.

—  Adjudicacion del Numero Minimo de Cuotas Participativas, a la
peticion de la lista obtenida en € punto anterior, cuya primera
posicion del campo “Nombre y Apellidos o Razén Social”, coincida
con la letra del sorteo. Desde esta peticion y continuando con las
siguientes, segun el orden de la lista, hasta que se agoten las Cuotas
Participativas asignadas al Tramo Minorista. En el supuesto de que no
hubiera Cuotas Participativas suficientes para adjudicar e NUmero
Minimo de Cuotas Participativas a Ultimo peticionario que resultara
adjudicatario de Cuotas Participativas, segin el sorteo alfabético
realizado, no se adjudicarédn las Cuotas Participativas remanentes a
dicho ultimo peticionario, sino que se procedera a distribuir dichas
Cuotas Participativas entre las peticiones de suscripcion a las que se
les hubiera adjudicado Cuotas Participativas por orden alfabético,
segun el campo “Nombre y Apellidos o Razén Socia”, empezando
por la misma letra que haya resultado en e sorteo y siguiendo el
mismo orden, adjudicando e remanente de Cuotas Participativas al
primer peticionario hasta donde alcance su peticion y continuando, de
ser necesario, por €l orden del sorteo hasta el completo reparto del
resto.

En e supuesto de que conforme a primer parrafo del apartado (iv) anterior,
se haya podido redlizar la adjudicaciéon del NUmero Minimo de Cuotas
Participativas a todos |los Mandatos, las Cuotas Participativas sobrantes se
adjudicardn de forma proporcional a volumen no satisfecho de los
Mandatos. A tal efecto, se dividird e nimero de Cuotas Participativas
pendientes de adjudicacion por el volumen total de demanda insatisfecha en
el Tramo Minorista en forma de Mandatos.

Como reglas generales de este prorrateo:
—  En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeard por defecto,
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(vi)

(vii)

de forma que resulte un numero exacto de Cuotas Participativas a
adjudicar.

— Los porcentgjes a utilizar para la asignacion proporcional se
redondearan también por defecto hasta tres cifras decimales (es decir
0,78974 seigualarda 0,789).

— A ningun inversor se le podra adjudicar un nimero de Cuotas
Participativas mayor a que se derive de su peticion.

Si, tras la aplicacion del prorrateo referido en e apartado (v) anterior,
hubiese Cuotas Participativas no adjudicadas por efecto del redondeo, éstas
se distribuiran una a una, por orden de mayor a menor cuantia de la peticion
y, en caso de igualdad, por €l orden alfabético de los Peticionarios, a partir
de la primera posicién del campo “Nombrey Apellidos 0 Razon Social”, sea
cual sea su contenido (en caso de que existan inversores cuyos datos
personales sean coincidentes segin la informacién remitida, se ordenarén
éstos por orden de mayor a menor cuantia de sus Mandatos y en caso de
cotitularidades se tomara el primer titular que aparezca en la primera
peticién encontrada, a partir de la letra que resulte del sorteo celebrado ante
fedatario publico).

En caso de que las peticiones de suscripcion basadas en Mandatos hayan
sido totalmente atendidas, las Cuotas Participativas sobrantes se adjudicaran
a las Solicitudes (peticiones de suscripcién no basadas en Mandatos) segun
se indica a continuacion:

— A efectos de la adjudicacién, cuando coincidan todos y cada uno de
los Peticionarios en varias Solicitudes, se agregaran, formando una
Unica Solicitud. EI nimero de Cuotas Participativas adjudicadas a la
Solicitud o Solicitudes, consideradas de forma agregada, se
determinara, proporcionamente entre las Solicitudes af ectadas.

— S las Solicitudes exceden del volumen de Cuotas Participativas
pendientes de adjudicar, se adjudicara en primer lugar, atodas y cada
una de dichas Solicitudes, e Numero Minimo de Cuotas
Participativas.

— S @ ndmero de Cuotas Participativas pendientes de adjudicar no fuera
suficiente para adjudicar e Numero Minimo de Cuotas Participativas
a que se refiere el parrafo anterior, se adjudicara el NUmero Minimo
de Cuotas Participativas a las Solicitudes mediante una adjudicacion
por sorteo conforme a las reglas del parrafo segundo del apartado (iv)
anterior.

—  Asimismo, 9, tras readlizar la adjudicacion del NUmero Minimo de
Cuotas Participativas a todas las Solicitudes, hubiera todavia Cuotas
Participativas sobrantes, se realizara, en caso de ser necesario, un
prorrateo conforme a las reglas previstas en los apartados (v) y (vi)
anteriores.

El prorrateo descrito en este apartado se realizara por la Entidad Agente no
mas tarde del dia 21 de julio de 2008.
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A efectos ilustrativos se incorpora seguidamente un ejemplo de prorrateo. Se hace
constar que se trata de un mero giemplo y que su resultado no es significativo de
lo que pueda ocurrir en la realidad, habida cuenta, sobre todo, de que dicho
resultado dependera en cada caso de diversas variables entre las cuales, la més
sensible es el nimero real de peticiones y que, en todo caso, las reglas de
aplicacion seran las mencionadas anteriormente.

Ejemplo de prorrateo en @ Tramo Minorista

N° Cuotas Participativas asignadas a Tramo Minoristaz 32.750.000 Cuotas
Participativas

Precio Maximo Minorista: 6,57 euros.
Los gemplos se realizan sobre la base de que con caracter previo se han realizado:

— ¢ control sobre e cumplimiento de los requisitos aplicables a los Mandatos y
Solicitudes,

—  laéiminacion de excesos sobre la cantidad méxima a solicitar (100.000 euros), y

— larefundicién de aquellos Mandatos y Solicitudes en los que coincidan todos y
cada uno de los inversores,

- Si se cubre la ofertaen el Periodo de Mandatos:

Supuesto A: No hay Cuotas Participativas suficientes para asignar e Numero Minimo
de Cuotas Participativas. Sorteo.

Demanda
N° Peticiones Peticiones en euros Cuotas Participativas Total Cuotas Participativas
por Peticion Demandadas
30.000 3.000 456 13.680.000
20.000 4.000 608 12.160.000
10.000 5.000 761 7.610.000
12.777 10.000 1522 19.446.594
72.777 52.896.594
Adjudicacion:

Cuotas Participativas del Tramo < total nUmero de Cuotas Participativas demandadas
(32.750.000 < 52.896.594)

Se asignara e Numero Minimo de Cuotas Participativas a cada mandato (3.000 /6,57
euros = 456 Cuotas Participativas),

pero Cuotas Participativas Tramo / Nimero Total Mandatos = 32.750.000 /72.777= 450
Cuotas Participativas

Dado que la adjudicacion inicial (450 Cuotas Participativas) es inferior a 456 Cuotas
Participativas por peticion, las peticiones se ordenaran afabéticamente con base en los
datos personales que figuren en las transmisiones electronicas de ficheros, o en su
defecto, en los soportes magnéticos, enviados a la Entidad Agente, a partir de la primera
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posicion del campo "Nombre y Apellidos o Razon Socia™ sea cual sea el contenido de
las 40 posiciones de dicho campo (en caso de que existan inversores cuyos datos
personales sean coincidentes seglin la informacién remitida, se ordenaran éstos por
orden de mayor a menor cuantia de sus Peticiones y en caso de cotitul aridades se tomara
el primer titular que aparezca en la primera peticién encontrada) y se adjudicaran a cada
peticion 456 Cuotas Participativas, a partir de la letra que resulte del sorteo realizado
por fedatario publico, hasta agotar € nimero de Cuotas Participativas asignadas a
Tramo.

En este gemplo, pueden atenderse 71.820 peticiones, que suponen 32.749.920 Cuotas
Participativas. El resto, es decir, 80 Cuotas Participativas sobrantes, se procedera a
distribuir entre las peticiones formuladas a las que se hayan adjudicado €l NUmero
Minimo de Cuotas Participativas por orden alfabético, segin € campo "Nombre y
Apedllidos o Razén Socia", empezando por la misma letra que haya resultado en el
sorteo, adjudicando €l resto a primer peticionario hasta donde alcance su peticion y
continuando, en su caso, por €l orden del sorteo hasta el completo reparto del resto.

Supuesto B: Hay Cuotas Participativas suficientes para asignar € Numero Minimo de
Cuotas Participativas.

Total Cuotas

Cuotas Participativas por Participativas

N° Peticiones Peticiones en euros Peticion Demandadas
30.000 3.000 456 13.680.000
20.000 6.000 913 18.260.000
10.000 10.000 1522 15.220.000
6.663 20.000 3.044 20.282.172
5.000 30.000 4.566 22.830.000
71.663 90.272.172

Adjudicacioén:
Cuotas Participativas del Tramo < total nUmero de Cuotas Participativas demandadas
(32.750.000 < 90.272.172)

Se asignara e Numero Minimo de Cuotas Participativas a cada mandato (3.000 /6,57
euros = 456 Cuotas Participativas), ya que

Cuotas Participativas Tramo / NUumero Total Mandatos = 32.750.000 /71.663= 457
Cuotas Participativas > 456 Cuotas Participativas
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Total Cuotas

Cuotas Participativas por Participativas

N° Peticiones Peticiones en euros Peticion adjudicadas linealmente
30.000 3.000 456 13.680.000
20.000 6.000 456 9.120.000
10.000 10.000 456 4.560.000

6.663 20.000 456 3.038.328
5.000 30.000 456 2.280.000
71.663 32.678.328

Demandainsatisfecha:

Cuotas Participativas por Cuotas Participativas no

N° Peticiones Peticion satisfechas
20.000 457 9.140.000
10.000 1.066 10.660.000

6.663 2.588 17.243.844
5.000 4.110 20.550.000
41.663 57.593.844

Total demanda insatisfecha: 57.593.844 Cuotas Participativas

Cuotas Participativas sobrantes tras la asignacion inicial fija: (32.750.000- 32.678.328)=

71.672

Asignacion proporcional: 71.672/57.593.844= 0,001
A cada unade |as Peticiones formuladas por mas de 456 Cuotas Participativas sele

asignar&
Cuotas Participativas
Demanda insatisfecha Coeficiente adjudicadas @
457 0,1% 0
1.066 0,1% 1
2.588 0,1% 2
4110 0,1% 4

' Redondeo por defecto

Cuotas Participativas por Cuotas Participativas

N° Peticiones Peticion adjudicadas
20.000 0 0
10.000 1 10.000

6.663 2 13.326
5.000 4 20.000

41.663

43.326
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Total Cuotas Participativas asignadas por criterio proporcional: 43.326

Cuotas Participativas sobrantes tras asignacion proporcional por efecto del redondeo:
28.346 (71.672-43.326)

Si tras la aplicacion del prorrateo hubiese acciones no adjudicadas por efecto del
redondeo, como es el caso, éstas se distribuiran una a una, por orden de mayor a menor
cuantiade la peticion y, en caso de igualdad, por €l orden alfabético de los peticionarios,
tomando la primera posicion del campo “Nombre y Apellidos o Razon Socia”, sea cual
sea su contenido (en caso de que existan inversores cuyos datos personales sean
coincidentes segun la informacién remitida, se ordenarén éstos por orden de mayor a
menor cuantia de sus Mandatos y en caso de cotitularidades se tomara el primer titular
que aparezca en la primera peticion encontrada), a partir de la letra que resulte de sorteo
celebrado ante fedatario publico.

Resumen Asignacién Global por Peticidon

Total Cuotas
Cuotas Participativas por Participativas
N° Peticiones Peticiones en euros Peticion adjudicadas
30.000 3.000 456 13.680.000
13.317Y 6.000 456 6.072.552
6.683 6.000 457 3.054.131
10.000 10.000 458 4.580.000
6.663 20.000 459 3.058.317
5.000 30.000 461 2.305.000
71.663 32.750.000

@ De las 28.346 Cuotas Participativas restantes se adjudicaran una a una a las peticiones por orden de mayor a

menor importe. Esto es, 5.000 Cuotas Participativas a las peticiones de 30.000 €, 6.663 Cuotas Participativas
alas peticiones de 20.000 €, 10.000 Cuotas Participativas a las peticiones de 10.000 € y las restantes 6.683
Cuotas Participativas seran asignadas una a una a 6.683 peticiones de las 20.000 peticiones de 6.000 euros.
Las restantes 13.317 peticiones de 6.000 € no recibiran ninguna Cuota Participativa suplementaria.

- S no se cubre la oferta en € Periodo de Mandatos:

Total Cuotas
Cuotas Participativas Participativas
N° Peticiones Peticiones en euros por Peticion adjudicadas
20.000 3.000 456 9.120.000
15.000 3.500 532 7.980.000
10.000 4.000 608 6.080.000
5.000 4.500 684 3.420.000
1.000 5.000 761 761.000

51.000 27.361.000
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Cuotas Participativas Tramo Minorista -Cuotas Participativas asignadas = 32.750.000-
27.361.000= 5.389.000

Estas 5.389.000 Cuotas Participativas se adjudicaran a las Solicitudes de Compra,
realizandose en caso de ser necesario un prorrateo, con € mismo criterio y de igua
manera que a los Mandatos de Compra.

Prorrateo en el Tramo de Empleados

No aplicable.

(iv) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a
ciertas clases de inversores o0 a ciertos grupos afines (incluidos los programas
para amigos y familia) en la asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a
ese trato preferentey los criterios para la inclusion en tales clases o grupos

No existe ningun trato preferente en la asignacion de Cuotas Participativas de la
Emisién alosinversores suscriptores.

(vy S € tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion
depende de la empresa que las realiza o de la empresa a traves de la que la
realiza

No existe diferencia en € tratamiento de las suscripciones en funcién de la entidad
ante la que se tramitan.

(vi) Cantidad minima de adjudicacién, en su caso, en el Tramo Minorista
Ver apartado anterior sobre el prorrateo en € Tramo Minorista.

(viiy Condiciones para € cierre de la Emisién asi como la fecha mas temprana en la
gue puede cerrarse la Emision

En el apartado 5.1.3 anterior de la presente Nota sobre las Cuotas se describen las
fechas de cierre de los periodos de la Emision.

(viii) S se admiten las suscripciones miltiples, y en caso de no admitirse, como se
gestionan las suscripciones multiples

Exclusivamente en el Tramo Minorista se permiten peticiones de suscripcion
formuladas en régimen de cotitularidad.

A estos efectos, cuando coincidan todos y cada uno de |os peticionarios en varias
peticiones de suscripcion, las mismas se agregaran a efectos de control de
maximos, formando una Unica peticién que computara como tal.

5.2.4. Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e
indicacion de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la
notificacion

La adjudicacion definitiva de las Cuotas Participativas en todos |os Tramos se realizara
por la Entidad Agente, conforme a las reglas ya expuestas, y en todo caso antes o en €l
dia 22 dejulio de 2008, coincidiendo con la Fecha de Operacion de la Emision.
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Ese mismo dia, la Entidad Agente remitira el detalle de la adjudicacion definitiva de las
Cuotas Participativas a las Entidades Colocadoras distintas de CAM, quienes o
comunicaran a los peticionarios adjudicatarios. La Entidad Agente, debido a su doble
condicion de agente y de Entidad Colocadora del Tramo Minorista y de Entidad
Tramitadora del Tramo de Empleados comunicara en la misma fecha € detalle de la
adjudicacion definitiva a los peticionarios adjudicatarios.

La adjudicacién se realizard4 con caracter previo a la admision a negociacion y esta
previsto que las Entidades Colocadoras notifiquen a los Peticionarios adjudicatarios
dicha asignacion no mas tarde del 23 de julio de 2008.

5.2.5. Sobre-adjudicacion y «green shoe»

No existe ninglin mecanismo de “gren shoe” ni de sobre-adjudicacién de las Cuotas
Participativas.

5.3. Precios

5.3.1. Indicacion del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca
el precio o cuando no exista un mercado _establecido y/o liquido para los
valores, indicar el método para la determinacion del precio de oferta,
incluyendo una declaracion sobre quién ha establecido los criterios o es
formalmente responsable de su determinacion. Indicacion del importe de
todo gasto e impuesto cargados especificamente al suscriptor o comprador.

5.3.1.1 Banda de Precios indicativa y no vinculante

Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la formulacion de
sus peticiones de suscripcion, la Caja, de comun acuerdo con la Entidad Coordinadora
Global, ha establecido una banda de precios indicativa y no vinculante para las Cuotas
Participativas de la Caja objeto de la presente Emision, de entre 5,84 y 7,30 euros por
Cuota Participativa.

L a citada banda de precios implica asignar ala Caja un valor de mercado de la totalidad
de sus Cuotas Participativas de entre 3.600 y 4.500 millones de euros,
aproximadamente.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada por la Caja de
comun acuerdo con la Entidad Coordinadora Global. Dicha Banda de Precios se ha
establecido siguiendo procedimientos de valoracion de entidades financieras
generalmente aceptados por el mercado en este tipo de operacionesy teniendo en cuenta
las caracteristicas y circunstancias propias de la Cgja y la situacion presente de los
mercados financieros internacionales, y en particular, y de conformidad con lo previsto
en e articulo 4 del Real Decreto de Cuotas, la Banda de Precios se ha establecido
teniendo en cuenta la estimacion del valor econdmico de la Caja elaborada por CAM y
aprobada por el Consgjo de Administracién de CAM (el “Informe de Valoracion de
CAM"), que ha sido contrastada por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y que se
ha formulado teniendo en cuenta el fondo de comercio, las plusvalias latentes y la
capacidad real de CAM de generacion de beneficios en el futuro.

La estimacion de su valor econdmico efectuada por la Caja se ha realizado utilizando
una combinacion de tres métodos complementarios que recogen tanto el valor intrinseco
de CAM como su valor comparado con entidades financieras con cierto grado de
similitud que actualmente cotizan en & mercado. La combinacion de las tres
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metodologias que a continuacion se desarrollan, permite complementar la estimacion
del valor dela Caja a partir de su capacidad de generacion de flujos para el inversor, con
la valoracion resultante de andizar la relacion entre los pardmetros contables de la
entidad y €l valor de mercado de entidades similares:

- Descuento de “dividendos’. Este método consiste en estimar €l valor de la Caja
mediante el valor actual de la corriente de dividendos futuros. La corriente de
dividendos se estima a partir de la distribucién del beneficio proyectado,
asumiendo que la entidad mantenga anualmente un nivel de recursos propios
basicos sobre activos ponderados por riesgo superior a 6%. De acuerdo con €l
plan estratégico de la entidad y las hipotesis en él establecidas, se cuantifica el
beneficio futuro que puede generar la Caja cada afio durante e periodo 2008-
2015. Una parte del beneficio se destina a reservas, de tal forma que permita
mantener |os ratios de capital holgadamente por encima de lo establecido en la
regulacion. El resto del beneficio generado en |os afios proyectados se descuenta
a dia de la valoracion utilizando para ello una tasa que recoge €l coste del
capital, entendiendo como tal la suma del tipo de interés libre de riesgo y la
prima de riesgo del mercado. La tasa de descuento empleada recoge el riesgo
asociado a la Caja. Al valor actual de los dividendos estimados en € escenario
de proyeccion explicita se le afiade un valor residual, calculado en € Ultimo afio
de proyeccion, mediante la aplicacion de un crecimiento constante a perpetuidad
del ultimo dividendo proyectado.

- Vaoracion por comparables de compariias cotizadas. Se realiza una valoracion
mediante la aplicacion de multiplicadores de valor extraidos de entidades
cotizadas comparables. Se aplican los ratios de Precio de cotizacién sobre
Beneficio Neto esperado de 2008 y de Precio de cotizacion entre Vaor contable
gjustado de los Recursos Propios bésicos. Una vez estimada la media, €
parametro obtenido se aplica a beneficio neto de la Caja estimado para 2008 y
al valor contable de los Recursos Propios gjustados de la Caja, obteniendo la
valoracion resultante de los dos ratios comparables.

- Vaoracion por andlisis de regresion entre el ratio precio/valor contable de los
recursos propios y la rentabilidad de los recursos propios de CAM. Paraello, se
selecciona e grupo comparable de entidades, para las que se calcula la
Rentabilidad de los Recursos Propiosy € ratio entre el Precio de cotizaciony el
valor contable de los Recursos Propios gjustados. Debido a que de acuerdo con
lateoriafinanciera, € ratio entre el precio de cotizacion de los Recursos Propios
y su valor contable viene explicado en gran medida por la rentabilidad de los
Recursos Propios, se realiza una regresion simple entre estas dos variables
utilizando para ello los valores de la muestra seleccionada. Una vez
determinados los coeficientes, se aplican a la Rentabilidad de los Recursos
Propios de la Cga, obteniendo € valor tedrico a que deberia cotizar con
respecto a sus Recursos Propios.

Como resultado de la combinacion de estas tres metodologias, CAM estima que €
Valor de la Caaasciende a4.000 millones de euros.

Se hace constar que €l precio o precios definitivos de las Cuotas Participativas objeto de
la Emision podrén no estar comprendidos dentro de la referida banda de precios, ya que
tal y como se establece en € articulo 5 del Real Decreto de Cuotas, al destinarse méas del
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20% de la Emision a Tramo para Inversores Cualificados, €l Precio de la Emision se
determinara mediante el procedimiento de prospeccion de la demanda o book-building
descrito en los apartados 5.1.3 B) anterior y 5.3.1.3 siguiente. El Precio asi fijado
determinara €l reparto de la Prima de Emision entre las Reservas Generales de la Cajay
el Fondo de Reservas de |os Cuotaparticipes.

El reparto del importe efectivo de la Emisién en la Fecha de la Operacion se realizara de
la siguiente manera:

Supuestos.

- Tomamos como valor econémico de la Caja, antes de la Emision, la media
aritmética de 3.600 y 4.500 millones de euros, es decir 4.050 millones de euros.

- El porcentgje de ELD que se atribuira alos Cuotaparticipes es del 7,5%.

- El Patrimonio de la Cgja asciende a 2.084 millones de euros, que es €l dato
correspondiente a 31 de marzo de 2008 y que se mantendra inalterado hasta la
Fecha de la Operacion.

Resultados:
- Importe de la Emisién: 328 millones de euros.
- Primade Emisién: 228 millones de euros.

- Vaor nominal: 100 millones de euros (que serdn destinados a Fondo de
Participacion).

- Reparto de la prima de emision:

1- A reservas de los Cuotaparticipes: 80,9 millones de euros (que seran
destinados al Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes).

2.- A Reservas Generales de CAM: 147,1 millones de euros.

5.3.1.2 Precio Maximo Minorista

El Precio Maximo Minorista sera fijado el dia 15 de julio de 2008, de comun acuerdo
entre la Cga y la Entidad Coordinadora Globa una vez finaizado e Periodo de
formulacion del Mandato de suscripcién en el Tramo Minorista, tras evaluar €l volumen
y calidad de la demanda y la situacion de los mercados y sera el tenido en cuenta a
efectos del prorrateo en este Tramo.

5.3.1.3 Precio del Tramo para Inversores Cualificados

El Precio del Tramo para Inversores Cualificados de la Emision sera fijado por la Caja
de comun acuerdo con la Entidad Coordinadora Global, € 21 de julio de 2008, una vez
finalizado e Periodo de oferta publica en e Tramo Minorista y e Periodo de
Prospeccion de la Demanda del Tramo para Inversores Cualificados, tras evaluar €l
volumen y calidad de la demanday la situacion de los mercados.

A tal fin, CAM y la Entidad Coordinadora Global suscribiran (antes de las 03:00 horas
de Madrid del dia 22 de julio de 2008) la Carta de Precio prevista en € Contrato de
Colocacion del Tramo para Inversores Cualificados.
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5.3.1.4 Precio Minorista v de Empleados

El Precio Minorista de la Emision sera el menor de los siguientes precios: (i) € Precio
Méximo Minorista y (ii) e Precio del Tramo para Inversores Cudificados de la
Emision.

Por su parte, y tal como se ha hecho referencia en el apartado 5.1.3 “Procedimiento de
Colocacion del Tramo de Empleados’ anterior de la presente Nota sobre las Cuotas, no
existira precio de venta a Empleados dado que las Cuotas Participativas objeto de ese
tramo se asignan gratuitamente a los beneficiarios descritos en € apartado 5.1.3
anterior. Ello no obstante, el valor de adjudicacion de las Cuotas Participativas a los
Empleados serd e Precio Minorista de la Emisién, cuyo coste sera asumido
integramente por CAM.

El Precio del Tramo para Inversores Cualificados de la Emision podra ser superior al
Precio Maximo Minorista, en cuyo caso habra dos precios distintos para las Cuotas
Participativas objeto de la oferta publica: (i) € Precio Minorista (para las Cuotas
Participativas del Tramo Minorista), y (ii) e Precio del Tramo para Inversores
Cualificados (paralas Cuotas Participativas del Tramo para Inversores Cualificados).

5.3.1.5 Indicacion del importe de todo gasto e impuesto cargados
especificamente al suscriptor o comprador

El importe a pagar por los adjudicatarios de las Cuotas Participativas sera Unicamente el
precio de las mismas, siempre que las peticiones de suscripcion se cursen
exclusivamente a través de CAM, como Entidad Colocadora del Tramo Minorista o las
Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados. Las Cuotas
Participativas objeto del Tramo de Empleados se asignaran gratuitamente a los
beneficiarios identificados en el apartado 5.1.3 C) anterior.

Tampoco se devengaran gastos a cargo de |os adjudicatarios de las Cuotas Participativas
por la inscripcion de las mismas a nombre de los adjudicatarios en los registros
contables a cargo de las Entidades Participantes. No obstante, dichas Entidades
Participantes podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y
gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de administraciéon de
valores 0 mantenimiento de los mismos en |os registros contables.

5.3.1.6 Distribucion de la Prima de Emision entre las Reservas Generales de la
Caja v el Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes de conformidad con
el Real Decreto de Cuotas

De conformidad con € articulo 6.1 Real Decreto de Cuotas, y tal y como se ha detallado
en el apartado 4 anterior, la Prima de Emision se distribuird atribuyendo a Fondo de
Reservas de los Cuotaparticipes la cantidad necesaria para que el ELD Cuotaparticipes
(%), calculado seguin 1o dispuesto en €l articulo 7.4 (a) de la Ley 13/1985, se iguale a
ELD Cuotaparticipes (%) de Emision establecido en €l acuerdo de Emision (es decir, al
7,5%). La parte restante de la Prima de Emision se destinard a las Reservas Generales
delaCagja.

La posible existencia de dos Precios distintos en la presente Emision (Precio Minorista
y Precio del Tramo para Inversores Cualificados) no alterard e anterior reparto de la
Prima de Emision entre el Fondo de Reservas de los Cuotaparticipes y las Reservas
GenerdesdelaCaja.
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5.3.2. Proceso de publicacion del precio de oferta

El 15 de julio de 2008 CAM comunicara a CNMV € Precio M&ximo Minorista
acordado con la Entidad Coordinadora Global .

El Precio Minoristay € Precio del Tramo para Inversores Cualificados de la Emision
serédn comunicados ala CNMV € 21 de julio de 2008 o €l dia hébil siguiente mediante
hecho relevante, y publicados el dia habil siguiente al de dicha comunicacién en, a
menos, un diario de difusion nacional.

5.3.3. Si _los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de
adquisicion preferentes v este derecho esta limitado o suprimido, indicar
la base del precio de emision si ésta es dineraria, junto con las razones y
los beneficiarios de esa limitacion o supresion

No aplicable.

5.3.4. En los casos en que hava o pueda haber una disparidad importante entre
el precio de oferta publica v el coste real en efectivo para los miembros de
los organos de administracion, de gestion o de supervision, o altos
directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en
operaciones realizadas durante el ultimo afio, 0 que tengan el derecho a
adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucion publica en la
oferta publica propuesta v las contribuciones reales en efectivo de esas

personas
No aplicable.
54. Colocacion v aseguramiento

5.4.1. Nombre vy direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global v
de determinadas partes de la misma v, en la medida en que tenga
conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los
diversos paises donde tiene lugar la oferta

Funcién Nombre Direccion
Coordinador Global y . 25 Bank Street
Bookrunner. Lehman Brothers International (Europe). E14 5LE Londres

TRAMO MINORISTA
Entidad Directora y Colocadora Cajade Ahorros del Mediterrdneo Calle San Firl?gt% namero 40,

TRAMO PARA INVERSORES CUALIFICADOS

Bookrunner, Entidad Directora Lehman Brothers International (Europe). 25 Bank Street

y Colocadora E14 5LE Londres
Entidad Colocadora Ahorro Corporacion FinancieraS.V. SA. Paseo dela CaMstazllr?ga numero 89,
Entidad Colocad Gestion de Activos del Mediterréneo Avda. de Elche, 178

ntidad Lolocacora (GESAMED) Sociedad de Vaores, SA * 03008 Alicante

TRAMO DE EMPLEADOS

Calle San Fernando nlmero 40,
Alicante

Entidad Directora y

Tramitadora Cajade Ahorros del Mediterraneo

* Entidad participada a 100% por la Caja.
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5.4.2. Nombre v direccion de cualquier agente de pagos v de las entidades
depositarias en cada pais

No aplicable.

5.4.3. Nombre vy direccion de las entidades que acuerdan asegurar la Emision
con un compromiso firme, v detalles de las entidades que acuerdan colocar
la Emision sin compromiso firme o con un acuerdo de «mejores
esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas importantes de los acuerdos,
incluidas las cuotas. En los casos en _que no se suscriba toda la Emision,
declaracion de la parte no cubierta. Indicacion del importe global de la
comision de suscripcion v de la comision de colocacion

No esta previsto el aseguramiento en ninguno de los Tramos de la Emision.

5.4.4. Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento

No existe acuerdo de aseguramiento parala Emision.

5.4.5. Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de colocacion

CAM, en su condicion de Entidad Emisora, de un lado, y Lehman Brothers
International (Europe), Ahorro Corporaciéon Financiera, S.V., SA. y GESAMED, en su
condicién de Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados, de otro,
han suscrito, en fecha 26 de junio de 2008, un contrato de colocacion del Tramo para
Inversores Cualificados de la Emision (el “Contrato de Colocacion”).

Dado que la tnica Entidad Colocadora del Tramo Minoristay Entidad Tramitadora del
Tramo para Empleados es CAM, no existe contrato de colocacion alguno para los
indicados Tramos.

Los principales términos y condiciones de dicho Contrato de Colocacion se resumen a
continuacion:

(i) Objeto

En virtud del Contrato de Colocacion, las Entidades Colocadoras del Tramo para
Inversores Cualificados se obligan a realizar sus mejores esfuerzos para promover la
colocacion y suscripcion de las Cuotas Participativas por Inversores Cualificados
durante el Periodo de Prospeccién de la Demanda (conforme dicho término se define en
el Contrato de Colocacion) y con posterioridad a la fecha de finalizacion de dicho
Periodo hasta la fecha de finalizacién del Plazo de Confirmacion de Propuestas
(conforme este término se define en el Contrato de Colocacion), en los términos que se
describen en dicho Contrato de Colocacion.

Las Entidades Colocadoras no asumen compromiso u obligacion algunos de
aseguramiento respecto de las Cuotas Participativas objeto de la Oferta.

(i) Caracter mancomunado de las obligaciones

No existe un porcentaje especifico de colocacion asignado a cada una de las Entidades
Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados. Las demas obligaciones asumidas
por cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados en
virtud del Contrato de Colocacion son independientes y, en consecuencia, tienen
carécter mancomunado. Entre otras, cada Entidad Colocadora asume la obligacién de
abonar a la Entidad Coordinadora Global, en su condicion de entidad prefinanciadora,
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un importe igual a importe desembolsado por la Entidad Coordinadora Global por las
Cuotas Participativas efectivamente col ocadas por cada una de ellas.

(iii) Causas de resolucién por fuerza mayor

El Contrato de Colocacion podra ser resuelto por decision unilateral de CAM o por
decision unilateral de la Entidad Coordinadora Global en el supuesto de que se
produzca, en cualquier momento desde su firmay hasta el otorgamiento de la escritura
publica de Emision, algun supuesto de fuerza mayor o de alteraciéon extraordinaria de
las condiciones del mercado.

A estos efectos, tendrén la consideracion de supuestos de fuerza mayor o de alteracion
extraordinaria de |las condiciones del mercado |as siguientes situaciones:

(@ Lasuspension o limitacion importante de la negociacion de valores declarada por
las autoridades competentes en las Bolsas de Valores Espafiolas (incluido el
Mercado Continuo), Londres o Nueva York.

(b) Lasuspension general de la actividad bancaria en Espafia, en €l Reino Unido o en
los Estados Unidos, declarada por las autoridades competentes o una alteracion
sustancial de las actividades bancarias o de las de compensacion y liquidacion de
valores en Esparia, el Reino Unido o |os Estados Unidos.

() Un desencadenamiento o agravamiento de hostilidades o de cualquier conflicto de
naturaleza similar o un acto terrorista de gran alcance en la Unién Europea o en
los Estados Unidos, 0 una declaracién de guerra o emergencia naciona en
cualquiera de dichos paises, siempre que afecte de modo relevante a los indices de
cotizacion de las Bolsas de Valores Espariolas (incluido el Mercado Continuo),
Londres o NuevaYork.

(d) Laocurrenciade cualquier otro tipo de calamidad o crisis o la alteracién sustancial
de la situacion politica, econémica o financiera naciona o internacional o en los
mercados de cambio nacionales o internacionales, siempre que afecte de modo
relevante a los indices de cotizacion de las Bolsas de Valores Espafiolas (incluido
el Mercado Continuo), Londres o Nueva York.

() La dteracion sustancial en la situacién econdmica, financiera o patrimonia de
CAM.

(f) La modificacion extraordinaria de la legislacion comunitaria o espafiola o el
anuncio oficia o la aprobacién de cualquier proyecto que implicara una previsible
modificacion de la legislacion comunitaria 0 espafiola que pudiera afectar
negativamente y de forma relevante a la actividad de CAM, a la Oferta, a las
Cuotas Participativas 0 a su transmisibilidad o a los derechos de los titulares de las
Cuotas Participativas.

(g) El acaecimiento de hechos no conocidos en e momento de registro del Folleto
Informativo que afecten negativamente y de forma sustancial a CAM, ala Oferta,
alas Cuotas Participativas 0 a su transmisibilidad o a los derechos de los titulares
de las Cuotas Participativas.

La resolucién del Contrato de Colocacion por cualquiera de las causas previstas en €l
mismo dard lugar, en todo caso, a la Revocacion Automética de la oferta con las
consecuencias previstas parala oferta en el presente Folleto Informativo.
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(iv) Comisiones
El desglose de las comisiones sera el siguiente:

Comision de praecipium: La Entidad Coordinadora Globa percibird en concepto de
comision de praecipium la cantidad de 1.125.000 (un millon ciento veinticinco mil)
Euros.

Comision de asesoramiento: La Entidad Coordinadora Global percibird en concepto de
comision de asesoramiento la cantidad de 375.000 (trescientos setenta y cinco mil)
Euros.

Comision de colocacion: Lehman Brothers y Ahorro Corporacion, en su condicion de
Entidades Colocadoras, percibirdn una comision de colocacion por un importe de
500.000 (quinientos mil) Euros cada una de ellas. Gesamed no percibird comision de
colocacion alguna.

(v) Cesion delas comisiones

Las Entidades Colocadoras no podran ceder, total o parcialmente, las comisiones
mencionadas en el apartado (iv) anterior, salvo cuando la cesion se realice a favor de
intermediarios financieros (entendiendo como tales aquellos autorizados para realizar
las actividades descritas en los articulos 63 y siguientes de la Ley del Mercado de
Vaores) que formen parte de su grupo (en e sentido del articulo 42 del Cédigo de
Comercio) o de sus representantes o agentes debidamente registrados en laCNMV o en
el Banco de Espana.

(vi) Publicidad no autorizada

Las Entidades Colocadoras se obligan a abstenerse redlizar en los medios de
comunicacion publicidad relacionada con la Emision o su participacion en lamismasin
la autorizacion de CAM o de la Entidad Coordinadora Global.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de
admision a cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado regulado
o_en_otros mercados equivalentes, indicando los mercados en_cuestion.
Esta circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresion de que se
aprobara necesariamente la admision a cotizacion. Si se conocen, deben
darse las fechas mas tempranas en las que los valores se admitiran a
cotizacion

De conformidad con los acuerdos del Consgjo de Administracién de CAM de 22 de
mayo de 2008, en virtud de la autorizacién otorgada por la Asamblea General ordinaria
de CAM celebrada el 14 de diciembre de 2007, se solicitara la admision a negociacion
oficial de la totalidad de las Cuotas Participativas de la Caja a través de las Bolsas de
Valencia, Madrid, Barcelona y Bilbao, asi como su inclusién en e Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

Esta previsto que la totalidad de las Cuotas Participativas de la Caja sean admitidas a
negociacion el dia 23 de julio de 2008, comprometiéndose CAM, en caso de que la
admisién a negociacion no se hubiera producido € 23 de julio de 2008, a comunicar a
los suscriptores las razones del retraso mediante la oportuna comunicacion ala CNMV
y un anuncio publicado en un diario de difusién nacional .
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En caso de que las Cuotas Participativas de CAM no se hubieran admitido a
negociacion antes de las 24:00 horas del dia 22 de agosto de 2008, la Emision quedara
revocada, siendo entonces de aplicacion o dispuesto en el apartado 5.1.4.3 anterior.

La Caja conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusion de las Cuotas Participativas en los mercados
secundarios mencionados, segun la legidacion vigente y los requerimientos de sus
0rganismos rectores.

6.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segin
tenga conocimiento de ello la Entidad Emisora, estén admitidos va a
cotizacion valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse o
admitirse a cotizacion

No procede, a tratarse de la primera emision de Cuotas Participativas de CAM.

6.3. Si, simultineamente o casi simultaneamente con la creacion de los valores
para los que se busca la admision en un mercado regulado, se suscriben o
se colocan privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de
otras clases para colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre
la naturaleza de esas operaciones v del niimero v las caracteristicas de los
valores a los cuales se refieren

No se colocan privadamente, con caracter smulténeo o casi simultaneo con la presente
Emision, valores de la misma clase que las Cuotas Participativas.

6.4. Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través
de las ordenes de oferta v demanda y descripcion de los principales
términos de su compromiso

Esta prevista la suscripcion de un contrato de liquidez entre CAM y la entidad Ahorro
Corporacion Financiera, S.V., SA. (en adelante, € “Contrato de Liquidez”).

El Contrato de Liquidez reproducira los términos previstos en e Anexo | de la Circular
3/2007, de 19 de diciembre, de la CNMYV, sobre los Contratos de Liquidez a los efectos
de su Aceptacion como Préactica de Mercado, con las adaptaciones precisas a este tipo
devalor.

Los principales términos y condiciones del Contrato de Liquidez seran:
Partes: CAM y Ahorro Corporacién Financiera, S.V., SA.

Objeto: e Contrato de Liquidez establecerd las condiciones en las que Ahorro
Corporaciéon Financiera, S.V., SA. operara por cuenta de CAM, comprando o
vendiendo Cuotas Participativas propias de CAM con € Unico objetivo de favorecer la
liquidez y regularidad de su cotizacion.

Cuenta de valores y cuenta de efectivo asociadas al Contrato de Liquidez: con € fin de
permitir a Ahorro Corporacion Financiera, S.V., SA. llevar a cabo la operativa objeto
de este Contrato, CAM abrird en Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. una cuenta
de valores y una cuenta de efectivo vinculada a la misma, y depositara en la cuenta de
valores 50.000 Cuotas Participativas (que representan un 0,1% de las Cuotas
Participativas objeto de la Emision, asumiendo la suscripcion completa de la misma) y

110



en la cuenta de efectivo la suma de 500.000 euros. En dichas cuentas se registraran
exclusivamente las transacciones que se efectlien en virtud del Contrato de Liquidez.

Condiciones de las operaciones sobre Cuotas Participativas de CAM que se realizara
por Ahorro Corporacién Financiera, SV., SA.. Ahorro Corporacion Financiera, S.V.,
SA. redizard las operaciones objeto del Contrato de Liquidez en los mercados
secundarios oficiales esparioles, a través del mercado de érdenes, conforme las normas
de contratacion, dentro de los horarios habituales de negociacion de éstos, y segun lo
establecido en laNorma 32 de la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, dela CNMV.

Independencia de Ahorro Corporacion Financiera, SV., .SA.: En virtud del Contrato
de Liquidez, Ahorro Corporacion Financiera, S.V., .SA. se comprometera a llevar a
cabo las operaciones objeto de dicho Contrato de Liquidez con total independencia de
CAM, absteniéndose ambos de solicitar o dar, respectivamente, ningin tipo de
instruccion al respecto. En particular, CAM y Ahorro Corporacién Financiera, S.V.,
S.A. acordardn que serd decisiéon exclusiva de Ahorro Corporaciéon Financiera, S.V.,
S.A. e momento de efectuar operaciones sobre Cuotas Participativas con |0s siguientes
objetivos. (a) favorecer la liquidez y regularidad de su cotizacion; (b) garantizar la
continuidad del Contrato de Liquidez, de acuerdo con e numero de Cuotas
Participativas y € importe de efectivo disponibles en la cuenta de valores y en la de
efectivo que CAM abrirden Ahorro Corporacion Financiera, S.V., SA.

Obligaciones de informacion: CAM y Ahorro Corporacion Financiera, S.V., SA. se
comprometeran a transmitirse reciprocamente la informacion necesaria para que cada
unade ellas pueda cumplir con sus respectivas obligaciones legales.

Otras condiciones: CAM no redlizarg, directa o indirectamente, ninguna operacion
adicional sobre sus propias Cuotas Participativas durante la vigencia del Contrato de
Liquidez, con excepcidn de las que pueda efectuar @ amparo de |os supuestos tasados y
contemplados en la norma quinta de la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de CNMV,
sobre los Contratos de Liquidez a los efectos de su Aceptacion como Préctica de
Mercado, en los que el Contrato de Liquidez quedara en suspenso.

Plazo: € Contrato de Liquidez estara en vigor durante el plazo de 12 meses desde la
fecha de finalizacion del periodo de estabilizacion (prevista para € 22 de agosto de
2008).

Jurisdiccién y legislacion aplicable: EI Contrato de Liquidez se regira por la ley
espanola. Las partes se someten alos juzgados y tribunales de Alicante.

6.5. Estabilizacion: en los casos en que la Entidad Emisora hava concedido una
opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse actividades
de estabilizacion de precios en relacion con la oferta

En conexién con la Emision, la Entidad Coordinadora Globa ha sido designada por
CAM como agente de estabilizacion (el “Agente de Estabilizacion”). El Agente de
Estabilizacién, durante los 30 dias naturales siguientes a la fecha de admisién a
negociacion de las Cuotas Participativas (el “Periodo de Estabilizacion”), podra
realizar operaciones de estabilizacion en e mercado siguiendo las practicas
internacional es habitual es para estas operaciones.

Dichas practicas de estabilizaciéon tienen por objeto permitir a mercado absorber
gradualmente €l flujo extraordinario de 6rdenes de venta (“flow back”) de valores que
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habitualmente suele producirse con posterioridad a una Emision y apoyar €l precio de
mercado de |as Cuotas Participativas.

El importe méximo de las Cuotas Participativas que € Agente de Estabilizacién podra
acumular en cada momento a resultas del gercicio de las précticas de estabilizacion sera
del 5% del importe global de laEmision. A los efectos de las practicas de estabilizacion,
el Agente de Estabilizacion no podra comprar Cuotas Participativas en € mercado a un
precio superior a Precio delaoferta

Tal y como se haindicado en el apartado 5.2.5 anterior, no existe ningln mecanismo de
sobre-adjudicacion de las Cuotas Participativas para que la Entidad Coordinadora
Global, actuando en su propio nombre y en nombre y por cuenta de las Entidades
Colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados, pueda atender los excesos de
demanda que puedan existir en dicho Tramo.

No obstante lo anterior, CAM ha concedido a favor del Agente de Estabilizacion una
opcion de venta (Ia“Opcion de Venta”) a un precio igual ala media ponderada de los
distintos precios a los que € Agente de Estabilizacién haya adquirido las Cuotas
Participativas para que, en caso de que, como consecuencia de las précticas de
estabilizacion, el Agente de Estabilizacion fuese titular de Cuotas Participativas a la
finalizacion del periodo de estabilizacion indicado en el apartado 6.5.2 siguiente (esto
es, el 22 de agosto de 2008, pueda transmitir a CAM las Cuotas Participativas asi
adquiridas representativas de hasta un 5% del importe global de la Emisién, asumiendo
la suscripcién completa. Dicha potencial adquisicion derivativa de Cuotas Participativas
por parte de CAM, dentro de los limites legamente previstos, fue autorizada por la
Asamblea General de CAM de 14 de diciembre de 2007.

La decision del egercicio de la Opcion de Venta correspondera a la Entidad
Coordinadora Global.

6.5.1. El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no hay ninguna
garantia de que se realice y que puede detenerse en cualquier momento

No existe ninguna obligacion del Agente de Estabilizacion, frente a CAM, o los
inversores, de atender los excesos de demanda que puedan producirse en la presente
Emision, ni de llevar a cabo las précticas de estabilizacion antes referidas, ni de gjercitar
la Opcion de Venta. La descripcion de estas précticas se ha realizado a efectos
meramente ilustrativos de las practicas internacionales, siendo e Agente de
Estabilizacién libre para definir el procedimiento que considere més adecuado a los
efectos sefial ados.

6.5.2. Principio v fin del periodo durante el cual puede realizarse la
estabilizacion

De acuerdo con lo indicado anteriormente, las précticas de estabilizacion podrén
llevarse a cabo, a partir de la fecha de admisién a negociacion de las cuotas de CAM
(prevista para € 23 de julio de 2008) inclusive, y durante los 30 dias naturales
siguientes (esto es, hasta el 22 de agosto de 2008).

6.5.3. Identidad de la entidad que dirija la estabilizacion para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicacion

CAM ha designado a Lehman Brothers International (Europe) como Agente de
Estabilizacién. De acuerdo con lo previsto en e Reglamento CE 2273/2003 de la
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Comision Europea, €l Agente de Estabilizacion notificara a la CNMV los detalles de
todas las operaciones de estabilizacion a mas tardar al final de la séptima sesién diaria
del mercado a contar desde el dia siguiente a la fecha de gecucién de dichas
operaciones e informara a publico en e plazo de una semana desde €l final del periodo
de estabilizacion, de lo siguiente:

(@ s se harealizado o no la estabilizacion,;
(b) lafecha de comienzo de la estabilizacion;
(© lafecha en que se haya producido por Ultimavez |a estabilizacion; y

(d) la gama de precios en la que se haya efectuado la estabilizacion, para cada una
de las fechas durante las cuales se efectuaron las operaciones de estabilizacion.

6.5.4. El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un
precio de mercado mas alto del que habria de otro modo

Las préacticas de estabilizacion pueden dar lugar a un precio de mercado de las Cuotas
Participativas més alto del que habria en caso de no llevarse a cabo las mismas.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1. Nombre v direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece
a_vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion
importante que los vendedores hayan tenido en los ultimos tres afos con la
Entidad Emisora o _con_cualquiera de sus antecesores o __personas
vinculadas

S6lo CAM ostenta la cualidad de oferente, al ser las Cuotas Participativas objeto de la
Emisién de nueva creacion.

7.2. Numero vy clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores

No procede.

7.3. Compromisos de no disposicion (lock-up agreements):

. Partes implicadas

CAM y Lehman Brothers Europe Inc.
. Contenido y excepciones del acuerdo

CAM se compromete a no realizar una nueva emision de cuotas participativas (distinta
de la que tiene lugar con ocasién de la Emision) desde la fecha de fijacion del Precio
Minorista de las Cuotas Participativas de CAM ofrecidas en la Emisién hasta
transcurridos 180 dias de la fecha de admision a negociacion de las Cuotas
Participativas en las Bolsas de Valores de Vaencia, Madrid, Barcelonay Bilbao, salvo
gue sea expresamente autorizado a efecto con caracter previo y por escrito por Lehman
Brothers International (Europe) (“Lehman”), que no podra denegar injustificadamente
dicha autorizacion.

En el supuesto de que, como consecuencia de la realizacion de las posibles operaciones
de estabilizacién de la Oferta por parte de Lehman descritas en e apartado 6.5 de la
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presente Nota sobre las Cuotas, se lleve a cabo € gercicio de la opcion de venta
prevista en el marco de la Ofertay CAM adquiera Cuotas Participativas propias, CAM
se compromete a no ofrecer, vender, pignorar en garantia de obligaciones cuya
exigibilidad pueda producirse antes del vencimiento del periodo sefidlado en este
parrafo o de cualquier otra manera disponer, directa o indirectamente, ni readlizar
cualquier operacion que pueda tener un efecto similar a la venta o0 anuncio de venta de
las indicadas Cuotas Participativas propias adquiridas en el marco de la opcién de venta
prevista en el marco de la Oferta, incluso mediante operaciones con derivados, durante
el periodo de 180 dias desde la fecha de admision a negociacion de las Cuotas
Participativas, salvo que sea expresamente autorizado al efecto con caracter previoy por
escrito por Lehman, que no podréa denegar injustificadamente dicha autorizacion.

Como excepciones alos compromisos asumidos en virtud de los dos péarrafos anteriores,
CAM podra emitir, ofrecer, vender, entregar o de cualquier forma transmitir cuotas
participativas con la finalidad exclusiva de ofrecerlas a objeto de dar cumplimiento a
un plan de incentivos a sus directivos y/o empleados, y siempre que éstos adquieran €l
compromiso de no disponer de las Cuotas Participativas por e respectivo periodo
remanente. Asimismo, CAM podra transmitir las Cuotas Participativas propias
adquiridas en e marco de la opcién de venta prevista en el marco de la Oferta como
consecuencia de (@) transmisiones de cuotas participativas entre entidades
pertenecientes a su mismo grupo (en el sentido del articulo 4 de la Ley 24/1988, del
Mercado de Vaores), siempre que la entidad adquirente asuma idéntico compromiso de
no transmision de Cuotas Participativas por €l respectivo periodo remanente; y (b) como
consecuencia de las operaciones objeto del Contrato de Liquidez descritas en el
apartado 6.4 anterior.

. Indicacion del periodo de no disposicion

180 dias desde fecha de admision a negociacion de las Cuotas Participativas en las
Bolsas de Vaores de Valencia, Madrid, Barcelonay Bilbao (prevista para el 23 de julio
2008).

8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

8.1. Ingresos netos totales v calculo de los gastos totales de la Emision/oferta

Los gastos de la Emision (sin incluir IVA) son los que se citan a continuacion con
carécter meramente indicativo dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la
fecha de elaboracion del presente Folleto:
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Gastos Importe estimado en euros
Comision de praecipium 1.125.000
Comision de asesoramiento 375.000
Comisién de colocacion 1.000.000
Coste del Tramo para Empleados 11.497.500
Tarifasy canones de las Bolsas de Valores Espafiolas 134.085
TasasdelaCNMV 48.990
Tasasde IBERCLEAR 28.340
Gastos legalesy otros (Notaria, Registro, publicidad legal y comercial,
asesoramiento juridico, Fairness opinion, auditores, experto 2.859.396
independiente)
Coste de prefinanciacion 123.410
ITPAJD (modalidad operaciones societarias) 1% 3.280.000
TOTAL 20.471.721

L os anteriores gastos seran asumidos en su integridad por CAM.

El coste para la Cgja ascenderia a 20.471.721euros, 10 que representaria € 6,24% del
importe efectivo de la Emision, tomando como referencia el precio medio por Cuota
Participativa de CAM de 6,57 euros, precio medio resultante de la banda de precios
indicativa y no vinculante que aparece sefidlada en el apartado 5.3.1.1 de la presente
Nota de Valores y asumiendo (i) la integra suscripcion de la Emision; (ii) un coste de
prefinanciacion desde el dia 22 de julio hasta €l 25 (3 dias) ad Tipo EURIBOR una
semana (a 23 de junio de 2008) mas un diferencia de 10 puntos basicosy por € importe
total de la Emision, es decir, 328.000.000 de euros; y (iii) que se suscribe integramente
el Tramo de Empleados por un importe del 3,5% sobre €l total de la Emision.

9. DILUCION

9.1. Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta

No aplicable.

9.2. En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

No aplicable.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1. Si en la Nota sobre las Cuotas se menciona a los asesores relacionados con

una emision, una declaracion de la capacidad en que han actuado los
asesores

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento en relaciéon con la
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Emision objeto del presente Folleto:

a)

b)

f)

10.2.

Lehman Brothers International (Europe), como asesor financiero de CAM y
entidad encargada de la emision de una fairness opinion sobre e Informe de
Valoracion de CAM elaborado de conformidad con lo dispuesto en € articulo 4
del Real Decreto de Cuotas.

Analistas Financieros Internacionales, S.A., como asesores financieros de
CAM.

Uria Menéndez Abogados S.L.P., despacho encargado del asesoramiento legal
en derecho espafiol de CAM en relacion con la Emision.

Linklaters, S.L., despacho encargado del asesoramiento legal en derecho
espanol de la Entidad Coordinadora Global y del sindicato de entidades
colocadoras del Tramo para Inversores Cualificados.

KPMG Auditores, S.L., auditores de cuentas de CAM y entidad encargada de
larevision limitada de las cuentas de CAM a 31 de marzo de 2008.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., entidad encargada de la realizacién
del informe de valoracion externo de CAM, previsto en € articulo 4 del Real
Decreto de Cuotas.

Indicacion de otra informaciéon de la Nota sobre las Cuotas que haya sido
auditada o revisada por los auditores v si los auditores han presentado un
informe. Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad
competente, un resumen del mismo

No procede.

10.3.

Cuando _en la Nota sobre las Cuotas se incluya una declaracion o un
informe atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el
nombre de esas personas, direccion profesional, cualificaciones e interés
importante en la Entidad Emisora, segiun proceda. Si el informe se
presenta a peticion de la Entidad Emisora, una declaracion de que se
incluye dicha declaracion o informe, la forma v el contexto en que se
incluye, con el consentimiento de la persona que hava autorizado el
contenido de esa parte de la Nota sobre las Cuotas

No procede.

10.4.

En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar
una confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud v
que, en la medida en que la Entidad Emisora tiene conocimiento de ello vy
puede determinar a partir de la informacion publicada por ese tercero, no
se ha omitido ningiin hecho que haria la informacion reproducida inexacta
0 _engaiosa. Ademas, la Entidad Emisora debe identificar la fuente o
fuentes de la informacion

No procede.

116



IV. INFORMACION SOBRE EL EMISOR (ANEXO I DEL, REGLAMENTO
(CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Identificacion de las personas responsables del Documento de Registro

D. José Pina Galiana, actuando en nombre y representacion de CAM, entidad con
domicilio en calle San Fernando nimero 40, Alicante, Espafiay con C.I.F. G-03046562,
en su condicion de Director General Secretario General y debidamente apoderado, a
efectos de lo dispuesto en € articulo 28.3 de la Ley del Mercado de Valores, asume, en
virtud de las facultades conferidas por € Consgjo de Administracién de la Cagja de fecha
22 de mayo de 2008, la responsabilidad por el contenido del Documento de Registro de
la presente seccion del Folleto , cuyo formato se gjustaal Anexo | del Reglamento (CE)
n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004.

1.2. Declaracion de las personas responsables del Documento de Registro de
las cuotas participativas

D. José Pina Galiana, en la representacion que ostenta, declara que, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la Informacién sobre e Emisor
contenida en este Documento de Registro es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre v direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto
por la informacion financiera historica (asi como su afiliacion a un colegio

profesional)

El auditor de cuentas de CAM durante los gercicios 2005, 2006 y 2007 ha sido la
sociedad “KPMG Auditores, S.L.”, con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana n® 95, e inscrita con €l nimero 10 en € Registro de Sociedades del Instituto
de Auditores-Censores Jurados de Cuentas.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 20.6 posterior del presente
Documento de Registro, los balances de situacién consolidados y las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo CAM correspondientes al periodo de tres
meses terminado € 31 de marzo de 2008, han sido objeto de revision limitada por
KPMG Auditores, S.L.

En el orden del dia de la Asamblea General Ordinaria del proximo dia 27 de junio de

2008 figura el nombramiento de KPMG Auditores, S.L. para auditar |as cuentas anuales

individuales de CAM y consolidadas de su grupo econémico para los proximos tres

€jercicios.

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no
han sido redesignados durante el periodo cubierto por la informacion
financiera historica, proporcionaran los detalles si son importantes

Los auditores de CAM no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones o
redesignados durante el periodo cubierto por lainformacion financiera historica.
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3.  INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1. Informacion financiera historica seleccionada relativa al emisor, que se

presentara para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la

informacion financiera historica, v cualquier periodo financiero

intermedio subsiguiente, en la misma divisa que la informacion financiera

La informacién financiera que a continuacion aparece ha sido preparada de acuerdo con
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafa, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros de

entidades de crédito.

L as principales magnitudes del Grupo CAM correspondientes al 31 de diciembre de los
gjercicios 2005, 2006 y 2007 se detallan en €l cuadro siguiente:

Balance (miles euros)
Activo Tota

Activo Total Medio®

Creédito sobre Clientes
Recursos Captados
En Balance
Depdsitos de Clientes
Débhitos representados en valores negociables
Pasivos subordinados
Pasivos por contratos de seguros
Capital con natural eza de pasivos financieros
Fuera de Balance®

Patrimonio Neto
Fondos Propios

Resultados (miles euros)
Margen de Intermediacion
Margen Basico®

Margen Ordinario

Margen de Explotacion
Beneficio antes de Impuestos
Beneficio atribuido al Grupo

2005
48.094.661

42.579.533

37.091.502
42.572.743
39.525.600
28.967.763
6.873.445
872.441
2.350.852
461.099
3.047.143

3.233.817
2.016.444

2005
776.248
925.051

1.053.553
524.615
391.619
276.351

2006
62.243.770

55.344.254

49.131.742
54.628.623
51.388.413
36.631.717
10.558.684
1.718.815
2.479.197
0
3.240.210

3.635.109
2.276.091

2006
897.271
1.069.291

1.400.297
840.358
518.801
334.813

2007
72.870.628

70.332.639

58.330.560
62.386.013
59.207.605
41.447.274
13.579.760
1.807.887
2.372.684
0
3.178.408

3.945.549
2.759.610

2007
1.060.016
1.251.312

1.754.582
1.147.019
602.842
385.738

% 07 /06
17,1%
27,1%

18,7%
14,2%
15,2%
13,1%
28,6%
5,20
-4,3%
n.a.
-1,9%
8,5%
21,2%

% 07 /06
18,1%
17,0%

25,3%
36,5%
16,2%
15,2%

El activo total medio a cierre de gjercicio se calcula de la siguiente manera: (T1/2+T2+T3+T4+T5/2)/4, donde “T1"
hace referencia a importe registrado hace un afio, “T5"€el registrado en el afio actual, y “T2", “T3y “T4" losimportes

registrados en |os trimestres intermedios.

El epigrafe de fuera de balance recoge la sumade los fondos de inversion y planes de pensiones.

El margen basico es la suma del margen de intermediacion y las comisiones netas (comisiones cobradas menos

pagadas).
Otros Datos
Numero de Oficinas
Empleados Grupo CAM®
Empleados Matriz
Resto Grupo

Empleados a cierre de gercicio.

2005
1.002
6.288

5.854
434

2006
1.067
6.995

6.504
491

2007
1.157
7.684

7.171
513

% 07 /06
8,4%
9,8%

10,3%
4,5%
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Ratios (En porcentajes) 2005 2006 2007
Rentabilidad y Eficiencia

ROAWY 0,65% 0,60% 0,55%

ROE® 16,01% 17,27% 17,29%
Eficiencia® 50,21% 39,99% 34,63%
Ratios de Capital

Ratio de Solvencia® 12,55% 11,90% 11,68%
Core Capital® 6,67% 5,86% 6,25%
Tier 1© 8,24% 7,13% 7,38%
Gestién del Riesgo

Ratio de Morosidad"” 0,95% 0,81% 0,69%
Ratio de Cobertura de Activos Dudosos®® 180% 215% 201%

(6]
@

(©)]
4

®)

(6)
]
®)

Ratio ROA es €l resultado de dividir €l resultado atribuido a grupo entre |os activos total es medios.

Ratio ROE es el resultado de dividir €l resultado atribuido al grupo entre |0s recursos propios medios (suma
de capital mas reservas del patrimonio neto del balance consolidado).

L os datos medios se calculan de la siguiente manera: (T1/2+T2+T3+T4+T5/2)/4, donde“T1” hace
referencia a importe registrado hace un afio, “ T5" el registrado en el afio actual, y “T2", “T3y “T4" los
importes registrados en los trimestres intermedios. L os recursos propios medios eran 1.726.087, 1.938.430
y 2.230.995 acierre de 2005, 2006 y 2007 respectivamente.

indice de Eficiencia: (margen ordinario — margen explotacion) / margen ordinario.

Ratio de solvencia = recursos propios computables / activos ponderados por riesgo (Segun Circular 5/1993
modificada por las Circulares 3/2005 y 2/2006)

Core Capital = (recursos de primera categoria — participaciones preferentes) / activos ponderados por
riesgo.

Tier 1= recursos de primera categoria/ activos ponderados por riesgo.

Ratio de morosidad = activos dudosos / (crédito ala clientela neto - ajustes por valoracién).

Ratio de cobertura de activos dudosos = fondo de insolvencias/ activos dudosos.
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A continuacion, se desglosan las principales magnitudes del Grupo CAM a marzo de

2007 y 2008:
En miles de euros
Balance mar-07 mar-08 % 08 /07
Activo Total 68.158.718 73.559.297 7,9%
Activo Total Medio” 65.201.244 73.214.963  12,3%
Crédito sobre Clientes 52.149.295 58.832.616 12,8%
Recursos Captados 59.435.732 60.784.638 2,3%
En Balance 56.206.649 57.310.258 2,0%
Depositos de Clientes 38.654.807 41.562.888 7,5%
Débitos representados en valores negociables 13.410.859 11.624.059 -13,3%
Pasivos subordinados 1.726.318 1.806.314 4,6%
Pasivos por contratos de seguros 2.414.665 2.316.997 -4,0%
Capital con naturaleza de pasivos financieros 0 0 n.a
Fuera de Balance 3.229.083 3.474.380 7,6%
Patrimonio Neto 3.561.888 3.742.212 5,1%
Fondos Propios 2.361.804 2.757.917 16,8%
Resultados mar-07 mar-08 % 08 /07
Margen de I ntermediacion 246.533 322.570 30,8%
Margen Bésico 294.897 369.517 25,3%
Margen Ordinario 605.597 405.886 -33,0%
Margen de Explotacién 451.977 233.331 -48,4%
Beneficio antes de Impuestos 227.657 140.912 -38,1%
Beneficio atribuido a Grupo 94.777 100.483 6,0%

@ El activo total medio de cada trimestre se calcula de la siguiente manera: Marzo (T1+T2)/2; Junio
(TU2+T2+T3/2)/2; Septiembre (TL/2+T2+T3+T4/2)/3, donde “T1" hace referencia a diciembre afio anterior,
“T2" a primer trimestre, T3 a segundo trimestrey T4 a tercer trimestre del afio.

Otros Datos mar-07 mar-08 % 08 /07

Numero de Oficinas 1.070 1.157 8,1%

Empleados Grupo CAM® 7.104 7.934 11,7%
Empleados Matriz 6.605 7.366 11,5%
Resto Grupo 499 568 13,8%

@ Empleados acierre de trimestre
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Ratios (En porcentajes) mar-07 mar-08
Rentabilidad y Eficiencia

ROA 0,58% 0,55%
ROEW 18,94% 17,23%
Eficiencia 25,37% 42,51%
Ratios de Capital

Ratio de Solvencia® 11,03% 11,22%
Core Capital® 5,73% 6,28%
Tier 1 6,89% 7,40%
Gestion del Riesgo

Ratio de Morosidad 0,97% 0,96%
Ratio de Cobertura de Activos dudosos 178,79% 107,70%

@ Ratio ROE es el resultado de dividir el resultado atribuido al grupo entre los recursos propios medios (suma de

capital mas reservas del patrimonio neto del balance consolidado).

Los datos medios se calculan de la siguiente manera: (T1/2+T2+T3+T4+T5/2)/4, donde “T1” hace referencia a
importe registrado en marzo del afio anterior, “T5" €l registrado en marzo del afio en curso, y “T2", “T3y “T4”
los importes registrados en los trimestres intermedios. Los recursos propios medios eran de 2.001.189 y
2.332.893 miles de euros a marzo de 2007 y 2008 respectivamente.

@ Losratios de solvencia trimestrales incluyen los resultados del trimestre en la misma proporcién que en el Gltimo
cierre de gjercicio.

4. FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado 11.1 “FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE
SU SECTOR DE ACTIVIDAD” en seccion 1l “FACTORES DE RIESGO” del presente
Folleto Informativo.

5.  INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1. Historia v evolucion del emisor

5.1.1. Nombre legal v comercial del emisor

La denominacion socia de la Entidad Emisora es Cagja de Ahorros del Mediterraneo y
su nombre comercia es“CaaMediterraneo” o “CAM”.

5.1.2. Lugar de registro del emisor v numero de registro

CAM figura inscrita en € Registro Mercantil de la Provincia de Alicante @ Tomo
1.358, Folio 1, Hoja A-9.358, inscripcion primera. Asimismo, est4 inscrita con el
nimero 2.090 en & Registro Especial de Cajas de Ahorros Benéficas del Banco de
Espaiia y con € nimero 12 en € Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad
Vaencianay en € delaRegion de Murciacon el nimero 2.

5.1.3. Fecha de constitucion v periodo de actividad del emisor, si no son
indefinidos

CAM es € fruto de la integracion durante més de un siglo, en distintas etapas, de
diferentes entidades financieras, la Ultima de las cuales fue acordada por la
anteriormente también denominada Caja de Ahorros del Mediterraneo y por la Caja de
Ahorros Provincia de Alicante y Vaencia, mediante la disolucion sin liquidacion de
ambas entidades para la creacién de una nueva, que fue autorizada mediante Orden de la
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Conselleria de Economiay Hacienda de la Generalitat Valenciana, de 30 de septiembre
de 1991, constituyéndose por escritura publica el 23 de marzo de 1992, ante €l Notario
de Alicante, Don José M2lIriarte Calvo, con e n° 677 de su protocolo.

En e afio 1998 se produjo la integracion del negocio bancario de las entidades Abbey
National Bank, SA.E. y Banco Sanpaolo S.A, Unipersonal. En el primer caso, con
fecha 12 de noviembre de 1998, se produce la escision parcial impropia del negocio
bancario de Abbey Nacional Bank, S.A.E. cuyo patrimonio se integré en CAM. En €
segundo caso, también se produjo la escisién del negocio bancario del Banco Sanpaolo
S.A, Unipersonal, integrandose el patrimonio escindido a favor de CAM en fecha 30 de
diciembre de 1998.

Por otra parte, el periodo de actividad de CAM es indefinido.

5.1.4. Domicilio v personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la
cual opera, pais de constitucion, v direccion v numero de teléfono de su
domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente
de su domicilio social)

La Entidad Emisora es una caja de ahorros de nacionalidad espariola, con domicilio
socia en la cale San Fernando nimero 40, 03001, Alicante, Espafiay con numero de
teléfono 902.100.112. La sede central de CAM se encuentra situada en la Avda. Oscar
Espla nimero 37, 03007, Alicante, Espafia. Su Codigo de Identificacion Fiscal es. G-
03046562.

CAM es una ingtitucion no lucrativa, de carécter y fines benéfico-sociales, con
personalidad juridica propia e independiente, representacion privada y duracion
ilimitada. Su funcion primordia consiste en la difusion de la préctica del ahorro, su
captacion y administracion, destinando los excedentes liquidos obtenidos a constituir
reservas para la mejor garantia de sus impositores, y a crear, sostener y auxiliar obras
benéficas, sociales y culturales, siempre que su situacion patrimonial y financiera lo
permita.

CAM estd sujeta a ordenamiento juridico y legislacion espafiola, y sin perjuicio de
otras normas que puedan serle de aplicacién imperativa, en particular, esta sujeta a la
normativa contable y bancaria espafiola, y a la supervision del Banco de Espafia y del
Ingtituto Vaenciano de Finanzas (IVF). El sector en € que opera CAM esta atamente
regulado.

El IVF fue creado por la Ley de la Generalitat VVaenciana 7/1990, de 28 de diciembre,
en su disposicion adicional octava, como una Entidad de Derecho Publico sujeta a la
Generalitat y adscrita a la Conselleria de Economia, Hacienda y Empleo, con
personalidad juridica propiay plena capacidad publicay privada.

El IVF tiene como finalidad actuar como principal instrumento de la politica financiera
y de crédito publico de la Generalitat, siendo sus cometidos basicos.

1. La gestion del endeudamiento tanto de la Generalitat como de sus entidades
auténomas y empresas.

2. Lafinanciacion alargo plazo de inversiones productivas realizadas por empresas
en la Comunitat Vaenciana.
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3. Laegjecucion de las competencias relativas a control, inspeccion y disciplina de
las entidades financieras que estan bajo la tutela administrativa de la Generalitat,
asi como el gjercicio de las competencias asignadas a la Generalitat en materia
de Mercado de Valores.

Entre lalegislacion aplicable, cabe destacar:

e Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas basicas sobre Organos
Rectores de las Cgjas de Ahorro (L.O.R.C.A.), modificada por la Ley 44/2002, de
22 de Noviembre, sobre Medidas de Reforma del Sistema Financiero, por la Ley
26/2003 de 17 de julio conocida como Ley de Transparenciay por laley 62/2003 de
30 de diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social.

e Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién de las Entidades de
Credito.

e Decreto Legidativo 1/1997, de 23 de julio, por € que se aprueba el texto refundido
de la Ley sobre Cajas de Ahorros, modificado por la Ley 10/2003, de 3 de abril, de
la Generadlitat, de modificacion del Texto Refundido de la Ley sobre Cagas de
Ahorros.

5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Como se ha indicado anteriormente, CAM es € resultado de la integracion de 28
instituciones de ahorro espafiolas, la mas antigua de las cuales tiene sus origenes en
1875, pero no es hasta 1988 cuando adopta su denominacion actual de Caja de Ahorros
del Mediterraneo.

Con la adquisicion afinales de la década de los afios 90 de las filiales espariolas de los
bancos Sanpaolo y Abbey Nacional, CAM incrementdé de manera significativa su
presencia en Catalufia, Baleares y Madrid, o que supuso un gran impulso a su proceso
de expansion fuera de sus éreas geogréficas de implantacién tradicional, es decir,
Comunidad Valencianay Murcia.

El plan estratégico 2001-2005 contemplaba la expansion de la Caja fuera de sus éreas
tradicionales, abriéndose 132 sucursales, hasta alcanzar a final del plan 1.002 oficinas,
asi como aumentar las lineas de negocio de CAM, reforzando la gama de productos
ofrecida a su clientela minorista tradicional (particulares y pymes) y empezando a
operar con grandes empresas y particulares de rentas altas.

Ademas, la Cgja establecio en 2004 y 2005 respectivamente, acuerdos estratégicos con
el grupo holandés AEGON N.V. (“AEGON"), para desarrollar el negocio de seguros de
vida y pensiones, y con General Electric para e de crédito al consumo y tarjetas de
crédito.

Durante estos afios, CAM ha incrementado ademés su presencia en el extranjero con
oficinas de representacion en Ginebra, La Habana, Santo Domingo, Londres, Shangai,
Varsovia, y Cancun, y una primera oficina plenamente operativa en Miami.

La Agenda Estratégica 2006 — 2008 de CAM se disefio con el objetivo de mantener sus
cuotas de mercado en las zonas de implantacion tradicional y ampliarlas en las areas de
expansion, asumiendo un entorno de desaceleracion del volumen de negocio y de
erosion de los mérgenes. Entre |los objetivos marcados figuran:
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5.2.
5.2.1.

Crecer por encima del sector y aumentar rentabilidad: incremento del volumen de
negocio (recursostinversion) en 47.000 millones de euros hasta acanzar 125.500
millones de euros en 2008, y del resultado atribuido hasta los 442 millones de
euros en 2008, |o que implicaria un crecimiento superior a del crecimiento medio
del volumen de negocio. A diciembre de 2007, estos objetivos estaban cubiertos
en un 98% y 87% respectivamente.

Mejora de eficiencia: control del gasto para situar €l ratio de eficiencia por debajo
del 50% en 2008. A cierre del gjercicio 2007 este objetivo se cumple, al situarse el
nivel de eficienciaen e 34,63%.

Fortalecer la solvencia: objetivo en alcanzar recursos propios computables por
4.200 millones de euros en 2008. En 2007, este objetivo estaba cubierto en un
135%, a situarse los recursos propios computables en 5.687 millones de euros.

Incrementar el nUmero de clientes: 235.000 en particulares y 13.000 en empresas
en 2008. A finales del afio 2007, € porcentaje de cobertura se situaba en 99% y
139% respectivamente.

Inversiones

Descripcion, (incluida la cantidad) de las principales inversiones del
emisor en cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacion
financiera historica v hasta la fecha del Documento de Registro

A continuacion se presentan la evolucion de las principales partidas del Activo Material

del G

rupo CAM en los tres Ultimos gjercicios (importes brutos):

Miles de euros

Traspa.sos Otros
a/de activos ..
A movimientos

no corrientes
De uso propio 31.12.06  Altas Bajas en venta 31.12.07
Equipos informéticos y sus
instal aciones 172135 16.865 -24.565 - 2897 167.332
Mobiliario, vehiculosy
resto de instalaciones 385.247 67.328 -14.572 - -1.191 436.812
Edificios 498.987 46.399 - -313 -12.048 533.025
Obras en curso 9.082 4.762 - - 6.170 20.014
Otros 3.167 1.004 -3.088 - 2.359 3.442

1.068.618 136.358  -42.225 -313 -1.813 1.160.625
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Miles de euros

Traspasos a/de

activos no Otros
corrientes en movimientos
De uso propio 31.12.05 Altas  Bajas venta 31.12.06
Equipos informaticosy sus
instal aciones 158.538 15.125 - 5 -1.533 172.135
Mobiliario, vehiculosy
resto de instalaciones 342615 46.184 -3.521 -29 -2 385.247
Edificios 424,798 78.611 -2 -1.378 -3.042 498.987
Obras en curso 90469 11521 -9.643 -1.982 -283 9.082
Otros 3.169 - -2 - - 3.167
938.589 151.441 -13.168 -3.384 -4.860 1.068.618
Otros
Inversiones Inmobiliarias 31.12.06 Altas movimientos 31.12.07
Edificios 15.213 - 7.424 22.637
Fincas rusticas, parcelas, solares 182 - -155 27
15.395 - 7.269 22.664
Otros
Inversiones Inmobiliarias 31.12.05 Altas movimientos 31.12.06
Edificios 10.578 1.534 3.101 15.213
Fincas rusticas, parcelas, solares 27 155 - 182
10.605 1.689 3.101 15.395
Otros
Afecto a la Obra Benéfico-Social 31.12.06 Altas Bajas movimientos 31.12.07
Mobiliario e instalaciones 41.774  7.825 -37 3 49.565
Inmuebles 31.179 31.179
72.953 7.825 -37 3 80.744
Otros
Afecto a la Obra Benéfico-Social 31.12.05 Altas Bajas movimientos 31.12.06
Mobiliario e instalaciones 32.694  9.098 -17 -1 41.774
Inmuebles 31.179 31.179
63.873 9.098 -17 -1 72.953
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En cuanto a Activo Intangible, la Gnica adicion significativa en los tres Gltimos afios se
refiere a un aumento del fondo de comercio de consolidacion de 12,8 millones de euros
relacionado con € incremento de la participaciéon indirecta de CAM en la sociedad
Ribera Salud S.A. hasta alcanzar un 50% de su capital durante el gjercicio 2006.

L os distintos trabajos para la implantacion de Basilea |l en CAM han supuesto desde su
comienzo en 2006 hasta final de 2007 unos 2,8 millones de euros de inversion. CAM
estima que en los afios 2008 a 2011 pueden suponer en total unos 4,5 millones de euros
adicionales.

Por otro lado, el coste estimado de implantacion de la directiva MiFID en CAM hasido
de aproximadamente 1,2 millones de euros.

Por ultimo, a continuacion se mencionan los hechos més significativos que han tenido
lugar en las participaciones del grupo o asociadas, multigrupo y otras participaciones
relevantes en los tres Ultimos periodos y hasta la fecha de verificacion del presente
Documento de Registro. Se considera que una participacion es relevante si siendo
cotizada CAM controla mas del 3% del capital y en no cotizadas, s ésta pertenece a
perimetro de consolidacién y supone un desembol so significativo.

Ejercicio 2005:

CAMGE FINANCIERA, EF.C., SA. ("CAMGE"): En € primer trimestre de 2005 se
puso en marcha la sociedad CAMGE E.F.C. SA., en e marco del contrato celebrado
entre CAM, cuya participacion es del 50% y controlala gestion de la nueva compariia, y
Genera Electric, e 21 de julio de 2004, consistente en la creacion de una aianza
estratégica con el proposito de desarrollar y gestionar el negocio relativo ala promocion
y desarrollo de productos de financiacion a consumidores. CAM aport6 a la sociedad
una cartera de préstamos de consumo y crédito en tarjetas de 1.256 millones de euros y
General Electric 332 millones de euros en efectivo.

TOURISTIK UNION INTERNATIONAL, A.G. (“TUI A.G.”): Durante 2005, CAM
adquirio acciones adicionales del capital del tour-operador aleman, con un desembolso
de 4,0 millones de euros. Con estas adquisiciones, CAM super6 el 5% de la sociedad.
Adicionalmente, en septiembre de 2005 tuvo lugar una ampliacién de capital de TUI en
la que nuestra entidad ejercié e derecho de suscripcion preferente correspondiente a
5% del capital que poseia. Esta operacion supuso un desembolso de 50,8 millones de
euros.

INVERSIONES COTIZADAS DEL MEDITERRANEO, SA. (“INCOMED):
Constitucion de una nueva sociedad dentro del Grupo CAM, denominada Inversiones
Cotizadas del Mediterraneo, S.L. (INCOMED), cuyo objetivo es concentrar las
participaciones relevantes, actuales y futuras, en sociedades cotizadas residentes tanto
en territorio nacional como extranjero que CAM decida situar en cada momento en esta
sociedad, centralizando la administracion, planificacion y gestion de las decisiones
referentes alas mismas, diferencidndolas del resto de actividades de la matriz.

UNIMEDITERRANEO DE INVERSIONES, SL.. Desinversion por la venta de
acciones de AUNA por cuentade CAM, por un importe aproximado de 100 millones de
euros, pasando del 57,29% de participacion en Unimediterraneo al 45,32%.
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A 31 de diciembre de 2005 el importe total de las participaciones (entidades asociadas,
entidades multigrupo y entidades del grupo) en CAM ascendia a 1.298 millones de
euros.

Ejercicio 2006:

METROVACESA, SA.: En septiembre de 2006, CAM decidi6 acudir, a través de
INCOMED, a la Oferta Publica de Adquisicién de acciones formulada por Alteco
Gestién y Promocion de Marcas, S.L.U y Mag-Import, S.L, disminuyendo su
participacion desde €l 3,89% al 2,44%, por un importe total de 118,1 millones de euros.

UNION FENOSA., SA.: En noviembre de 2006 CAM adauiri6 el 1,11% del capital de
UNION FENOSA, a través de INCOMED, desembolsando un importe de 122,9
millones de euros. Con €llo, la participacion total de CAM en esta sociedad se situd en
el 5,15%.

MEDITERRANEO SEGUROS DIVERSOS, COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGURQOS, SA.: durante e egjercicio 2006, se constituyd, dentro del Holding
Gesfinmed, una nueva Compafiia de seguros general es, denominada MEDITERRANEO
SEGUROS DIVERSOS, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A., con una inversion
de 10 millones de euros, ampliando de esta manera las lineas de negocio del Grupo
CAM en € ramo asegurador para productos de No Vida, completando €l circulo de
actividad dentro del sector asegurador.

RIBERA SALUD, SA.: Se ha llevado a cabo la adquisicion por un importe de 14,4
millones de euros del 16,67% de la sociedad RIBERA SALUD, SA., a través de
TINSER CARTERA, de forma que la participacion final indirecta de CAM en la
sociedad (de la que ya poseia € 3333% a traves de CARTERA DE
PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, CV, S.L.), queda equiparada al 50% con la
del otro socio, BANCAJA.

LIQUIDAMBAR INVERSIONES FINANCIERAS, S.L.: Durante el gercicio 2006 se
adquirio € 13,33% de la sociedad con un compromiso de inversién de 20 millones de
euros, completandose el desembolso en enero de 2008.

A 31 de diciembre de 2006 el importe total de las participaciones (entidades asociadas,
entidades multigrupo y entidades del grupo) en CAM ascendia a 1.243 millones de
euros.

Ejercicio 2007:

METROVACESA., SA.: El 17 de enero de 2007 CAM decidi6 vender la totalidad de
su participacion (2,44%) en el capital de Metrovacesa, S.A. gque poseia a través de
INCOMED. El importe total de la venta ascendi6 a 307,8 millones de euros.

BANQUE MAROCAINE DU COMMERCE EXTERIEUR (“BMCE BANK”). El 17
de abril de 2007, CAM acanz6 un acuerdo con € grupo Banque Marocaine Du
Commerce Extérieur (BMCE Bank), segundo grupo bancario privado de Marruecos,
por € que la Cgja adquiria €l 5 por ciento del capita de BMCE Bank. El valor de la
adquisicion ascendio a 132 millones de euros. Con esta alianza CAM pretende potenciar
la vinculacion de los inmigrantes marroquies en Espaiia con la Entidad y ofrecer apoyo
en Marruecos a clientes espariol es.
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SOL MELIA, SA.: Durante e mes de abril se reaizé la adquisicion del 1% a través de
INCOMED. La operacion supuso un desembolso de 34,8 millones de euros situdndose
la participacion fina en el 6,01%.

A 31 de diciembre de 2007 el importe total de las participaciones (entidades asociadas,
entidades multigrupo y entidades del grupo) en CAM ascendia a 1.256 millones de
euros.

Hasta la fecha de verificacion del presente Documento de Registro:

NATRA, SA.: Durante el 2008 CAM alcanzd una participacion accionarial directa en
lasociedad del 5,25%, con unainversion de 14,9 millones de euros.

ENAGAS, SA.: El 20 de mayo se realiz6 la venta del 5% de Enagés, S.A. que CAM
mantenia a través de INCOMED. El importe total ascendié a 225,6 millones de euros,
generando una plusvalia bruta de 144,8 millones de euros.

5.2.2. Descripcion de las inversiones principales del emisor actualmente en
curso, incluida la distribucion de estas inversiones geograficamente
(nacionales v en el extranjero) v el método de financiacion (interno o

externo)

A cierre de 2007, CAM contaba con Activo Material en Curso bruto por valor de 20,0
millones de euros, 9,1 millones de euros a finales de 2006 y de 9,5 millones de euros a
cierre de 2005, relativos a la apertura de nuevas oficinas.

5.2.3. Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las
cuales sus organos de gestion hayvan adoptado va compromisos firmes

A fecha de verificacion de este Documento de Registro, no existen inversiones futuras
de relevancia sobre las cuaes los 6rganos de gestion de CAM hayan adoptado ya
compromisos firmes.

6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

6.1. Actividades principales

6.1.1. Descripcion de, v factores clave relativos a, la naturaleza de las
operaciones del emisor v de sus principales actividades, declarando las
principales categorias de productos vendidos v/o servicios prestados en
cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion financiera
historica

6.1.1.1. Negocio

L as cajas de ahorros son entidades financieras equiparables a los bancos comerciales en
todos los aspectos salvo en su naturaleza juridica. Existen 47 cajas de ahorros que
acumulan més de la mitad del mercado financiero doméstico espafiol.

Laactividad de CAM se centra principal mente en la banca minorista (retail), tanto en el
segmento de Particulares como de Empresas. Al cierre de 2007, el peso del negocio de
banca minorista sobre el total de Banca Universal representaba el 82% del activo y €
39% del pasivo. Ademas, € Grupo CAM también lleva a cabo otras actividades como
las de seguros, gestion de fondos de inversion y fondos de pensiones, gestion de
patrimonios o la promocion inmobiliaria
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Desde € afio 2005, CAM ha incrementado su volumen de negocio a una tasa media
anual del 24%, entendido como la suma del crédito a la clientela y los recursos de
clientes, pasando de 76.617,1 millones de euros en 2005 a 117.538,2 al cierre de 2007.
Este ritmo de crecimiento, se ha sostenido en el incremento de las inversiones
crediticias, como consecuencia, bésicamente, de los bajos tipos de interés y la bonanza
de la economia espafiola, una mayor actividad en los mercados financieros para cubrir la
mayor demanda de financiacion de nuestros clientes y € plan de expansion iniciado por
laCajaen €l afo 2003.

2005 2006 2007 2007 / 2006
VOLUMEN DE NEGOCIO (en miles de €) (% de variacion)
Crédito sobre Clientes 37.091.502 49.131.742 58.330.560 18,72%
Recursos de clientes 39.525.600 51.388.413 59.207.605 15,22%
TOTAL 76.617.102 100.520.155 117.538.165 16,93%

El negocio de CAM se puede analizar desde dos puntos de vista, el de clientesy el de
productos. A continuacion, se detallan las principales actividades llevadas a cabo por
CAM desde & punto de vista de |os segmentos de clientes:

(% de variacién)

ACTIVO Dic-05 Dic-06 Dic-07 2007 / 2006
TOTAL RETAIL 37.091.502 49.131.742 58.330.560 18,72%
Total Particulares 22.996.072 27.554.579 31.325.730 13,69%
Banca minorista 16.792.391 18.978.342 20.915.100 10,21%
Banca personal y privada 2.747.894 3.377.272 4.363.061 29,19%
Extranjeros 3.455.787 5.198.965 6.047.568 16,32%
Total Empresas 14.095.430 21.577.163 27.004.830 25,15%
Promotor 6.961.041 9.813.266 12.368.081 26,03%
Empresas 6.147.626 10.631.040 13.502.075 27,01%
Sector publico 986.762 1.132.857 1.134.675 0,16%
TOTAL INSTITUCIONAL 8.497.443 10.636.987 12.424.033 16,80%
TOTAL BANCA UNIVERSAL 45.588.945 59.768.729 70.754.593 18,38%
PASIVO
TOTAL RETAIL 20.273.039 23.082.549 25.996.813 12,63%
Total Particulares 15.838.953 17.801.435 19.526.156 9,69%
Banca minorista 8.143.462 9.123.568 8.637.938 -5,32%
Banca personal y privada 6.453.702 7.303.943 9.479.751 29,79%
Extranjeros 1.241.790 1.373.925 1.408.467 2,51%
Total Empresas 4.434.086 5.281.114 6.470.657 22,52%
Promotor 1.249.556 1.483.836 1.489.286 0,37%
Empresas 2.441.295 2.854.935 3.411.197 19,48%
Sector publico 743.234 942.342 1.570.174 66,62%
TOTAL INSTITUCIONAL 22.237.518 33.112.925 40.769.850 23,12%
TOTAL BANCA UNIVERSAL 42.510.557 56.195.474 66.766.663 18,81%

Nota: Informacién interna de gestion de CAM no auditada. Cifras en miles euros.

Particulares

El negocio de CAM con clientes particulares representa el 44% del activo y e 29% del
pasivo en banca universal a cierre de 2007, desde €l 50% y 37%, respectivamente, que
representaban al cierre de 2005.
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CAM divide & segmento de Particulares entre Banca Minorista (menores y jovenes,
economias familiares, rentas medias, negocios y asociaciones de particulares, comercios
y auténomos) (representa el 30% del activo y e 13% del pasivo en banca universal),
Banca Persona y Privada (6% del activo y 14% del pasivo en banca universal) y
Extranjeros (8% del activo y 2% del pasivo en banca universal). La clasificacion en
cada segmento se realiza en funcion de variables econémicas y sociales.

La cuota de mercado de CAM en sus regiones de implantacion tradicional se sitlia en
torno a 14% en créditosy el 21% en depositos.

A lo largo de los afios CAM ha desarrollado un “expertise” especia en la gestion de
negocio con extranjeros residentes o de larga estancia en Espafia que son atendidos por
unared de 138 oficinas, a cierre de 2007, especializada en dar servicio a estos clientes
en su propio idioma.

Empresas

El negocio de CAM con clientes empresas representa el 38% del activo y € 10% del
pasivo en banca universal a cierre de 2007.

Este segmento de negocio cubre todas las empresas, incluyendo las micropymes (no se
incluyen comercios ni autdbnomos, que estan englobados dentro del segmento de
particulares). CAM cuenta con una presencia creciente en e segmento empresas,
especialmente en aquellos sectores con una mayor penetracion en la estructura
econdémica valenciana y murciana y un elevado componente exportador, como son:
materiales de construccion, sector hotelero, textil y zapateria, agricola y conservero y
juguetes, entre otros. El peso relativo en € activo de banca universal con empresas ha
pasado del 30% a cierre de 2005 a citado 38% en 2007, manteniéndose en € 10% en
cuanto al peso relativo en el pasivo de banca universal. Para atender a estos clientes, la
Caa cuenta con 48 oficinas especializadas en banca de empresas y 2 en banca
corporativa, con gestores especializados para € sector inmobiliario, industrial,
micropymesy Banca Corporativa, asi como gestores de comercio exterior.

Dentro del &rea empresas, CAM diferencia, a su vez, entre |0s siguientes segmentos:

- Empresas, englobando Banca Corporativa, entendida como aquellas empresas
con facturacion superior a 150 millones de euros; grandes, medianas y pequefias
empresas, y micropymes (aquellas con facturacién menor a 1,2 millones de
euros). El peso relativo del segmento empresas a cierre de 2007 se situd en el
19% del activoy &l 5% del pasivo de banca universal.

- Promotor. CAM est4 presente en toda la cadena de valor del proceso de
promocién inmobiliaria, desde la financiacién para adquisicion de suelo,
pasando por e préstamo promotor (para la construccion de la vivienda con
disposiciones fraccionadas dependientes de nivel de ventas y construccion
contrastada), hasta la concesion de la hipoteca a comprador final de la vivienda.
El peso relativo del segmento promotor se situaba en €l 17% del activoy e 2%
del pasivo de banca universal.

Con datos homogéneos con €l conjunto de Cajas, € peso relativo del sector
inmobiliario, sobre el crédito bruto de CAM (crédito sin gjustes por valoracion)
desde diciembre 2005 hasta marzo de 2008 ha mantenido una tendenciasimilar a
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la del sector, situandose en CAM en el 17% en 2005 y 22% en marzo de 2008,
mientras que en el sector cajas se ha situado en € 15% y 20% respectivamente.

A diciembre de 2005, 2006, 2007 y marzo de 2008 €l indice de mora en €l sector
inmobiliario de Caja Mediterraneo se situaba en un 0,13%, 0,09%, 0,50% y
0,71% respectivamente, siendo en todo el periodo inferior a indice de mora del
sector inmobiliario de cajas de ahorros y registrando un mejor comportamiento
en el primer trimestre de 2008.

2005 2006 2007 mar-08
% Mora sector inmobiliario
CAM 0,13% 0,09% 0,50% 0,71%
SECTOR 0,43% 0,32% 0,67% 1,12%
Diferencia -0,30% -0,24% -0,16% -0,41%
Fuente: CECA.
2005 2006 2007 mar-08

% Peso sector inmobiliario s/ crédito bruto

CAM 17% 21% 22% 22%
SECTOR 15% 18% 20% 20%
Diferencia 2% 3% 2% 2%

Fuente: CECA.

- Sector Publico. Empresas pertenecientes a sector publico y organismos publicos
que representaban al cierre de 2007 el 2% tanto del activo como del pasivo de
banca universal.

Institucional

Desde el punto de vista de cliente, recoge € resto de posiciones de activo y pasivo en €l
que se integran, destacando las inversiones en renta fija y variable en € activo y la
captacion de recursos por emisiones propias en mercados de capitales en el pasivo.

Desde el punto de vista de producto, las actividades principales de CAM pueden
englobarse en los siguientes conceptos. (a) inversion crediticia; (b) participaciones,
mercado de capitalesy tesoreria; (C) recursos de clientes y recursos gestionados fuera de
balance.

(a) Inversion crediticia

A continuacién mostramos la tabla con el detalle del crédito y la mora en los Ultimos
tres gercicios del Grupo CAM:
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2005 2006 2007 2007 / 2006
(en miles de €) (% de variacion)
Crédito al sector publico 814.180 856.640 897.374 4,8%
Crédito al sector privado 37.076.325 49.312.672 58.461.102 18,6%
Crédito comercial 1.540.638 1.782.619 2.074.245 16,4%
Deudores con garantia real 26.845.180 35.893.492 42.482.898 18,4%
Otros deudores a plazo 7.559.963 10.351.049 12.381.531 19,6%
Arrendamientos financieros 30.414 27.813 26.896 -3,3%
Deudores a la vista y varios 739.484 849.881 1.087.006 27,9%
Activos dudosos 360.646 407.819 408.526 0,2%
Créditos a clientes (bruto) 37.890.505 50.169.312 59.358.475 18,3%
Ajustes por valoraciéon (799.003) (1.037.571) (1.027.916) -0,9%
Créditos a clientes (neto) 37.091.502 49.131.742 58.330.560 18,7%
Indice de mora 0,95% 0,81% 0,69%
Indice de mora hipotecaria 1,01% 0,89% 0,68%
% Crédito Gtia real s/ Crédito bruto 71% 72% 72%
% Crédito Gtiareal s/ Total activo 56% 58% 58%

El afio 2007 se ha caracterizado por un crecimiento sostenido del crédito bruto,
entendido como crédito neto descontando los gjustes por valoracion, hasta situarse en
59.358 millones de euros, un 18,30% mayor que a cierre de 2006.

Los gjustes por valoracion reflegjan las dotaciones por deterioro de la cartera crediticia,
los intereses devengados, la valoracion a valor razonable de créditos cubiertos por
operaciones de microcobertura y la periodificacion de comisiones en la vida de los
préstamos (NICs).

L as variaciones mas relevantes son las producidas por € mayor uso de operaciones de
microcobertura en linea con la politica de gestion de riesgos del Grupo CAM.

2005 2006 2007 2007 / 2006

AJUSTES POR VALORACION (en miles de €) (% de variacion)
Correcciones de valor por deterioro

de activos -649.081 -876.936 -821.431 -6,3%
Intereses devengados 69.817 137.294 203.954 48,6%
Operaciones de Microcobertura -46.613 -93.987 -194.460 106,9%
Otros -173.126 -203.942 -215.979 5,9%
TOTAL -799.003 -1.037.571 -1.027.916 -0,9%

El crecimiento del crédito bruto, se ha producido junto con una mejora en la calidad de
los activos, descendiendo el indice de morosidad del 0,81% de fin de 2006, a 0,69%
con que €l Grupo CAM cerr6 € gercicio 2007, y con un LTV medio (ponderado por la
inversion) de la cartera hipotecariaafina de 2007 del 61%.

La palanca de este crecimiento sigue siendo € crédito hipotecario, verdadera area de
experiencia de CAM y la base sobre la que construye las relaciones con sus clientes. En
este sentido, los créditos con garantiarea suponen, acierre de 2007, un 72% del crédito
bruto, manteniendo €l nivel delos gjercicios anteriores.

Es necesario destacar la evolucion de la financiacion a consumo, instrumentada a través
del acuerdo estratégico con la division de consumer finance de General Electric, y que
responde a la diversificacién estratégica de lineas de negocio. La alianza ya ha lanzado
propuestas innovadoras para el consumidor espafiol tales como el “ Crédito Instantaneo”,
cuyo principa vaor afiadido es la formalizaciéon electrénica sin intervencién de la
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oficinay con abono inmediato en la cuenta del cliente en caso de aprobacion previa. El
negocio de tarjetas de crédito ha evolucionado en todas sus lineas y, especialmente, en
la gestion activa de los limites y la firma de acuerdos con terceros. Asi, el crédito bruto
de CAMGE, acierre del gjercicio 2007, se situaba en 2.009,8 millones de euros, con un
crecimiento del 22,7% en 2007 y del 12,2% en 2006. Dentro del crédito, la mayor parte
esta representada por préstamos personales, 1.350,2 millones de euros, € 67%, seguido
de 568,1 millones de euros en tarjetas de crédito.

CAMGE 2005 2006 2007 2007 / 2006
(en miles de €) (% de variacion)
Préstamos personales 1.050.785 1.143.896 1.350.224 18,0%
Deudores por tarjetas de crédito 353.816 432.610 568.086 31,3%
Resto 54.379 61.010 91.503 50,0%
Créditos a clientes (bruto) 1.458.980 1.637.516 2.009.813 22,7%
Ajustes por valoracion (44.886) (63.115) (86.169) 36,5%
Créditos a clientes (neto) 1.414.094 1.574.401 1.923.644 22,2%

En los Ultimos dos afios e nimero de tarjetas de crédito se ha incrementado en casi
130.000, hasta situarse en diciembre de 2007 en 803.609 tarjetas, con un crecimiento
del 6,9% en 2006 y del 11,5% en 2007.

2005 2006 2007 2007 / 2006
(niimero de tarjetas) (% de variacién)
NUmero de tarjetas 674.309 720.671 803.609 11,5%

(b) Participaciones, mercado de capitales y tesoreria
Participaciones empresariales

En los Ultimos afios, CAM haido creando una cartera de participaciones minoritarias en
empresas de diversa indole, fundamentalmente con una doble |6gica de potenciar la
generacion de sinergias gracias a las conexiones con el negocio bancario y relacion con
el tgiido productivo de los ambitos en los que opera la Caa; y su potencial de
revalorizacion.

L as participaciones en empresas cotizadas mas rel evantes a fecha de registro del Folleto
Informativo se detallan a continuacion:

% de Valor en libros
participacion (miles de euros)
31.12.2007 31.03.2008
Union Fenosa, SA. 5,15% 724.721 667.923
Abertis Infraestructuras, S.A. 1,68% 236.569 221.542
BMCE Bank 5,00% 196.484 219.692
TUI AG 5,12% 245.820 208.813
Sol M€lig, SA. 6,01% 115.662 98.901
NATRA, SA. 5,25% 6.324 12.675
Nota: El porcentaje de participacion en NATRA, SA. a 31 de marzo 2008 era del 2,39%
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Union Fenosa, SA, TUI, A.G., Sol Melig, S.A., Abertis Infraestructuras, S A.y BMCE
Bank se agrupan dentro de INCOMED.

Las participaciones en empresas inmobiliarias en las que participa CAM, estén
agrupadas bajo la holding Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L. (“TI
Participaciones”), siendo socio minoritario, dgjando a especiadista que dirija el
proyecto, pero obteniendo un mejor seguimiento de la evolucién de |as promociones.

Tl Participaciones participaba a final de 2007 en un total de 108 proyectos, que
representaban una inversion en capital de 183 millones de euros y préstamos a los
proyectos por 1.743 millones de euros,, frente a 79 proyectos en 2006 y una inversion
en capital de 135 millones de euros y 1.328 millones en préstamos a los proyectos. Tl
Participaciones participa en proyectos en Espafia, Portugal, Polonia, Marruecos,
Meéxico, Republica Dominicanay Costa Ricay ha suscrito contratos para la promaocion
de hoteles en Cuba. A fecha de inscripcion del presente Documento de Registro,
ninguna empresa participada por Tl Participaciones esta en situacion de concurso de
acreedores. Tl Participaciones tiene una participacion del 30% (0,5 millones de euros)
en Infraestructuras Bomako, S.L. en la que € 70% restante es propiedad de Llanera
Urbanismo e Inmobiliaria, S.L., empresa concursada, no teniendo constancia de que
alguno de los socios del resto de las empresas participadas por Tl Participaciones esté
en situacion de concurso de acreedores.

Adicionamente, CAM cuenta con una participacion en lainmobiliaria alicantina Hansa
Urbana, S.A. del 24,19%, con un vaor en libros de CAM a fina de 2007 de 18,4
millones de euros.

Durante el primer semestre de 2007, CAM ha puesto en marcha una filial para
comercializar en € extranjero los proyectos en los que participa, denominada
Mediterranean CAM Internacional Homes S.L.

Las participaciones del Grupo CAM mas relevantes estén descritas en € apartado 7.2
del presente Documento de Registro.
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Inversiones en Deuda del Estado, y en renta fija y renta variable emitidas por
terceros.

A continuacién se detalla la posicion en renta fija y renta variable del Grupo CAM a
cierre de 2007:

2005 2006 2007 2007 / 2006
(en miles de €) (% de variacién)
RENTA FI1JA
Negociacion 42.610 1.655 21.736 1213,4%
Disponibles para la venta 5.427.849 4.925.759 5.175.271 5,1%
del que Administraciones Publicas 2.780.031 1.676.745 2.153.378 28,4%
Inversion a vencimiento 123.278 1.146.022 1.141.594 -0,4%
Resto 55.322 36.505 40.444 10,8%
TOTAL 5.649.059 6.109.941 6.379.045 4,4%
RENTA VARIABLE
Participaciones 217991  266.125  322.058 21,0%
Otros instrumentos de capital 2.453.389 2.999.865 3.434.159 14,5%
Negociacion 13.517 58.713 1.063 -98,2%
Disponibles para la venta 2.439.872 2.941.152 3.433.096 16,7%
TOTAL 2.671.380 3.265.990 3.756.217 15,0%

Nota: La totalidad de la inversién en renta fija es cotizada. Las principales participaciones en sociedades
cotizadas citadas anteriormente representaban €l 44% de la cartera de activos disponibles para la venta
en renta variable a 31 de diciembre de 2007.

Actividad en mercados de capitales y tesoreria

Financiacion: La gestion de la liquidez ha constituido una prioridad en la politica
financiera de CAM, por € répido crecimiento del balance, por encima del 20% de
media de 2005 a 2007, al pasar de 42.573 millones de euros en recursos a cierre de 2005
a 62.386 millones de euros a cierre de 2007. Asi, CAM, como precaucion y medida de
gestion de la liquidez, tiene definido un plan de contingencia que contemplala creacion
de una primera linea de liquidez, constituida por activos disponibles y descontables ante
el Banco Central Europeo (“BCE”) como colateral, y una segunda linea de liquidez,
compuesta por otros titulos liquidables en un corto periodo de tiempo, ambas lineas para
obtener liquidez en caso de posibles eventualidades. A cierre de 2007, la primera linea
de liquidez ascendia a un importe de 4.572 millones de euros, de los cuales a diciembre
de 2007 se habia obtenido eventualmente liquidez del Eurosistema por valor de 1.593
millones de euros. A esa fecha, la segunda linea de liquidez, por importe de 2.537
millones de euros, se mantenia disponible en su totalidad.

CAM obtiene una parte importante de su financiacién en mercados internacionales, con
el objetivo de conseguir una mayor diversificacion por instrumentos, plazos 'y mercados
con el menor riesgo y costes posibles. Para ello posee distintos programas de emision e
instrumentos de financiacion con el que se diversifica la base de inversores y facilita la
adecuacion de activos y pasivos en términos de vencimientos. Ver apartado 10.1 del
presente Documento de Registro para mayor detalle del programa de financiacion.

En los dltimos afos, la principal fuente de financiacion en mercados ha sido la
titulizacion de activos —hipotecarios y Pymes-, habiendo utilizado ademés una amplia
variedad de instrumentos como deuda senior y subordinada, cédulas hipotecarias y
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territoriales y participaciones preferentes. Asimismo, e mercado interbancario y la
emisién de pagarés constituyen una fuente de financiacion adicional.

Desde el afio 2005 y hasta diciembre de 2007, CAM ha emitido siete titulizaciones
hipotecarias residenciales y tres titulizaciones de préstamos concedidos a Pymes, por un
importe acumulado de emision de més de 15.000 millones de euros. El crecimiento
experimentado en los Ultimos afios, especialmente en el activo y en particular en los
préstamos hipotecarios y a empresas, hace de la titulizacion la herramienta natural de
financiacion y liquidez para CAM en los mercados de capitales. A cierre de 2007, con
més de 10.700 millones de euros en € pasivo del balance, se sitlla como la segunda
fuente de financiacién de CAM, sblo por detrés de |los depdsitos minoristas.

A partir de agosto de 2007, tras €l estallido de la crisis de las hipotecas sub-prime en
EE.UU. y la consecuente retirada de buena parte de los inversores del mercado de
titulizaciones, CAM ha continuado titulizando con €l objetivo de retener |os bonos en su
balance, y disponer de esta forma de colateral con € que obtener liquidez del
Eurosistema. A continuacién se detallan las emisiones llevadas a cabo en los Ultimos
tres anos:

EMISIONES (miles de euros) 2005 2006 2007
Titulizacion de Activos 4000.000 5329300  6.082.100
Cedulas Hipotecarias 1.900.000 955.000 650.000
Obligaciones Senior bajo Programa EMTN 2.750.000 2.766.082 909.082
Obligaciones Simples bagjo Folleto Base de Renta Fija 523.350 1.150.000 2.000.000
Obligaciones Senior USA 0 0 1.902.045
Obligaciones Subordinadas bajo Programa EMTN 0 400.000 500.000

TOTAL 9.173.350 10.600.382  12.043.227

Tesoreria: En cuanto ala gestion de Tesoreria, CAM cumple € Coeficiente de Reservas
Minimas en e Banco de Espafia y mantiene de forma permanente un saldo de liquidez
suficiente para atender posibles necesidades extraordinarias. A 31 de diciembre de
2007, la Caja presentaba un saldo neto deudor de tesoreria de 4.323 millones de euros,
habiéndose incrementado la posicion deudora en 295 millones de euros respecto al
cierre del gercicio anterior.

A continuacion se presenta una evolucion histérica de la posicion en e Interbancario
Neto del Grupo CAM de los 3 dltimos gercicios:

Miles de euros 2005 2006 2007

Deposito en Entidades de Crédito Activo 749.495 910.400 1.459.627
Depdsito de Entidades de Crédito Pasivo 3.772.857 4.938.357 5.782.358
Interbancario Neto (Posicion Deudora) 3.023.362 4.027.957 4.322.731

(c) Recursos de clientes y recursos gestionados fuera de balance

A continuacion se presenta el detalle de los recursos del Grupo CAM de los afios 2005,
2006 y 2007:
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2005 2006 2007 2007 / 2006

(en miles de €) (% de variacion)
RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE

Depositos de la clientela 28.967.763 36.631.717 41.447.274 13,1%
Administraciones Publicas 528.605 779.492 1.261.814 61,9%
Sector Privado 28.439.158 35.852.225 40.185.460 12,1%
Depositos a la vista 9.676.438 10.359.912 9.852.790 -4,9%
Depésitos a plazo 17.553.016 24.428.055 28.848.500 18,1%
Cesion temporal de activos 991.521 985.315 1.534.603 55,7%
Ajustes por valoracion 218.183 78.943 (50.433) -163,9%
Débitos representados val. Neg. 6.873.445 10.558.684 13.579.760 28,6%
Pasivos Subordinados 872.441 1.718.815 1.807.887 5,2%
Pasivos por contratos de seguros 2.350.852 2.479.197 2.372.684 -4,3%
Capital con naturaleza de pasivo financiero 461.099 0 0 n.a.
Total 39.525.600 51.388.413 59.207.605 15,2%

RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE
Sociedades y fondos de inversion 2.380.682 2.484.864 2.364.277 -4,9%
Fondos de pensiones 666.461 755.346 814.131 7,8%
Total 3.047.143 3.240.210 3.178.408 -1,9%
TOTAL RECURSOS CAPTADOS 42.572.743 54.628.623 62.386.013 14,2%

Fondos de inversion, pensiones y seguros

La Cgja agrupa sus actividades de seguros, pensiones y fondos de inversion a través de
la holding Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Unipersona (“Gesfinmed”),
empresa participada a 100% por CAM, ofreciendo un servicio especializado de
respuesta a las necesidades que en seguros, pensiones y fondos de inversion pudieran
ser demandadas por los clientes:

Fondos deinversion

Gestora de Fondos del Mediterraneo S.A. SGIIC (“Gestimed”) es la sociedad gestora
de ingtituciones de inversién colectivade la Caja.

A 31 de diciembre de 2007, Gestimed gestionaba un total de 58 fondos de inversion, de
los cuales 15 eran fondos garantizados, a cierre de 2006, gestionaba un total de 56
fondosy a cierre de 2005 gestionaba un total de 50 fondos.

La Caja comerciaiza estos fondos de inversion a través de su red de sucursales, siendo
su publico objetivo e correspondiente a banca minorista.

Segurosy pensiones

CAM considera que la apuesta estratégica por el sector seguros y pensiones responde
adecuadamente a las tendencias del sector financiero espaiol y del ahorro de las
familias espafiolas, que todavia muestra una escasa penetracion en instrumentos de
seguros y pensiones. El acuerdo estratégico con AEGON descrito en el apartado 5.1.5
del presente Documento de Registro permite a CAM desarrollar esta linea de negocio
conjuntamente con una de las entidades lideres del sector.

Mediterraneo Vida, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, controlada por CAM a través de
CAM AEGON, gestiona los fondos de pensiones incluidos en fuera de balance y los
seguros de ahorro recogidos en € epigrafe de balance “pasivos por contratos de
seguros’.
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Los planes de ahorro estructurados a través de seguros de vida y de pensiones
constituyen productos estratégicos para CAM, debido a que favorecen un alto nivel de
lealtad y permanencia en los clientes. Entre los productos que se comercializan através
de la red de sucursales se encuentran tanto productos de vida dirigidos a particulares
como a empresas, incluyendo planes de ahorro, planes de prejubilacion, planes
colectivos de rentas especialmente disefiados para pensionistas, empresas Yy
ayuntamientos, entre otros, seguros de vida ahorro destinados a constituir una bolsa de
estudio y/o primeras actividades empresariales y profesionales.

En e segundo trimestre de 2007 empezd a operar una filial de seguros generales,
Mediterrdneo Seguros Diversos, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.,, que
comercializa pdlizas de seguro multirriesgos tanto a particulares como a empresas, a
través de la red de sucursales de CAM. A lo largo del afio 2007 comercializd 17.105
polizas con un volumen de primas de 3,2 millones de euros. Para €llo, cuenta con
profesional es especializados gque sirven con su asesoramiento de apoyo de venta para la
red de oficinas, disefiando productos tanto para particulares como para empresas. Por
otro lado, Mediterraneo Mediacion, S.A., Operador de Banca-Seguros Vinculado del
Grupo CAM, especializada en el ramo de seguros-riesgo, durante el gercicio 2007 ha
actuado como intermediario en 344.863 operaciones de seguro, y 330.156 en 2006,
obteniendo primas por importe de 89,0 millones de euros, 57,4 millones de euros en
2006.

Intermediacion de valores

CAM articula su presencia en intermediacion de valores principalmente a través de
Banco Inversis Net, SA., entidad en la que ostenta una participacion del 15,15%,
especiadlizada en comercidizar fondos e intermediacion de valores en canaes
aternativos. Asimismo, CAM cuenta con su filial GESAMED, entidad mediante la que
realiza principalmente actividades de intermediacién bursatil. A través de las oficinas
CAM vy € servicio CAM DIRECTO, los clientes tienen acceso a distintos mercados
nacionales y extranjeros de renta variable, rentafija, futurosy opciones.

El gercicio 2007, en general, se ha caracterizado por una progresiva escalada de la
actividad de intermediacion con cifras, en cuanto a corretajes percibidos se refiere, un
21,36% superiores a las registradas en e gercicio anterior, situando a Banco Inversis
Net, SA. en e 9° puesto del ranking de la Bolsa de Valencia, con una cuota de mercado
del 0,82% y un volumen de contratacién de 2.504 millones de euros, un 39,57%
superior a registrado en e gercicio 2006, que se situd en 1.794 millones de euros.

6.1.1.2.  Estrategia
Las principales lineas de actuacion de CAM a partir de 2008 se estructurarén en torno a
dos gjes:

e Continuar consolidando los negocios bancarios clave, tanto de particulares como
de empresas. La Caja establecera su enfogue en aguellos segmentos de clientes
de mayor calidad, potencia y retorno.

e Extender la presencia internacional de CAM mediante sus actuales oficinas o
alianzas similares ala establecida en Marruecos.

En banca de particulares, CAM ha puesto especial interés en € desarrollo de la banca
personal y privada. El atractivo de este mercado, su gran peso en el negocio y la
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importancia estratégica de la captacion de recursos han llevado a CAM a potenciar este
segmento desde 2003. En linea con sus directrices de estrategia, CAM ha creado la
nueva marca de CAM Persona y desarrollado una red de mas de 200 asesores
especializados. CAM ofrece un amplio catdlogo de productos, a su base de casi 3,3
millones de clientes a diciembre de 2007, que junto a su red de més de 1.100 oficinas y
avanzadas técnicas y herramientas de marketing y gestion de la informacion de clientes,
se espera ayudaran a CAM a conseguir sus objetivos de crecimiento y cuota de
mercado. Por otra parte, mas de 75.000 clientes ya han solicitado los servicios de CAM
Personal.

En cuanto a productos, el crédito al consumo cobra especial importanciaen € desarrollo
del negocio de particulares. Para explotar este mercado de gran potencial, CAM y
Genera Electric establecieron en 2005 la alianza CAMGE, especializada en crédito a
consumo 'y tarjetas de crédito. General Electric esla 32 compafiia mundia proveedorade
servicios de crédito a consumo, cuya aportacion de conocimiento y experiencia en
técnicas de venta y gestion del riesgo en este tipo de producto ha sido esencial. A
diciembre de 2007, CAMGE cuenta con un pargue de mas de 800.000 tarjetas.

En banca de empresas y con € fin de lograr una mayor diversificacion del negocio,
CAM esta potenciando la empresa industrial a través de 3 lineas principales de trabajo:
crecer en Pymes, en Micropymes y rentabilizar su Banca Corporativa. Para atender a
estos clientes, CAM ha construido redes diferenciadas de gestores especializados en los
distintos canal es-segmentos.

El mercado de Pequefias y Medianas Empresas, alin siendo cada vez més competitivo,
presenta atractivas perspectivas de crecimiento rentable. Por €ello, y por € interés de
diversificar su negocio, CAM le ha dotado de una especial relevancia en la estrategia de
los proximos afios. Para ello, CAM ha construido una red nacional que cuenta con més
de 490 gestores de empresas y cerca de 50 oficinas especiadizadas en € segmento a
cierre de 2007. CAM cree que la implantacién en las zonas tradicionales facilita el
desarrollo del negocio y se complementa con el potencial de las nuevas zonas de
expansion en las que CAM dispone de unared joven y amplio potencia de crecimiento.
CAM esta redlizando asimismo un gran esfuerzo en completar la actividad de
financiacién a empresas con un catdlogo de productos en e que la gestion de cobros y
pagos adquiere especia relevancia. Ademas, lareciente evolucion de los tipos de interés
ha puesto en evidencia € potencial que ofrece la distribucion de coberturas de tipos de
interés y de cambio. CAM ofrece estos productos con distintos grados de
estandarizacion en funcion del tamario del cliente. La gestion del pasivo es otra de las
actividades que CAM esta impulsando en base a su experiencia de muchos afios en este
ambito en el érea de particulares. Ademas, €l desarrollo de una red internacional CAM
cree gue le ha dotado de una ventaja competitiva adicional como proveedor de servicios
de comercio exterior. La gestion del riesgo es un area critica para € crecimiento
sostenible del segmento y por ello CAM ha desarrollado sistemas y procesos que
permitan dar a cada cliente condiciones adecuadas en funcién de su perfil de riesgo.

El mercado micropymes estg, a dia de hoy, infrapenetrado por CAM. Las oportunidades
de crecimiento que esta situacion brinda junto a los diferenciales que estos clientes
ofrecen, han supuesto que CAM sitle a segmento como uno de sus g es de crecimiento.
La importancia estratégica del segmento queda reflejada en la nueva estructura
organizativa de CAM con una nueva Direccién de Negocio Minorista enfocada en dar
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soporte a los segmentos de comercios, autbnomos y micropymes. La Direccion ya ha
puesto en marcha procesos de clasificacion de clientes y ofertas de paquetes especificos
y de productos tanto de activo como de pasivo para € segmento. Las avanzadas
herramientas y dilatada experiencia de CAM en CRM (Customer Relationship
Management), la carterizacion de los clientes en oficina, y € potencial que ofrecen un
gran numero de oficinas de reciente apertura deberian servir de motor para esta
iniciativa.

CAM ha proporcionado histéricamente servicios a clientes de Banca Corporativa en su
&rea tradicional. Sin embargo, desde 2005 CAM ha dado un impulso adiciona &l
segmento con la apertura de dos centros especializados en Madrid y Barcelona que
dotan a la Cagja de cobertura naciona. A dia de hoy, CAM cuenta ya con casi 340
clientes corporativos y el objetivo para los préximos afos es € de consolidar €l negocio
y convertir a CAM en la primera entidad financiera de sus clientes. Para ello, CAM esta
potenciando aquellos productos especificos més rentables (coberturas de tipos de interés
y cambio, finanzas corporativas y comercio exterior), estableciendo relaciones méas
estrechas con clientes a través de gestores enfocados en la gestion individualizada, y
siguiendo a sus clientes en aquellos proyectos internacionales que requieren el apoyo de
lared internacional CAM.

CAM apuesta por la internacionalizacion (tanto por crecimiento organico como por
adquisiciones selectivas, compra de participaciones y establecimiento de alianzas) como
su segundo gran ge de crecimiento debido a tres razones principales. 1) garantizar la
continuidad en su estrategia de crecimiento una vez se alcance una posicion nacional
bajo criterios de rentabilidad; 2) crear valor megorando e negocio de entidades
adquiridas en € caso de crecimiento inorganicos; y 3) estimular el cambio cultural de
CAM. El objetivo de la Caga es continuar explorando diferentes mercados para
identificar posibles nuevas oportunidades. CAM pondra una especial atencién en
aquellos mercados de mayor complementariedad a la actividad actual de CAM y que
propicien la creacion de alianzas adicionales que permitan desarrollar € negocio
también en el mercado domeéstico.

6.1.1.3. Sistemas de informacion v plataforma del riesgo

Las actuaciones en el &mbito tecnoldgico estan alineadas con los requerimientos del
negocio, en los gque la innovacion constante y la rapidez en la implantacion de las
nuevas aplicaciones son aspectos basicos.

L os aspectos més relevantes en relacion con la arquitectura técnica de los sistemas de
informacion y comunicaciones son la existencia de un centro de produccién y un centro
de respaldo en edificios distintos, cluster de servidores web para los servicios de banca
electronica (CAM Directo Internet), red LAN de oficina tipo y red privada virtua. El
centro de respaldo, adicionalmente, sirve como banco de pruebas para la incorporacién
de nuevas versiones de software.

Toda la organizacion dispone de servicio de correo electronico y acceso seguro a la
intranet corporativa, disponiendo de un sistema de gestion documental el ectrénico.

El grafico que sigue detalla las capacidades técnicas y de negocio de la plataforma
tecnol6gica de CAM asi como las areas que adicionalmente se cubrirén con las mejoras
gue el cambio de plataforma actualmente en proceso (ver més bajo) se conseguiran.
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Ademas del sistema de soporte a la operativa, que responde a un disefio integrado de
aplicaciones que abarcan précticamente a todos los productos de activo, pasivo y de
fuera de balance y a los servicios ofertados a los clientes en un entorno multidivisa 'y
multiidioma, CAM dispone de un Almacén de Datos Integrado sobre el que se sustentan
los sistemas de informacion de gestion internos y explotaciones comerciales y un
sistema especifico de almacenamiento y andlisis de datos de riesgos enlazado con los
desarrollos derivados de laimplantacién de Basilealll.

Desde 2006 se esta trabgjando en una nueva plataforma informética, conocida como
“Proyecto Alnova’. El proyecto Alnova tiene por proposito € disefio y desarrollo
informatico y la posterior implantacion de una nueva plataforma informatica de
informacion multicanal que incorpora un conjunto de componentes y funcionalidades
originales disefiadas y desarrolladas por CAM, capaces de gestionar 10s procesos de
negocio y de administracion derivados del nuevo modelo operativo de la institucion.
Para determinadas actividades y fases del proyecto realizadas en e gercicio, se ha
obtenido € “certificado de contenido y primera gecucion” con la calificacion de
“Innovacion tecnolégica’ con e codigo UNESCO 120318 “ Sistemas de informacion,
disefio y componentes”.

6.1.1.4. Obra Benéfico-Social

Durante 2007, mas de cinco millones cien mil personas se han beneficiado de la Obra
Benéfico-Socia de CAM. Se trata de una labor realizada a través de una intensa
actividad en 4 grandes bloques estratégicos. Solidaridad y Desarrollo Social,
Medioambiente y Sostenibilidad, Culturas. Arte y Pensamiento, e Innovacion y
Desarrollo Tecnolégico y Empresarial. Esta Ultima de caracter transversal a las otras
tres, es decir, dentro de cada una de las tres primeras lineas de actuacion hay una parte
gue se destinaainnovacion y desarrollo tecnologico y empresarial.

Ladistribucion del presupuesto de la Obra Social por areas es la siguiente:
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I1+D+A: Innovacion y desarrollo tecnolégico y empresarial

CAM aprobd en 2006 € Plan Estratégico de Obra Benéfico-Social actualmente en
vigor, fijando las lineas de actuacion hasta 2010. Durante € primer afio de vigencia del
nuevo Plan, las actividades desarrolladas han comenzado a adaptarse a las prioridades
establecidas. Contribuir a desarrollo de una sociedad més justa, solidaria 'y con més
calidad de vida es uno de los objetivos marcados, pero también se incorpora una cuarta
area de actuacion, ya comentada anteriormente, la destinada a proyectos de Innovacién
y Desarrollo.

En el Plan Estratégico 2006 — 2010 se reconocen como necesidades mas relevantes a
atender por la Obra Benéfico-Social:

— Inmigracion: integracion Social.

— Envejecimiento de la poblacién: ayuda alos dependientes.

—  Jovenes. insercién labora y vivienda.

— Muijeres: violencia de género.

- Proteccion del medio ambiente.

—  Ayudaaempresas en investigacion, desarrollo tecnol égico e innovacion.

- Discapacitados, toxicomanos, excluidos sociales, cooperacion para €l
desarrollo.

El presupuesto de Obra Benéfico-Social para 2007 alcanzo la cifra de 60,1 millones de
euros, una cantidad que supuso un incremento del 15,6% respecto al gjercicio 2006, que
fue de 52 millones de euros. El nivel de gecucién presupuestaria alcanzé el 99,1%, lo
gue supone una inversion de 59,542 millones. Para 2008 el presupuesto para Obra
Benéfico-Social se sitiaen 66,1 millones de euros.
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Durante 2007, el Area de Solidaridad y Desarrollo Social ha invertido a través de
programas de integracion y reinsercion 14,21 millones de euros, el Area de Medio
Ambiente y Sostenibilidad ha alcanzado una inversion total de 14,01 millones de euros
y la actividad del Area de Culturas: Arte y Pensamiento, que se centra en el fomento de
la cultura y la expresion artistica a través de exposiciones, conferencias, cursos,
conciertos y en la conservacion y divulgacion del patrimonio histérico, alcanzé los 10,6
millones de euros.

CAM trata de llegar con sus actividades al mayor nimero de personas dedicando cada
vez una mayor dotacion a sus Obras Sociales con e fin de mejorar también la calidad de
las mismas.

2005 2006 2007 2007 / 2006
(% de variacion)
Numerdo de beneficiarios OBS 4.120.943 4.441.761 5.115.803 15,18%
Dotacion a OBS (miles euros) 52.215 57.828 66.462 14,93%

6.1.2. Indicacion de todo nuevo producto v/o servicio significativos que se havan
presentado v, en la medida en que se hava divulgado publicamente su
desarrollo, dar la fase en que se encuentra

A lo largo de los tres ultimos afios CAM ha centrado su proceso de innovacion en el
desarrollo de nuevos productos y servicios con el objetivo de atender 1as necesidades de
los distintos segmentos que integran la base de clientes. Asi, en € &rea de fondos de
inversion se ha disefiado una gama de productos garantizados, algunos de los cuales se
combinan con imposiciones a plazo fijo (CAM Futuro garantizado FI, CAM Fondo
Monetario Dindmico FI, CAM Futuro Seleccion Fl, etc.). Merecen especial mencion
tres fondos;, CAM Fondo Solidaridad Fl, de caracter ético y solidario; CAM Fondo
Energias Renovables FI, que invierte principalmente en agua, energia solar y edlica; y
CAM Fondo Empresa Plus Fl, dirigido al segmento de empresas.

En depdsitos referenciados también se han desarrollado distintas modalidades (Depésito
triple 10, Depdsito Triple Opcion, Depdsito Rendimiento, Depdsito Inversion Segura).
Para el segmento empresas se ha disefiado especificamente el Depdsito referenciado
CAMEMPRESAS.

Otros instrumentos de captacion de recursos disefiados son € Depdsito Renta Creciente
(de hasta 5 afos), distintas modalidades de |PF con pago en especie, las Obligaciones
Mediterrdneo y los Bonos de Tesoreria CAM para la gestion la liquidez de clientes
empresas.

En e area de inversiones también se han adaptado los productos a las necesidades
actuales de nuestros clientes. Asi en lalinea de consumo se ha desarrollado el préstamo
Credideseo, € Pack-Auto que combina un préstamo y un seguro de autos, y se ha
disefiado el Plan de Proteccion Total para Préstamos que tiene como objetivo cubrir €l
riesgo de impago de cuotas ante contingencias no previstas como desempleo,
fallecimiento o incapacidad laboral. En la modalidad hipotecaria, se disefio la Hipoteca
Ligera, que vincula € precio de la operacion de activo a la contratacion y
mantenimiento de productos y servicios. Una variante de esta modalidad es |a Hipoteca
Joven 50, que ha permitido suscribir acuerdos de colaboracién con mas de 50
Ayuntamientos. Especialmente dirigido a jévenes también se ha desarrollado una linea
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de créditos tanto para financiar estudios como para apoyar €l inicio de su actividad
profesional 0 empresaria. En la linea de solidaridad, se han establecidos los
Microcréditos CAM, que son operaciones de pequefio importe destinadas a financiar
proyectos de inversion viables ligados a autoempleo de los solicitantes (inmigrantes,
discapacitados, mujeres, parados de larga duracién, hogares monoparentales 0 personas
mayores de 45 afos).

En lamodalidad de servicios destacar €l Servicio EVIDENCIAS ECOIURIS que es una
herramienta para empresas que permite obtener informacion y realizar gestiones para
acreditar el cumplimiento de la normativa medioambiental (accesible através de nuestra
pagina web), y e Servicio de Corporate Finances para Pymes con el objetivo de
gestionar la compraventa de Pymes, las operaciones de fusiones, escisiones y
concentraciones, asi como cualquier otro servicio demandado por las empresas.

Otra de las novedades es la introduccion del estandar EMV en tarjetas y terminales de
pago. EMV es un estandar de interoperabilidad de tarjetas IC (tarjetas con chip) y
terminales punto de venta con soporte |C, para la autentificacion de pagos. EI nombre
EMV es un acrénimo de "Europay MasterCard VISA", las tres compaiiias que
inicidlmente colaboraron en € desarrollo del estandar. Los sistemas de tarjeta IC
basados en EMV estan introduciéndose de forma escalonada en todo el mundo. La
incorporacién del Chip a las tarjetas, proporciona una mayor seguridad en las
operaciones que se realicen con las mismas a minimizarse el riesgo de fraude. Ademas
simplifica la operativa en el comercio, ya que se eimina la captura de la firma del
cliente y se sustituye por € uso del PIN, pudiendo prescindir del almacenamiento de
"boletas’ y de la comprobacion del DNI. CAM tiene desde hace varios meses la
totalidad de su parque adquiriente (cajeros y dat&fonos) en el sistema EMV. En cuanto
al pargque emisor (tarjetas) se ha establecido un plan de migracion de las tarjetas CAM a
esta novedosa tecnologia. Tras haber abordado de forma satisfactoria la emision y
utilizacion de arededor de un centenar de tarjetas a modo de despliegue inicial, se ha
previsto una migracion masiva a sistema EMV de las tarjetas de nuestros clientes,
siendo las tarjetas de gama ata (VISA ORO, MASTERCARD PLATINUM vy
Mastercard Oro) las primeras en adaptarse a esta hueva tecnologia con chip (previsto a
partir del mes de julio), esperando abordarse la migracion de | as restantes tarjetas (tanto
de crédito como débito) a partir del mes de septiembre de 2008.

Para €l segmento de rentas altas se ha disefiado especificamente el Contrato Directivo,
gue consiste en un pagquete de productos y servicios para cubrir las principales
necesidades de este colectivo (Cuenta corriente personal, tarjeta visa oro, depdsito
combinado, tarifas especiales en el uso del Programa Genius).

Y por ultimo, también en planes de ahorro se ha ampliado la ofertaincorporando € Plan
XXI Familiar, Plan XXI oro, Plan XXI platino, y un plan individua de ahorro
sistemético (PIAS Mediterraneo).

En lo que afecta a los primeros meses de 2008, es importante destacar que CAM ha
lanzado un nuevo producto, la “Cuenta Autonomos y Comercios CAM”, dirigida a este
colectivo que ya representa en Espaiia el 17% de los afiliados ala Seguridad Social.
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6.2. Mercados principales

6.2.1. Mercados principales. Desglose de los ingresos totales por categoria de
actividad y mercado geografico.

6.2.1.1. Mercados principales en los que el emisor compite

A 31 de diciembre de 2007, CAM cuenta con una red de 1.149 oficinas, repartidas por
toda la geografia espafiola, cubriendo todos |os municipios esparioles de mas de 50.000
habitantes. CAM es la cuarta Entidad Financiera y la segunda Caja de Ahorros de
Espafia que tiene abiertas oficinas en todo €l territorio nacional.

Ademéas, CAM cuenta con ocho oficinas en otros tantos paises extranjeros. EE.UU.,
Reino Unido, Suiza, Polonia, China, Republica Dominicana, Cuba y Mégjico. De entre
estas ocho oficinas, siete son de representacion y la octava, la implantada en Miami, es
plenamente operativa.

Es importante destacar también las 138 oficinas internacionales en Espafia, que son
oficinas especializadas en la atencion a clientes extranjeros, y que son € resultado de
una iniciativa pionera en el sistema financiero espafiol que CAM puso en marcha hace
maés de dos décadas.

Mapa de oficinas a 31 de diciembre de 2007:
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La especidizacion de la red de oficinas por linea de negocio se especifica en €
siguiente cuadro:

2005 2006 2007
Convencionales 871 897 959
Oficinas de Banca Personal 2 2
Oficinas de Banca corporativa 2 2
Oficinas de empresas 32 40 48
Oficinas internacional es'? 93 118 138
Oficinas operativas en el extranjero 1 1
Oficinas de representacion en el extranjero 6 7 7
Total: 1.002 1.067 1.157

@ Oficinas especializadas en el segmento de extranjeros.

A continuacion se presenta la distribucién geogréfica del negocio de CAM a diciembre
de 2007:

Distribucion del crédito a la clientela Distribucion de recursos gestionados

diciembre-07 diciembre-07

Nota: “Otros’ hace referencia al resto de Comunidades de Espafiay “No residente” al negocio de CAM fuera de Espafia.

Fuente: CECA. Elaboracién propia
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CAM ha apostado por la automatizacion de muchos de sus procesos 'y e desarrollo de
canales alternativos eficientes y Utiles, que permitan a sus clientes realizar un nimero
cada vez mayor de operaciones sin tener que someterse a horario de las oficinas y, en
muchos casos, sin tener siquiera que desplazarse.

Banca Online: En el portal “www.cam.es’ e cliente dispone de amplia informacion
sobre CAM y sus servicios. El portal contiene un area corporativa o general y un areade
servicios de banca directa, denominada “CAM Directo”, mediante la que el usuario
tiene disponible toda la informacion relativa a los servicios que tiene contratados con
CAM. Puede ademas redlizar diversos tipos de transaccién en un entorno de maxima
seguridad y contratar nuevos productos.

Banca Telefonica: “CAM Directo” estéa disponible 24 horas los 365 dias del afio por
teléfono, con las mismas posibilidades de transaccion y consulta que en internet.

Banca €lectrénica para empresas. El servicio “InterCam” ofrece distintas
funcionalidades de banca el ectrénica a empresas.

Cajeros Automaticos: CAM dispone de unared de 1.866 cajeros autométi cos repartidos
tanto en oficinas como otros centros, tales como centros comerciales, aeropuertos,
estaciones de ferrocarril, etc.

Terminales en Punto de Venta: CAM dispone asimismo de una red de més de 30.750
TPV's en comercios para uso con sus tarjetas u otras.

Operaciones
(millones)

e TPV,s

B Canales alternativos -
O Oficinas P
B Automaticas(*)

Autoservicio
0% CAM DIRECTO
Internet

N L
\ Teleservicios
\
1%

InterCam
7%

CAM DIRECTO
telefé nico

2005 2006 2007 5%

*QOperaciones automaticas: Generadas a través de procesos informaticos

Fuente: Elaboracién propia.

6.2.1.2. Desglose de los ingresos totales por actividad vy mercado geografico

Précticamente latotalidad del negocio del Grupo CAM se genera en Espafia.

A continuacion se presenta un desglose por linea de negocio del margen ordinario del
&rea de banca universal en los tres dltimos gjercicio, que representa € 97,6% del
margen ordinario del Grupo CAM. En € apartado 9.2 del presente Folleto Informativo
figuralatabla con el desglose de la cuenta de resultados por Banca Universal, segurosy
otros.
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(% de variacion)

Margen Ordinario 2005 2006 2007 2007 / 2006
TOTAL RETAIL 764.065 963.599 1.213.753 25,96%
Total Particulares 541.834 671.311 810.380 20,72%
Banca minorista 414.265 486.134 580.696 19,45%
Banca personal y privada 59.039 97.425 119.540 22,70%
Extranjeros 68.529 87.751 110.143 25,52%
Total Empresas 222.231 292.288 403.373 38,01%
Promotor 87.036 125.099 166.785 33,32%
Empresas 132.752 165.153 233.296 41,26%
Sector publico 2.443 2.036 3.292 61,71%
TOTAL INSTITUCIONAL 269.796 406.216 499.472 22,96%
TOTAL BANCA UNIVERSAL 1.033.861 1.369.815 1.713.225 25,07%

Nota: Informacién interna de gestion de CAM no auditada. Cifras en miles de euros.

El epigrafe “Institucional” recoge, entre otros, €l desarrollo de una pequefia cartera de
inversiones en proyectos inmobiliarios concretos en las que participa CAM como socio
minoritario y que se centralizan bajo T| Participaciones, asi como una participacion en
la inmobiliaria alicantina Hansa Urbana, SA. (Ver apartado 6.1.1.1 del presente
Documento de Registro), el aporte de estas empresas participadas al margen ordinario
del Grupo CAM ascendieron a 7,4 millones de euros en 2005, 48,1 en 2006 y 14,7 en
2007.

6.3. Cuando la informacion dada de conformidad con los puntos 6.1. v 6.2. se
hava visto influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este
hecho

Laactividad de CAM no se havisto influenciada por factores excepcionales.

6.4. Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del
emisor, revelar informacion sucinta relativa al grado de dependencia del
emisor de patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o
financieros, o de nuevos procesos de fabricacion

CAM no tiene patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o
de nuevos procesos de fabricacion que puedan condicionar su actividad o rentabilidad
de formarelevante.

6.5. Se incluira la base de cualquier declaracion efectuada por el emisor
relativa a su posicion competitiva

Con datos a cierre de 2007, e Grupo CAM es la cuarta caja de ahorros espaiiola y
octavo grupo financiero espafol por total activo, créditosy recursos:
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ENTIDAD TOTAL

POSICION FINANCIERA ACTIVO
1 BSCH 912.915
2 BBVA 502.204
3 LA CAIXA 248.496
4 CAJA MADRID 158.855
5 BANCO POPULAR 107.169
6 BANCAJA 99.585
7 BANCO SABADELL 76.776
8 CAM 72.871
9 CAIXA CATALUNYA 68.201
10 BANKINTER 49.649

Fuente: CECA. Millones euros. Diciembre de 2007

e N T ——
1 BSCH 533.751 1 BSCH 572.534
2 BBVA 310.882 2 BBVA 344.841
3 LA CAIXA 158.642 3 LA CAIXA 198.365
4 CAJA MADRID 107.270 4 CAJA MADRID 126.272
5 BANCO POPULAR 86.642 5 BANCO POPULAR 87.314
6 BANCAJA 79.963 6 BANCAJA 80.100
7 BANCO SABADELL 61.999 7 BANCO SABADELL 65.621
8 CAM 58.331 8 CAM 59.208

CAIXA

9 CAIXA CATALUNYA 50.514 9 CATALUNYA 51.100
10 BANKINTER 37.580 10 BANKINTER 39.695

Fuente: CECA. Millones euros. Diciembre de 2007 Fuente: CECA. Millones euros. Diciembre de 2007

Asimismo, CAM es la tercera entidad financiera méas eficiente de las principales
entidades financieras espafiolas (34,63%), la cuarta con € mejor ratio de morosidad
(0,69%) y la quinta con mejor Core Capital (6,25%).
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POSICION ENTIDAD FINANCIERA INDICE MORA

1 BANKINTER 0,36%
2 BANCO SABADELL 0,47%
3 LA CAIXA 0,55%
4 CAM 0,69%
5 BANCO POPULAR 0,83%
6 BANCAJA 0,85%
7 BBVA 0,89%
8 CAJA MADRID 0,90%
9 BSCH 0,95%
10 CAIXA CATALUNYA 1,07%

Fuente: Elaboracion propia. Diciembre de 2007.

POSICION I ANGIERA ot POSICION I ANGIERA Eficiencia
1 CAJA MADRID 8,20% 1 CAJA MADRID 25,50%
2 LA CAIXA 8,00% 2 BANCO POPULAR 30,69%
3 BANCAJA 6,66% 3 CAM 34,63%
4 BANCO POPULAR 6,47% 4 BANCAJA 35,95%
5 CAM 6,25% 5 BBVA 38,10%
6 BSCH 6,25% 6 LA CAIXA 42,90%
7 BANCO SABADELL 6,01% 7 BSCH 44,20%
8 BBVA 5,30% 8 BANCO SABADELL 46,67%
9 BANKINTER 5,30% 9 CAIXA CATALUNYA 47,94%
10 CAIXA GALICIA 5,03% 10 BANKINTER 53,94%

Fuente: Elaboracién propia. Diciembre de 2007. Fuente: Elaboracién propia. Diciembre de 2007.

Las cuotas de mercado para €l &rea de actuacion tradicional de CAM (Comunidad
Vaencianay Murcia) y el total nacional son las siguientes:

e Por depdsitos de clientes:
o Comunidad Vaenciana: 21,56%
o Murcia 18,25%
o Total nacional: 3,57%

e Por créditos aclientes:
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o Comunidad Vaenciana: 13,16%
o Murcia 16,33%
o Total nacional: 3,15%
e Por nimero de oficinas (cuota de presencia)
o Comunidad Vaenciana: 10,18%
o Murcia 14,39%

o Total nacional: 2,57%
Fuente: CECA.. Elaboracién Propia. Diciembre de 2007

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo v la
posicion del emisor en el grupo

A 31 de diciembre de 2007, el Grupo CAM estd compuesto por veintisiete sociedades
dependientes, ademéas de por la matriz, CAM. Bajo la direccién comun de ésta, €l Grupo
CAM desarrolla actividades en diversas areas de negocio: financiera, inmobiliaria,
seguros, pensiones, fondos de inversion, servicios de inversion, distribucion comercia y
otros servicios, siendo e peso de la actividad financiera el més relevante dentro del
mismo.

Junto con e Grupo CAM, entendido en un sentido estricto como €l conjunto de
sociedades en las que CAM mantiene el control mayoritario del capital y el control de la
gestion, consolidan nueve sociedades multigrupo (seis directamente y tres de forma
indirecta), en las que la gestion es compartida, y un total de setenta 'y nueve asociadas,
de las que nueve son participaciones directas en las que la matriz ostenta influencia
significativa.

Por tanto, dentro del perimetro de consolidacion, € conjunto de sociedades en las que
CAM tiene una participacion directa se estructura en las siguientes grandes areas de
negocio:

Entidades de Crédito: CAM, EBN Banco de Negocios, SA., y CAMGE Financiera,
E.F.C.,SA.

Seguros, Pensiones y Servicios y Fondos de Inversion: en la que se encuadra la
sociedad holding Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Unipersonal que a su vez
integra a Mediterrdneo Mediacion, S.A., Operador de Banca-Seguros Vinculado, del
Grupo CAM, Mediterraneo Seguros Diversos, Compafia de Seguros y Reaseguros,
S.A., la sociedad Gestora de Fondos del Mediterraneo, S.A., S.G.I.I.C., la sociedad de
valores Gestion de Activos del Mediterraneo, S.V., SA., y a CAM-AEGON Holding
Financiero, S.L., que a su vez ostenta la cualidad de accionista Unico de Mediterraneo
VidaS.A.U. de Segurosy Reaseguros.

Financieras: CAM International, CAM Globa Finance, CAM Capita S A.U., CAM
Global Finance, S.A.U, CAM International Issues, S A.Uy CAM US Finance, S.A.U.

Inmobiliarias y Constructoras: constituida por Hansa Urbana, S.A. y Mediterranean
CAM International Homes, S.L.
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Inversion Empresarial: formada por G.l. Cartera, SAA., Tenedora de Inversiones y
Participaciones, S.L., Cartera de Participaciones Empresariales C.V., S.L., Tinser
Cartera, SL., Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L., Camge Holdco, S.L.,
Inversiones Ahorro 2000, S.A., Parque Tecnoldgico Fuente Alamo, SA.
Unimediterraneo de Inversiones, S.L., Funeraria Sellés, S.L., La Siempreviva, S.L.,
Compafia Trasmediterranea, S.A., Sitreba, S.L., Murcia Emprende, SC.R.,, SA y
Liquidambar Inversiones Financieras, S.L.

Otros Servicios y Distribucion Comercial: Gestion Mediterranea del Medio
Ambiente, S.A., Meserco, S.L. Unipersonal, Mediterraneo Servicios de Gestion
Inmobiliaria, SA., BEM del Mediterraneo, S.L., Sercacin, SA. y Administracion y
Proyectos MDT , S.A. de CV.

Servicios al Grupo CAM: Fonomed Gestion Telefonica Mediterraneo, SA.,
Tasaciones de Bienes Mediterrdneo, S.AA., Tratamientos y Aplicaciones, A.l.E., y
Servicio de Recuperacion de Créditos, S.A.

Por participacion indirecta, a través de otras sociedades del Grupo CAM, consolidan
dos sociedades multigrupo: Ribera Salud, S.A., que a su vez integra a Elche-Crevillente
Salud, y Artemus Capital, S.L., asi como otras asociadas.

7.2. Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de
constitucion o residencia, la participacion en el capital v, si es diferente, su
proporcion de derechos de voto

A continuacion se incluye, en el primer cuadro, un esquema con la estructura de las
empresas del grupo CAM y principales asociadas (las empresas cotizadas, que
principalmente estan participadas por INCOMED, ninguna entra dentro del perimetro
de consolidacion).

En los dos cuadros posteriores, se detalla las sociedades del Grupo CAM que
consolidan mediante el método de Integracién Global, de las sociedades multigrupo que
consolidan mediante integracion proporcional y de las asociadas, valoradas mediante
método de la Participacién, indicando la razén social, actividad, participacion, capital
social, reservas, pérdidas gjercicios anteriores y resultado neto.
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ESTRUCTURA DE LAS EMPRESAS DEL GRUPO Y PRINCIPALES ASOCIADAS POR AREA DE NEGOCIO A
DICIEMBRE DE 2007

FINANCIACION AL CONSUMO SERVICIOS

FONOMED GESTION TELEFONICA MEDITERRANEO 99,97% (0,03%)
TASACIONES DE BIENES MEDITERRANEO 99,6% (0,4%)

CAMGE FINANCIERA, E.F.C., S.A. 49,5% (0,50%)

TRATAMIENTOS Y APLICACIONES A.LE 99,9% (0,10%)

SEGUROS, PENSIONES, SERVICIO DE RECUPERACION DE CREDITOS 20,00%
FONDOS DE INVERSION GESTION MEDITERRANEA DEL MEDIOAMBIENTE 99,00% (1,00%)

GESTION FINANCIERA DEL MEDITERRANEO 100,00% GESTION FINANCIERA DEL MEDITERRANEO 100,00%
MEDITERRANEO MEDIACION (100,00%) MESERCO (50,00%)
GESTORA DE FONDOS DEL MEDITERRANEO (100,00%) MEDITERRANEO SERVICIOS GESTION INMIOBILIARIA 100,00%

CAM-AEGON HOL DING (50,00%)

MEDITERRANEO VIDA (50,00%)
MEDITERRANEO SEGUROS DIVERSOS (100,00%)

GESTION DE ACTIVOS DEL MEDITERRANEO S.V. (100,00%)

ADMINISTRACION Y PROYECTOS MDT, S.A. DE C.V. 99,8% (0,2%)

INMOBILIARIAS Y CONSTRUCTORAS

FINANCIERAS

HANSA URBANA 24,19%
MEDITERRANEAN CAM INTERNATIONAL HOMES, S.L. 100,00%

CAM CAPITAL, SAU 100,00%
CAM INTERNATIONAL 100,00%

CAM INTERNATIONAL ISSUES SAU 100,00%
CAM GLOBAL FINANCE 100,00%

CAM GLOBAL FINANCE, SAU 100,00%

CAM US FINANCE, SAU 100,00%

EBN BANCO DE NEGOCIOS 20,00%

INVERSION EMPRESARIAL

NOTAS:
*SIN PARENTESIS: PARTICIPACION DIRECTA
*ENTRE PARENTESIS: PARTICIPACION INDIRECTA

GI CARTERA 99,99% (0,01%)

INVERSIONES COTIZADAS DEL MEDITERRANEO 100,00%
UNION FENOSA (5,15%)

TUI (5,12%)

SOL MELIA (6,01%)

ENAGAS (5,00%)

ABERTIS (1,68%)

BMCE (5,00%)

TENEDORA DE INVERSIONES Y PARTICIPACIONES 100,00%
TINSER CARTERA 100,00%

UNIMEDITERRANEO DE INVERSIONES 46 61%
TRASMEDITERRANEA 16,35%

CARTERA DE PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, C.V., S.L. 50%




Al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

Pérdidas
Método de % Participacion Capital social ejercicios Resultado
Resultado Denominacién Social Actividad consolidaciéon Directa Indirecta Partici d bolsad Reservas  anteriores neto
Entidades Grupo
Administracion y ProyectosMDT, SA. deC.V. Servicios Administrativos Integracién global 99,8 0,2 271 676 - - -102
CAM Capital, SA.U. Emision participaciones preferentes Integracion global 100 - 1 61 468 - 7
CAMGE Financiera, EIF.C., SA. E. Financiero de crédito Integracién global 495 0,5 231.758 158.000 316.242 - 64.347
CAMGE Holdco, SLL. Tenencia de acciones Integracion global 50 - 2.339 1.580 24 - 243
CAM Global Finance Emisién deuda ordinaria Integracion global 100 - 1 1 439 - -
CAM Global Finance, SA.U. Emisién deuda ordinaria Integracion global 100 - 61 61 207 - -
CAM AEGON Holding Financiero, S.L. Tenencia de acciones Integracion global - 50 - 45,000  462.437 - 7.661
CAM International Emisién deuda subordinada Integracion global 100 - 1 1 243 - -
CAM Internationa Issues, S.A.U. Emisién deuda subordinada Integracién global 100 - 61 61 1 - 119
CAM US Finance, S.A.U. Emisién deuda ordinaria Integracion global 100 - 61 61 - - -
Fonomed Gestion Telefénica Mediterraneo, S.A. Servicios de gestion telefénica Integracién global 99,97 0,03 180 180 57 - 879
G.I. Cartera, SA. Tenencia de acciones Integracion global 99,99 0,01 29.027 13.523 16.720 -1.896 939
Gestion de Activos del Mediterraneo, S.V., SA. Sociedad de Vaoresy Bolsa Integracion global - 100 - 6.000 17.789 - 4.360
Gestion Financieradel Mediterraneo, SA.U. Tenencia de acciones Integracion global 100 - 8.015 13.000 86.772 - 9.730
Gestion Mediterranea del Medioambiente, S.A. Proyectos medioambiental es Integracion global 99 1 59 60 334 -24 22
Gestora de Fondos del Mediterréneo, SA., S.G.I.I.C. Gestoradel.l.C. Integracién global - 100 - 601 7.760 - 2.900
Inversiones Cotizadas del Mediterrdneo, S.L. Tenenciade acciones Integracion global 100 - 581.993 308.000 289.133 - 206.674
Mediterranean CAM International Homes, S.L Intermediacion inmobiliaria Integracion global 100 - - 660 1.980 -446 -1.704
Mediterraneo Mediacion, S.A., Operador de Banca-Seguros Integracion global - 100 - 301 287 - 5.490
Vinculado del Grupo Cajade Ahorros del Mediterraneo Correduria de Seguros
Mediterrdneo Seguros Diversos, Compafiia de Seguros y Reaseguros, Integracion global - 100 - 10.000 -54 - 373
SA. Seguros ramo No Vida
Mediterréneo Servicios Gestion Inmobiliaria, SA. Administracién de fincas Integracion global 100 - 663 668 234 - 494
Mediterrdneo Vida, S.A.U. de Seguros y Reaseguros Seguros ramo Vida Integracion global - 50 - 62.046 86.246 - 12.400
Meserco, S.L.U. Asesoria Integracion global - 50 - 3 122 - 46
Tasaciones de Bienes Mediterraneo, SA. Tasaciones Integracion global 99,6 04 150 301 371 - 6.703
Tenedorade Inversionesy Participaciones, S.L. Tenencia de acciones Integracion global 100 - 121.127 60.563 60.963 - 4.355
Tinser Cartera, S.L. Tenenciade acciones Integracion global 100 - 16.425 9.810 20.491 -12.236 -1.595
Tratamientos y Aplicaciones, A.l.E. Servicios auxiliares administrativos Integracion global 99,9 0,1 - 60 44 - -1
Total Entidades Grupo 992.193
Entidades Multigrupo
Artemus Capital, S.L. Tenenciade acciones Integ. Proporcional - 50 - 11.126 - - -161
BEM del Mediterraneo, S.L. Servicios ainmigrantes Integ. Proporcional 70,58 - 142 3 3.520 -2.062 -1.734
Cartera de Participaciones Empresariales, C.V., SL. Tenencia de acciones Integ. Proporcional 50 - 34.400 52.000 18.580 - 5.829
Concesion Atencién Sanintariaen el
Elche-Crevillente Salud SA. Dpto. de Salud Elche Crevillente Integ. Proporcional 30- 1.225
Inversiones Ahorro 2000, SA. Gestion de valores Integ. Proporcional 20 - 4,027 20.134 3.186 -718 1.383
Liquidambar Inversiones Financieras, S.L. Gestion financiera Integ. Proporcional 13,33 - 12.002 150.000 - -163 1.080
Ribera Salud, SA. Gestion Sanitaria Integ. Proporcional 50 - 3.653 11.498 - -902
Sitreba, S.L. Tenencia de acciones Integ. Proporcional 4,64 16,86 8.915 58.410 112.649 - 18.202
Unimediterrdneo de Inversiones, S.L. Tenenciade acciones Integ. Proporcional 46,61 - 120.092 100450  294.436 -6.429 -1.538
179.578

Total Entidades Multigrupo
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Al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

Pérdidas
Método de % Participacién Capital social ejercicios Resultado
Resultado Denominacion Social Actividad consolidacion Directa Indirecta Particip d bolsad Reservas  anteriores neto

Entidades Asociadas

Alquezar Patrimonia , S.L. Promocion Inmobiliaria Participacion - 33,33 - 900 - - -
Alze Mediterraneo, S. L. Promocion Inmobiliaria Participacion - 45 - 2.102 - - -487
Amci Habitat Mediterraneo, S.L. Promocién Inmobiliaria Participacion - 40 - 1.464 - - -
AquaMayacoba, S. A.de C.V. Promocién Inmobiliaria Participacion - 39,99 - 11.114 - -94 17
Balam Overseas BV Promocién Inmobiliaria Participacion - 40 - 17.834 11 -3 -44
Beren Mediterraneo, S.L. Promocion inmobiliaria Participacion - 40 - 2.825 - -43 -495
Blue-Lor, SL. Promocion inmobiliaria Participacion - 25 - 1.858 3.292 -583 -872
Cy P Atlantic Nostrum, S.L.U. Promocién inmobiliaria Participacion - 40 - 886 - - -99
Caminsa Urbanismo, SA. Promocién inmobiliaria Participacion - 40 - 9.000 66 - -619
Can Parellada Parc, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 25 - 1.981 - -18 -2
CBC Atlantic 2007, S.L. Promocion Inmobiliaria Participacion - 33,33 - 3.000 - - -1.026
Compariia Trasmediterrdnea, S.A. Transporte maritimo Participacion 16,35 - 45.417 18.190 411.224 - 846
Congost Residencial, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 35 - 8.562 - -43 -
Costa Marina Mediterraneo, SA. Promocién inmobiliaria Participacion - 33,33 - 5.130 6 -17 51
Costa Mujeres Investment BV Promocién inmobiliaria Participacion - 20 - 15 - -5 -650
Desarrollos y Participaciones Inmobiliarias 2006, S.L. Promocién Inmobiliaria Participacion - 33 - 1.942 - - -16
Deurmed, S.L. Promocion inmobiliaria Participacion - 30 - 9.519 - -2 2
Dime Habitat, S.L. Promocion inmobiliaria Participacion - 40 - 6.800 - -42 -46
Domus Laudea, SA, Promocion inmobiliaria Participacion - 20 - 600 1 -71 -33
E.B.N. Banco de Negocios, S.A. Intermediario financiero Participacion 20 - 9.108 39.281 45.439 - 10.981
Eco Resort San Blas, S.L. Hosteleria Participacion - 30 - 18.875 - -252 -59
El Mirador del Delta, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 25 - 12.247 6.586 - -
Emporio Mediterrdneo, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 30 - 13.000 - -55 -21
Espacio Valdebebas del Mediterraneo, S.L. Promocion inmobiliaria Participacion - 40 - 12.100 1.595 - -67
Espais Arco Mediterraneo S.L. Promocion inmobiliaria Participacion - 40 - 5.953 - -38 -14
Espais Catalunya Mediterraneo, S.A. Tenedora Participacion - 33 - 22.300 - -186 12
Especidizaday PrimariaL' Horta-Manises, S.A. Hospital Participacion - 20 - 3.200 8.400 - -53
Fbex del Mediterraneo, S.L. Promocion inmobiliaria Participacion - 25 - 18.096 3.438 - -101
Financiaciones Turisticas del Caribe, S.L. Hosteleria Participacion - 39,94 - 100 - -9 -75
Funerarias Sellés, S.L. Servicios Funerarios Participacion 20 - 3.028 8 15.189 - 3.405
GDSUR Alicante, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 20 - 15.000 2.284 - 7.678
Gesta Aparcamientos, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 40 - 30 - - -61
Gestora de Aparcamientos del Mediterraneo, S.L. Servicios Participacion - 40 - 3.993 977 -45 -
Gradiente Entrépico, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 49 - 6.355 1271 - -84
Grupo Azul Caribe, SA. deC.V. Promocion inmobiliaria Participacion - 40 - 2.793 4211 - -6.326
Grupo Inversionesy promociones el Almendro, S.R.L. Promocion inmobiliaria Participacion - 40 - 3.449 - - -
HansaMexico SA.deC.V. Promocion Inmobiliaria Participacion - 20 - 13.419 - - 72
HansaUrbana, SA. Promocién inmobiliaria Participacion 24,19 - 18.359 42,071  157.909 - 30.000
Hantinsol Resorts, S.A. Hosteleria Participacion - 33,33 - 61 - -2 -
HoteleraH.M., SA.deC.V. Promocion inmobiliaria Participacion - 20 - 18.198 - -1.329 -3.471
Hueznar Inversiones, S.A. Promocion inmobiliaria Participacion - 30,91 - 4.782 - -783 -2.190
InerziaMediterraneo, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 40 - 1.453 - -3 -



Al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

Pérdidas
Método de % Participacion Capital social ejercicios Resultado
Resultado Denominacion Social Actividad consolidacion Directa Indirecta Particip d bolsad Reservas  anteriores neto

Entidades Asociadas (Continuacion)

Infragstructuras Bomako, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 30 - 1.710 - -43 1.481
Inmobiliaria Ricam 2005, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 40 - 5.735 194 - -9
Inversiones Hoteleras La Jaquita, S.A. Hosteleria Participacion - 25 - 32.685 - -12 -233
LaErmitaResort, S.L. Promocién Inmobiliaria Participacion - 22,01 - 29.530 - -157 -9
LaSiempreviva, S.L. Servicios Funerarios Participacion 20 - 5.950 75 24.370 - 7.034
Mar Adentro Golf, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 33,33 - 3.405 - -85 -373
Marina Salud, SA. Sanitaria Participacion - 17,5 - 4.000 10.000 - -
Medes Residencial, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 35 - 3.410 - -51 -
Mercado Inmobiliario de Futuro, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 30 - 1572 - -11 -333
Mor Desarrollos Mediterraneo, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 30 - 29.767 - - -38
Murcia Emprende, S.C.R., SA. Capital riesgo Participacion 325 - 1.666 6.000 - -1.027 -100
Parque Tecnol 6gico Fuente Alamo, S.A. Desarrollo parque tecnol 6gico Participacion 22,16 - 382 2.116 - -212 868
Pinar Espaiverd del Mediterréneo, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 20 - 6 393 - 4
Planificacion TGN 2004, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 25 - 7.176 - -1.072 -700
Playa Caribe Holding | B.V. Gestion de cartera Participacion - 10 - 22 17.242 -278 -1.380
Playa Caribe Holding I B.V. Gestion de cartera Participacion - 10 - 22 868 -147 -263
Playa Caribe Holding I11 B.V. Gestion de cartera Participacion - 10 - 22 711 -118 -227
Playa Caribe Holding IV B.V. Gestion de cartera Participacion - 16,67 - 26 7.095 -683 -2.738
Playa Caribe Holding V B.V. Gestion de cartera Participacion - 16,67 - 26 197 -34 -54
Playa Caribe Holding VI B.V. Gestion de cartera Participacion - 16,67 - 26 1.108 -47 -226
Prat Spolka, Z.0.0. Promocién Inmobiliaria Participacion - 35 - 1.110 - - -157
Procom Residencia Rivas, S.A. Promocién inmobiliaria Participacion - 45 - 12.500 1 - -22
Promociones e Inmuebles Blauverd Mediterraneo, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 25 - 18.935 - -51 -130
Promociones e Inversiones Almendro, SA. de C.V. Hosteleria Participacion - 33,13 - 29.819 2.704 -145 -4.172
Promociones Urbanisticas |bi, S.L. Promocioén inmobiliaria Participacion - 20 - 1.500 - - -133
Rigolisa Residencial, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 35 - 6.882 - -49 -
Rocabella, S.L. Promocién inmobiliaria Participacion - 36,09 - 40 140 -14 -
Ros Casares Espacios, SA. Promocién inmobiliaria Participacion - 20 - 10.000 - -138 -134
Sercacin, SA. Servicios Participacion 20 - 18 270 - -108 =75
Servicio de Recuperacion de Créditos, SA. Gestora de impagados Participacion 20 - 12 60 12 - 3.000
Servicios Inmobiliarios Trecam, S.L. Promocién Inmobiliaria Participacion - 30,01 - 3 - - -1
Simat Banol, S.L. Promocién Inmobiliaria Participacion - 45 - 1.482 - -1 -10
Sol i Vivendes del Mediterrani, SA. Promocién inmobiliaria Participacion - 49 - 1.500 4 -12 9
Técnicas Valencianas del Agua, SA. Captacién y distribucion agua Participacion - 30,81 - 2.049 315 - -122
TerraMitica, Parque Temético de Benidorm, S.A. Ocio y mantenimiento Participacion - 24,23 - 197.093 131 -34.359 34.991
Tremon Maroc Services Inmobiliers SA.R.L. Promocién Inmobiliaria Participacion - 40 - 91 - -5 -32
Valfensa, SL. Hosteleria Participacion - 30 - 56.402 - -12.923 -7.443

Total Entidades Asociadas 83.940
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8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1. Informacion relativa a todo inmovilizado material tangible existente o
previsto, incluidas las propiedades arrendadas, v cualquier gravamen
importante al respecto

CAM tiene, en propiedad o arrendados, un nimero significativo de inmuebles en
Espafia, incluyendo las sucursales. A 31 de diciembre de 2007, € 48% de las oficinas
que ocupan dichas sucursales estaban alquiladas a terceros, mientras que a 31 de
diciembre de 2006 y 2005 este porcentaje era de un 51% y un 46% respectivamente.
CAM es propietaria de | as restantes instal aciones.

8.2. Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al
uso por el emisor del inmovilizado material tangible

CAM cumple con la legislacion y reglamentacion medioambiental vinculante en los
ambitos comunitario, estatal, autonémico y local, no registrandose ninguna denuncia
por incumplimiento de las mismas. Ademas CAM se auto impone objetivos en materia
de ahorro de papel, generacién de residuos y porcentaje de compras bagjo criterios
medioambiental es.

La Caga superd la Auditoria de Seguimiento a Sistema de Gestion Ambiental de
acuerdo a la norma UNE-EN-1SO 14001:2004 correspondiente al gjercicio 2006,
auditoria realizada por la Asociacion Espafiola de Normalizacion y Certificacion
(AENOR). Adicionalmente, también fue validada por AENOR la Declaracion
Ambiental Anual, segin esquema Europeo de Ecogestion y Ecoauditorias (EMAS).

A fecha de inscripcion del presente Documento de Registro, la Caja se encuentra en

proceso de renovacion de la Auditoria de Seguimiento al Sistema de Gestiéon Ambiental
y la Declaracion Ambiental Anual parael gjercicio 2007.
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9.  ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO

El andlisis que sigue debe leerse conjuntamente con las cuentas anuales auditadas de la
Entidad Emisora, depositadas en los registros oficiales de la Comisién Naciona del
Mercado de Valoresy disponibles en laweb de CNMV (www.cnmv.es) y en laweb de
la Entidad Emisora (www.cam.es). Las cuentas anuales individuales y consolidadas
para los gercicios cerrados a 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007, han sido
elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NI1F-UE), aprobadas por la Unién Europea el 31 de diciembre de 2005, asi como la
Circular 4/2004, que constituye € desarrollo y adaptacion a sector de entidades de
crédito espanolas de las NI I F.

Las cuentas anuales para los gjercicios cerrados a 31 de diciembre de 2005, 2006 y
2007 han sido auditadas por KPMG Auditores, S.L. Asimismo, de conformidad con lo
dispuesto en e apartado 20.6 posterior del presente Documento de Registro, los
bal ances de situacion consolidados y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
del Grupo CAM correspondientes al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2008, han sido objeto de revision limitada por KPMG Auditores, S.L.

Los célculos que acompafian a algunas tablas extraidas de las cuentas anuales,
principalmente pesos relativos sobre Activos Totales Medios (ATM) y tasas de
variacion, no han sido auditados.

9.1. Situacion financiera
Ejercicios 2005, 2006 y 2007

A continuacion se muestra el Balance Consolidado del Grupo CAM correspondiente a
los tres Ultimos gercicios:
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TOTAL ACTIVO
Cajay Depositos en Bancos Centrales
Cartera de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas'y ganancias
Activos financieros disponibles parala venta
Inversiones crediticias
Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida
Crédito alaclientela
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Pro-memoria: prestados o en garantia
Cartera de inversion a vencimiento
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Parti cipaciones
Activo material
Activo intangible
Activos fiscales
Periodificaciones
Otros activos
Total activo

TOTAL PASIVO

Cartera de negociacion

Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida
Depositos de laclientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura

Pasivos por contratos de seguros

Provisiones

Pasivos fiscales

Periodificaciones

Otros pasivos

Capital con naturaleza de pasivo financiero

Total pasivo

PATRIMONIO NETO
Intereses minoritarios
Ajustes por valoracion
Fondos propios

delos que: reservas
Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Total Activo

2005 2006 2007 2007 / 2006

(en miles de €) (% de variacion)
506.967 804.405 786.736 -2,2%
95.581 156.695 181.840 16,0%
42.784 36.493 40.432 10,8%
7.867.721 7.866.911  8.608.367 9,4%
38.016.200 50.293.131 59.947.790 19,2%
749.495 910.400  1.459.627 60,3%
0 0 0 na
37.091.502 49.131.742 58.330.560 18,7%
12.538 12 12 0,0%
162.665 250.977 157.591 -37,2%
0 0 0 n.a.
123278 1.146.022 1.141.594 -0,4%
217.882 488.357 229.846 -52,9%
14.205 20.774 35.702 71,9%
217.991 266.125 322.058 21,0%
568.028 669.530 812.307 21,3%
12.875 52.589 97.481 85,4%
333.739 371.119 629.790 69,7%
22.522 21.667 9.552 -55,9%
54.888 49.952 27.133 -45,7%
48.094.661 62.243.770 72.870.628 17,1%
82.186 202.304 148.069 -26,8%
40.890.359 54.334.612 64.761.736 19,2%
0 0 1.593.328 na
3.772.857 4.938.357 5.782.358 17,1%
0 0 0 na
28.967.763 36.631.717 41.447.274 13,1%
6.873.445 10.558.684 13.579.760 28,6%
872441 1718815 1.807.887 5,2%
403.853 487.039 551.129 13,2%
600 423.671 459.442 8,4%
2.350.852 2.479.197 2.372.684 -4,3%
376.385 357.838 272.005 -24,0%
468.805 516.285 588.822 14,0%
118.673 140.088 126.850 -9,4%
111.885 154.666 195.471 26,4%
461.099 0 0 na
44.860.844 58.608.661 68.925.079 17,6%
490.838 525.428 576.508 9,7%
726.535 833.590 609.431 -26,9%
2.016.444 2.276.091 2.759.610 21,2%
1743452 1.946.088 2.370.861 21,8%
3.233.817  3.635.109  3.945.549 8,5%
48.094.661 62.243.770 72.870.628 17,1%

Los crecimientos registrados en los gercicios 2006 y 2007 se debieron principa mente
al incremento en la cartera de créditos a la clientela, principal epigrafe del balance, que
aumentd en 2007 en 9.198,8 millones, un 18,7%, y en 12.040,2 millones en 2006, un
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32,5%, hasta situarse en 58.330,6 y 49.131,7 millones de euros respectivamente, |o que
supone el 87% y 85% del crecimiento del total activo.

La mayor parte de este crecimiento del crédito, el 72%, lo fue con garantia real, que
aument6 en 6.589,4 millones de euros en 2007, hasta situarse en 42.482,9 millones de
euros. En 2006, esta partida se situ6 en 35.893,5 millones de euros y registré un
crecimiento del 33,7%, unos 9.048,3 millones de euros, lo que supuso € 75% del
crecimiento del total del crédito.

El méximo nivel de exposicion a riesgo de crédito (NIIF 7), en la fecha de
presentacion, sin tener en cuenta ninguna garantia tomada ni otras mejoras crediticias,
es decir, €l equivalente asu valor en libros sin correcciones de valor, es el siguiente:

INVERSIONES CREDITICIAS

2005 2006 2007
(en miles de €)
Valor Maximo de la exposicion 38.886.853 51.474.085 61.818.942

En relacion ala calidad de estos activos, la tasa de mora de la cartera crediticia se sitGa
a 31 de diciembre de 2007 en € 0,69%,continuando la linea descendiente de |os Ultimos
anos, habiéndose reducido en 12 puntos basicos en €l Ultimo afio, y 14 puntos basicos en
2006. El Grupo CAM, no presenta activos dudosos por ningun otro concepto distinto al
crédito alaclientela.

Por su parte, la cobertura de activos dudosos se situd en el 215% en 2006 y 201% en
2007.

L as tablas que siguen detallan la evolucién de los activos dudosos, 1os movimientos de
provisionesy las tasas de moray cobertura de los tres Ultimos gjercicios del crédito ala
clientela

Desglose de dudosos Miles de euros

Saldo al 31.12.05 360.646
Entradas 890.020
Recuperaciones -743.876
A fallido -98.971

Saldo al 31.12.06 407.819
Entradas 1.738.785
Recuperaciones -1.020.770
A falido -717.207

Saldo al 31.12.07 408.628
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Movimiento de las

correcciones de valor por

deterioro de activo

Miles de euros

Especifica Colectiva Riesgo pais Total

Saldo al 31.12.05 -77.180 -559.039 -12.891 -649.110
Altas -106.079 -215.421 -2.251 -323.751
Bajas 56.398 618 11.514 68.530
Recuperaciones 24,101 0 0 24.101
Otros movimientos 105 0 0 105
Saldo al 31.12.06 -102.655 -773.842 -3.628 -880.125
Altas -226.517 -8.911 -677 -236.105
Bajas 183.711 0 0 183.711
Recuperaciones 31.564 75.508 1.149 108.221
Otros movimientos 220 0 365 585
Saldo al 31.12.07 -113.677 -707.245 -2.791 -823.713

2005 2006 2007 2007/2006

(en miles de euros)

(% de variacién)

Créditos a clientes 37.890.505 50.169.312  59.358.475 18,3%
(bruto)
Activos dudosos 360.646 407.819 408.628 0,2%
Indice de mora 0,95% 0,81% 0,69%
Activos dudosos 360.646 407.819 408.628 0,2%
Correcciones  de 649.110 880.125 823.713 -6,4%
valor por deterioro
de activo
indice de cobertura 179,99% 215,81% 201,58%

Por otra parte, en relacion con e saldo vivo de los créditos titulizados por CAM acierre
de 2005, 2006 y 2007 es el siguiente:

2005 2006 2007 2007 / 2006
TITULIZACIONES (en miles de €) (% de variacion)
Dados integramente de baja del balance 1.855.706 1.500.394 1.252.112 -16,5%
Mantenidos integramente en el balance 5.102.715 9.372.972 13.806.827 47,3%
Total 6.958.421 10.873.366 15.058.939 38,5%

Nota: Las titulizaciones dadas integramente de baja del balance hacen referencia a las titulizaciones
llevadas a cabo con anterioridad al 1 de enero de 2004 las cuales no consolidan en e Grupo CAM
debido a que se ha transferido integramente el riesgo. Las posteriores a esa fecha, la inversion crediticia
titulizada se mantiene en balance del grupo CAM sin baja de los mismos, ya que en las condiciones
acordadas para la transferencia de estos activos se han conservado riesgos y ventajas sustanciales de los
mismos. En consecuencia, los estados financieros consolidados reflejan la misma situacion financiera
resultante de haber consolidado los fondos de titulizacion.

Dentro de inversiones crediticias, € epigrafe de valores representativos de deuda,
experimenta una disminucion en 2006, pasando de 12,5 millones de euros en 2005 a
0,012 en 2006, esto es consecuencia de la amortizacién de obligaciones de Telenor
Comunication por importe de 12,1 millones de euros.
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La siguiente partida en importancia del balance corresponde a los activos financieros
disponibles para la venta representando un 12% del total del activo. A cierre de 2007,
este epigrafe alcanzaba los 8.608,4 millones, con un crecimiento de 741,5 millones de
euros, principalmente por la adquisicion de 650 millones por parte de CAM de una
emision de Cédulas Hipotecarias en octubre de 2007 y por la compra estratégica en abril
de 2007 del 5% del capital de BMCE Bank, y cuyo vaor efectivo en balance alcanzo
los 196,5 millones. En 2006 se mantuvo préacticamente estable situdndose en 7.866,9
millones de euros. Esta partida esta compuesta en su mayor parte por valores
representativos de deuda, el 60% en 2007 y el 63% en 2006, de los que 2.153,4 millones
de euros era deuda de las administraciones publicas en 2007 y 1.676,7 millones de euros
en 2006.

En cuanto a la cartera de inversion a vencimiento, 1.141,6 millones de euros a
diciembre de 2007, se ha mantenido practicamente estable en 2007, sin embargo en
2006 aumento en 1.022,7 millones de euros desde los 123,3 millones de euros de 2005,
debido principamente a la adquisicion de valores representativos de deuda de las
administraciones publicas espafiolas, que se situaron en 854,0 millones de euros a
cierre de 2006. Durante e gjercicio 2006, la actuacion en renta fija se centré en e
objetivo de dotar a la Entidad de un nivel suficiente de activos liquidos disponibles con
el objetivo de mantener un nivel de coeficiente de solvencia, posiciones que durante este
afno y por politica de gestion de tipo de interés han quedado reflgjadas en “cartera a
vencimiento”, tanto por reasignacion de cartera que estaba catalogada como disponible
paralaventa, 300 millones de euros, como por huevas adquisiciones.

Por su parte, los derivados de cobertura, en su mayor parte destinados a cubrir las
emisiones en divisas‘ cross currency swap”, un IRS en e que se intercambia las divisas
y €l tipo de interés, registran una evolucion dispar en 2006 y 2007. Mientras que en
2006 registran un aumento de 270,5 millones de euros, en 2007 descienden en 258,5
millones. Este hecho viene motivado fundamentalmente por la propia vaoracién de los
instrumentos de cobertura existentes a la fecha (afectados por la evolucion de los tipos
de interés y tipos de cambio a cierre de los gercicios 2007 y 2006) y por € cambio de
contabilizacion de ciertas coberturas asociadas a instrumentos cubiertos denominados
en divisas.

Total Pasivo

Al cierre de 2007, el crecimiento registrado por € total pasivo se ha debido
principalmente a tres grandes factores: i) el aumento de los depdsitos de la clientela,
epigrafe de mayor peso en el pasivo, que pasaron de 36.631,7 millones de euros en 2006
a 41.447,3 millones a cierre de 2007 lo que supuso un crecimiento de 4.815,6 millones
de euros, el 13,1% més, ii) e aumento del 28,6% registrado en los débitos representados
por valores negociables, hasta 13.579,8 millones, como consecuencia de las distintas
emisiones realizadas durante el afio y iii) € crecimiento de los recursos captados en
depdsitos de entidades de crédito y bancos centrales, en 844,0 y 1.593,3 millones de
euros respectivamente. En este dltimo caso, como consecuencia de la nueva via de
financiacion instrumentada a través de una pdliza de crédito en el Banco de Esparia,
dada la situacion coyuntural de desconfianza de los mercados iniciada en agosto de
2007.
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L a estructura de financiacion esta fundamentalmente basada en depésitos de la clientela,
gue representaban a cierre de 2007 un 60,1% del total pasivo, frente al 62,5% registrado
a cierre de 2006. El epigrafe de depositos a la clientela recoge la emision de varias
cédulas hipotecarias y titulizaciones. Por otra parte, €l epigrafe de pasivos subordinados,
que se sitlla a cierre del gjercicio en 1.807,9 millones de euros préacticamente no varia
en 2007, sin embargo en 2006 aument6 en 846,4 millones de euros, hasta situarse en
1.718,8 millones, debido a una emision de 400 millones de obligaciones subordinadas y
a la reclasificacion a este epigrafe de 459,6 millones de euros de participaciones
preferentes, que antes se registraban en el epigrafe de capital con naturaleza de pasivo
financiero, con motivo del traslado del domicilio social de CAM Capital Limited (CAM
Capital, S.A. Unipersonal o0 “CAM Capital SAU” en su denominacion actual) a Espafia.

El capitulo “Pasivos por Contratos de Seguros’ del balance de situacion consolidado
recoge las provisiones técnicas registradas por las entidades de seguros consolidadas
para cubrir reclamaciones con origen en los contratos de seguros vigentes a cierre del
gjercicio.

En e apartado 10.1. del presente Documento de Registro se detalla en mayor medida
estas partidas del pasivo.

Patrimonio Neto Contable

El patrimonio neto consolidado se sittia en 3.945,6 millones de euros en diciembre de
2007, un 8,5% por encima del existente en 2006. La principal partida que lo compone,
los fondos propios, se sitla en 2.759,6 millones de euros, 483,5 millones mas que en
diciembre del afio anterior, un 21,2%, como consecuencia principalmente del aumento
de las reservas, 424,7 millones de euros més, y del resultado atribuido a grupo en 50,9
millones de euros.

Por su parte, los intereses minoritarios, 576,5 millones de euros, epigrafe que recoge la
participacion de los socios externos en los fondos propios de las sociedades
dependientes consolidadas por € método de integracion global, aumenta en 51,1
millones.

Finalmente, la partida de gjustes por valoracién, disminuye en 224,2 millones de euros,
como consecuencia, principalmente, de las variaciones en el vaor razonable de los
activos financieros disponibles para la venta, que disminuyen en 211,2 millones
fundamentalmente por la venta de |a participacion en Metrovacesa en 2007 que produjo
una disminucion del saldo de gjustes por valoracion en patrimonio neto de 262,5
millones antes del efecto impositivo. Por e resto de la cartera de activos disponibles
para la venta, se producen gjustes (ganancias) por valoracion por un neto positivo de
51,3.
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9.2. Resultados de explotacion

Ejercicios 2005, 2006 y 2007

La siguiente tabla muestra los resultados consolidados del Grupo CAM en los tres
ltimos gjercicios bajo normativa NI F:

2005 2006 2007 2005 2006 2007 2007 / 2006

(en miles de €) (% sobre ATM) (% de variacion)
Intereses y rendimientos asimilados 1.397.662 2.007.085 3.163.776 3,28% 3,63% 4,50% 57,6%
Intereses y cargas asimiladas (667.151) (1.167.924) (2.152.654) -1,57%  -2,11% -3,06% 84,3%
Rendimiento de instrumentos de capital 45.737 58.110 48.894 0,11% 0,10% 0,07% -15,9%
Margen de intermediacion 776.248 897.271 1.060.016 1,82% 1,62% 1,51% 18,1%
Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion 6.561 70.509 27.953 0,02% 0,13% 0,04% -60,4%
Comisiones percibidas 185.496 207.432 231.352 0,44% 0,37% 0,33% 11,5%
Comisiones pagadas (36.693) (35.412) (40.056) -0,09%  -0,06% -0,06% 13,1%
Actividad de seguros 69.370 89.671 104.793 0,16% 0,16% 0,15% 16,9%
Resultados de operaciones financieras (neto) 43.858 155.079 360.552 0,10% 0,28% 0,51% 132,5%
Diferencias de cambio (neto) 8.713 15.747 9.972 0,02% 0,03% 0,01% -36,7%
Margen ordinario 1.053.553 1.400.297 1.754.582 2,47% 2,53% 2,49% 25,3%
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no
financieros 0 6.528 59.241 0,00% 0,01% 0,08% 807,5%
Coste de ventas 0 (4.934) (27.516) 0,00% -0,01% -0,04% 457,7%
Otros productos de explotacion 49.877 106.748 85.316 0,12% 0,19% 0,12% -20,1%
Gastos de personal (324.246) (358.295)  (421.662) -0,76%  -0,65% -0,60% 17,7%
Otros gastos generales de administracion (167.808) (205.847)  (208.246) -0,39%  -0,37% -0,30% 1,2%
Amortizacién (57.840) (62.866) (57.187) -0,14%  -0,11% -0,08% -9,0%
Otras cargas de explotacion (28.921) (41.273) (37.509) -0,07%  -0,07% -0,05% -9,1%
Margen de explotacion 524.615 840.358  1.147.019 1,23% 1,52% 1,63% 36,5%
Pérdidas por deterioro de activos (197.116) (330.968)  (580.940) -0,46%  -0,60% -0,83% 75,5%
Dotaciones a provisiones (neto) (17.575) (24.529) 19.932 -0,04%  -0,04% 0,03% -181,3%
Ingresos financieros de actividades no financieras 0 22 211 0,00% 0,00% 0,00% 859,1%
Gastos financieros de actividades no financieras 0 (18) (590) 0,00% 0,00% 0,00% 3177,8%
Otras ganancias 110.623 58.783 45.368 0,26% 0,11% 0,06% -22,8%
Otras pérdidas (28.928) (24.847) (28.158) -0,07%  -0,04% -0,04% 13,3%
Resultados antes de impuestos 391.619 518.801 602.842 0,92% 0,94% 0,86% 16,2%
Impuesto sobre beneficios (92.136) (143.048)  (163.162) -0,22%  -0,26% -0,23% 14,1%
Resultado de la actividad ordinaria 299.483 375.753 439.680 0,70% 0,68% 0,63% 17,0%
Resultado consolidado del ejercicio 299.483 375.753 439.680 0,70% 0,68% 0,63% 17,0%
Resultado atribuido a la minoria (23.132) (40.940) (53.942) -0,05% -0,07% -0,08% 31,8%
Resultado atribuido al Grupo 276.351 334.813 385.738 0,65% 0,60% 0,55% 15,2%
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM) 42.579.533 55.344.254 70.332.639

Margen de intermediacion

El margen de intermediacién del Grupo CAM sigue siendo € pilar basico de la
estructura de generacion de resultados en 2007, situandose en 1.060,1 millones de euros
a cierre, con un aumento del 18,1%, superior a obtenido en € afio 2006, que fue del
15,6%.

Asi, los intereses y rendimientos asimilados aumentaron un 57,6%, frente a 43,6% de
2006, alcanzando los 3.163,8 millones de euros, como consecuencia principa mente del
incremento del volumen de la cartera crediticia. En términos de activos totales medios,
los intereses y rendimientos asimilados representaron un 4,50% en 2007, frente a 3,63%
y 3,28% en 2006 y 2005 respectivamente. Por otra parte, €l crecimiento de los gastos
por interesesy cargas asimiladas ha sido del 84,3%, frente al 75,1% registrado en 2006,
debido a incremento de emisiones y al efecto procedente de la subida de los tipos de
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interés. De este modo, €l peso relativo de los costes financieros sobre ATM se situd en
el 3,06% acierre de 2007 frente a 2,11% de 2006.

En las siguientes tablas se muestra el desglose de los ingresosy gastos de |os principales
conceptos asi como sus tipos medios, paralos afios 2005, 2006 y 2007:

2005 2006 2007 2007 / 2006

(en miles de €) (% de variacion)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
Depdsitos en entidades de crédito 31.543 16.893 64.130 279,6%
Crédito a la clientela 1.235.991 1.856.586 2.946.308 58,7%
Valores representativos de deuda 94.066 120.109 142.379 18,5%
Otros* 36.062 13.497 10.959 -18,8%
Total intereses 1.397.662 2.007.085 3.163.776 57,6%

*La Partida de Otros agrupa las cuentas de Depdsitos en Banco de Espafia, De activos
dudosos, Rectificaciones de ingresos por operaciones de cobertura y Otros intereses

2005 2006 2007
TIPOS MEDIOS %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 3,3 3,6 4,5
Depdsitos en Entidades de Crédito 1,6 2,1 3,5
Crédito a la Clientela 3,9 4,2 53
Valores Representativos de Deuda 3,5 3,4 3,8
2005 2006 2007 2007 / 2006
(en miles de €) (% de variacion)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
De depésitos de Bancos Centrales - - 5.100 -
Depositos de entidades de crédito 100.360 153.782 204.486 33,0%
Depositos de la clientela 359.078 714.331 1.248.166 74, 7%
Débitos representados por valores negociables 229.070 297.608 629.564 111,5%
Pasivos subordinados 34.171 55.947 78.305 40,0%
Otros** (55.528) (53.744) (12.967) -75,9%
Total intereses 667.151 1.167.924 2.152.654 84,3%

**|a Partida de Otros agrupa las cuentas de Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura, Coste por
intereses de los fondos de pensiones, Remuneraciones de capital con naturaleza de pasivo financiero y Otros
intereses

2005 2006 2007
TIPOS MEDIOS %

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 1,6 2,1 3,1
De Depositos de Bancos Centrales -- -- 4,5
Depdsitos de Entidades de Crédito 2,5 3,3 3,8
Depdsitos de la Clientela 1,8 2,2 3,2
Débitos Representados por Valores Negociables y
Pasivos Subordinados 2.7 3,2 4,6

El efecto tipo-volumen del margen de interés (margen financiero sin incluir los
dividendos) es €l siguiente:
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Dic-06/Dic-05 Dic-07/Dic-06
VAR. RTDOS VAR.TIPO VAR. RTDOS VAR.TIPO
Miles % p.p. Miles % p.p.

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 609.423 43,6% 0,3] 1.156.691 57,6% 0,9

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -500.773 75,1% 0,6 -984.730 84,3% 1,0

MARGEN DE INTERES (sin dividendos) 108.650 14,9% -0,2 171.961 20,5% -0,1
Efecto Tipo -132.498 -18.658
Efecto Volumen 218.846 227.213
Efecto Composicion 22.302 -36.595

El margen de interés crecié un 20,5% en 2007, 172 millones de euros més que en 2006.
Este crecimiento se debio principalmente a incremento en e volumen de negocio por
227,2 millones de euros. Mientras que el efecto de los tipos de interés en el crecimiento
del margen fue negativo, en 18,7 millones de euros, debido a que cualquier aumento en
los tipos de interés se traslada a las masas del pasivo con mayor rapidez que a las de
activo. En este sentido, los tipos de interés oficiales aumentaron un 1,25% en 2006 y un
0,5% en 2007. Finamente, el efecto composicién, consecuencia de la variaciéon en la
estructura de las distintas las masas en volumen y en tipo, también aporta un
crecimiento negativo de 36,6 millones de euros.

L os rendimientos de instrumentos de capital, que recogen principamente el ingreso por
dividendos, en 2007 alcanzaron los 48,9 millones de euros, frente a los 58,1 de 2006 y
45,7 de 2005.

El peso relativo del margen de intermediacion sobre el Activo Total Medio se situd en
el gercicio 2007 en el 1,51%, frente al 1,62% de 2006 y 1,82% de 2005.

Margen ordinario

El margen ordinario se sitlia en 1.754,6 millones de euros al cierre de 2007, con un
crecimiento del 25,3 % en relacion con 2006, impulsado por la evolucién positiva de la
mayoria de sus componentes.

Los resultados de entidades valoradas por € método de la participacion generaron en
2007 un aporte de 28,0 millones de euros, 42,6 millones menor que en 2006, debido
principamente a ventas extraordinarias realizadas por las empresas en el anterior
gjercicio.

En 2005, los resultados de entidades valoradas por € método de la participaciéon se
explican bésicamente por los ingresos procedentes de la Compafiia Trasmediterranea,
S.A. de 6,5 millones euros.

L os principales resultados aportados por entidades puestas en equivalencia de los afios
2006 y 2007 fueron los siguientes:

Participaciones Asociadas 2007
E.B.N. Banco de Negocios, S.A. 2.107
Hansa Urbana, S.A. 8.977
Terra Mitica, Parque Tematico de Benidorm, S.A. 10.376
Total 21.460
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Participaciones Asociadas 2006
Compafiia Trasmediterranea, S.A. 4.340
Hansa Urbana, S.A. 15.721
Terra Mitica, Parque Tematico de Benidorm, S.A. 17.720
Gradiente Entrépico, S.L. 28.088
Total 65.869

Las comisiones netas crecieron un 11,2% en 2007 hasta alcanzar los 191,3 millones
principalmente como consecuencia de la mejor evolucién de las comisiones percibidas,
gue aumentaron en 23,9 millones de euros, frente a las pagadas que se incrementaron en
4,6 millones de euros, en 2006 el crecimiento registrado fue del 15,6%.

A continuacion se muestra el desglose de las comisiones percibidas y pagadas en 2005,
2006 y 2007 por tipologia de servicio:

2005 2006 2007 2007/2006
(en miles de €) (% de variacion)

Comisiones percibidas

Por riesgos contingentes 18.554 25.357 28.979 14,3%
Por compromisos contingentes 3.997 5.103 7.262 42,3%
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 1.518 1.354 1.399 3,3%
Por servicio de cobros y pagos 120.488 122.226 132.741 8,6%
Por servicio de valores 3.214 6.501 7.477 15,0%
Por comerecializacion de productos financieros no bancarios 18.582 24.666 25.153 2,0%
Otras comisiones 19.143 22.225 28.341 27,5%
Total 185.496 207.432 231.352 11,5%
Comisiones pagadas

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 25.763 23.191 22.585 -2,6%
Comisiones pagadas por operaciones de valores 3.344 9.060 5.764 -36,4%
Otras comisiones 7.586 3.161 11.707 270,4%
Total 36.693 35.412 40.056 13,1%

Los resultados por operaciones financieras ascendieron en 2007 a 360,6 millones de
euros y en 2006 a 155,1 millones de euros, con un crecimiento de 205,5 millones en
2007 y de 111,2 millones de euros en 2006. Estos crecimientos recogen las plusvalias
generadas por la venta escalonada de la participacion en Metrovacesa que se realizo
entre ambos gercicios, sin las cuales los crecimientos se habrian situado en 41,2
millones en 2007 y 26,7 millones en 2006.

En la siguiente tabla se muestra el detalle de los resultados derivados de operaciones
financieras:

2005 2006 2007 2007 / 2006
(en miles de €) (% de variacion)

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)
Cartera de negociacion 7.938 11.825 25.265 113,7%
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

P ) 213 892 (1.851) -307,5%
pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 35.978 149.659 343.727 129,7%
Otros (271) (7.297) (6.589) -9,7%
Total 43.858 155.079 360.552 132,5%

El epigrafe “Otros’, recoge los resultados netos de derivados de cobertura, micro-
cobertura y derivados implicitos con unos beneficios de 193,4, 477,2 y 450,9 millones
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de euros y unas pérdidas de 193,7, 484,5 y 457,9 millones de euros en pérdidas en 2005,
2006 y 2007 respectivamente.

La productividad media, tanto por empleado como por oficina, haido incrementandose
alo largo de los tres afios a una media anual del 17% y 20% respectivamente:

2005 2006 2007 2007 / 2006
(importes) (% de variacion)
PRODUCTIVIDAD POR EMPLEADO
Margen ordinario (miles €) 1.053.553 1.400.297 1.754.582 25,3%
N° Empleados 6.288 6.995 7.684 9,8%
TOTAL (miles €) 168 200 228 14,1%
PRODUCTIVIDAD POR OFICINA
Margen ordinario (miles €) 1.053.553 1.400.297 1.754.582 25,3%
N° de oficinas 1.002 1.067 1.157 8,4%
TOTAL (miles €) 1.051 1.312 1.516 15,6%

Nota: NUmero de empleadosfinales al cierre de gjercicio.

Margen de explotacion

La gestion de los gastos de explotacion, que han registrado un crecimiento del 8,5% en
2007 y un 5,9% en 2006, ha permitido que el margen de explotacion se incremente en
un 36,5% en 2007, hasta situarse en 1.147,0 millones de euros y un 60,2% en 2006
hasta situarse en 840,4 millones de euros.

Los epigrafes mas relevantes dentro de los gastos de explotacion son los gastos de
personal que aumentaron un 17,7% en 2007, principalmente por los mayores
requerimientos derivados del desarrollo de los distintos planes estratégicos en los
altimos aflos como la apertura de mas de 100 oficinas y la contratacion de
aproximadamente 700 empleados nuevos, frente a 10,5% del afio anterior.

L a partida otros gastos general es de administracion, registré un crecimiento del 1,2% en
2007 frente al 22,7% del gercicio anterior. El crecimiento registrado en 2006, se debe
principamente a la partida de “Informética’ que se incrementa un 50,8% debido,
basicamente, al Proyecto Alnova (Véase Punto 6.1.1.3.) y a mayor gasto en “Publicidad
y Propaganda’, por la creacion y puesta en marcha, en 2005, de la sociedad CAMGE
Financiera, E.F.C., SA. (Véase Punto 5.2.1.).

De otra parte, la partida “Otros’ se incrementa un 55,2% debido a lo expuesto en el
parrafo anterior, méas el cambio en el perimetro de consolidacion que supone considerar
a Ribera Salud, S.A. entidad multigrupo, en diciembre 2006 mientras que se
consideraba entidad asociada en diciembre 2005.

A continuacion se muestra el desglose de los gastos de personal y de otros gastos
general es de administracion para 2005, 2006 y 2007:
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2005 2006 2007 2007 / 2006

(en miles de €) (% de variacion)
GASTOS DE PERSONAL
Sueldos y gratificaciones al personal activo 232.593 254.478 296.059 16,3%
Cuotas de la Seguridad Social 52.010 61.126 69.404 13,5%
Dotaciones a fondos de pensiones y jubilacion 18.932 19.781 21.814 10,3%
Otros gastos de personal 20.711 22.910 34.385 50,1%
Total 324.246 358.295 421.662 17, 7%

2005 2006 2007 2007 / 2006
(en miles de €) (% de variacion)

OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Inmuebles, instalaciones y material 44.395 49.668 58.728 18,2%
Informéatica 13.705 20.663 23.988 16,1%
Comunicaciones 14.221 14.641 16.236 10,9%
Publicidad y propaganda 19.494 24.423 25.789 5,6%
Gastos judiciales y de letrados 518 504 429 -14,9%
Informes técnicos 10.080 11.146 9.516 -14,6%
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 7.605 7.894 8.569 8,6%
Primas de seguros y autoseguro 2.590 2.044 2.078 1,7%
Por 6rganos de gobierno y control 1.756 1.993 2.566 28,8%
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 5.956 6.280 8.297 32,1%
Cuotas de asociaciones 2.017 2.447 2.478 1,3%
Contribuciones e impuestos 8.114 6.164 6.153 -0,2%
Otros 37.357 57.980 43.419 -25,1%
Total 167.808 205.847 208.246 1,2%

Con todo €llo, & peso relativo del margen de explotacion sobre el Activo Total Medio
ascendi6 en € gercicio 2007 a 1,63%, por encima del 1,52% registrado en 2006 y del
1,23% de 2005.

Resultado antes de i mpuestos

Los epigrafes de dotaciones y saneamientos, demuestran e importante esfuerzo
realizado por CAM en esta materia siguiendo €l principio de prudencia y anticipacion
gue mantiene la Caja en toda su gestion.

Las pérdidas por deterioro de activos ascendieron en 2007 a 580,9 millones de euros
frente alos 331,0 millones registrados en 2006 y los 197,1 millones de euros de 2005, lo
gue supone un crecimiento de 250,0 y 133,8 millones de euros en 2007 y 2006
respectivamente. Estos incrementos tienen su origen basicamente en la dotacion de
coberturas colectivas de las inversiones crediticias en cumplimiento con la normativa
vigente y que estén vinculadas directamente a crecimiento de estas inversiones y no
con la existencia de activos en situacion irregular, asi como a las dotaciones adicionales
de acuerdo con un criterio de prudencia dentro de lo permitido por la normativa
contable llevadas a cabo en este periodo aprovechando las plusvalias registradas con la
ventade Metrovacesa, SA.

En 2007 € peso relativo sobre el Activo Total Medio de esta partida era de 0,83%, del
0,60% en 2006 y del 0,46% en 2005.

En relacidn con las dotaciones a provisiones, en 2007 presentan un disponible de 19,9
millones de euros, frente a adeudo neto en 2006 de 24,5 millones de euros,
principalmente por la contabilizacion de disponibles de 24,0 millones en los fondos para
provision de impuestos y de 3,2 millones en los fondos para riesgos contingentes. Los
resultados extraordinarios representan una aportacion positiva neta de 17,2 millones de
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euros en 2007, frente a los 33,9 millones de hace un afio, debido principalmente a 11,9
millones de beneficios obtenidos por las ventas de activos adjudicados por impagos y
7,2 millones de ingresos procedentes de la Administracion Tributaria, y los 81,7 de
2005, este ultimo generado por las plusvalias de la venta de la participacion indirecta de
CAM en Auna, através de Unimediterraneo.

Con todo €llo, € resultado antes de impuestos ascendié en 2007 a 602,8 millones de
euros, en 2006 a 518,8 millones y a 391,6 en 2005, |o que supone un crecimiento del
16,2% y 32,5% respectivamente, representando un peso relativo sobre activos totales
medios de 0,92% en 2005, 0,94% en 2006 y 0,86% en 2007.

Resultado atribuido al Grupo CAM

El impuesto sobre beneficios en 2007 fue de 163,2 millones de euros, un 14,1% superior
al del gercicio precedente. Los tipos impositivos nominales aplicables en 2005 y en
2006 fueron del 35%, mientras que en 2007 €l tipo aplicable fue del 32,5%.

Como consecuencia de la disminucién del tipo de gravamen nominal del Impuesto de
Sociedades, 1os saldos netos por impuestos diferidos de activo y pasivo debieron ser
saneados con cargo a gasto por impuesto de sociedades devengado en 2006 y 2007 por
importe de 27,8 millones y 8,4 millones respectivamente. Por el contrario, esta
disminucion de 2,5% nominales en 2007 supuso un menor gasto devengado por
impuesto de sociedades por importe de 17,2 millones.

El resultado atribuido a la minoria se situé en 53,9 millones de euros en 2007, en 40,9
millones en 2006 y 23,1 en 2005, y que esta relacionado con las alianzas estratégicas
Ilevadas a cabo por CAM con General Electricy AEGON ya comentadas anteriormente.

Andlisis de la cuenta de resultados por segmentos de negocio

La cuenta de resultados por segmentos de negocio de CAM atiende a criterios
puramente de consolidacién de las empresas del grupo CAM. Los segmentos muestran
la estructura del grupo a finales de 2007, teniendo en cuenta la naturaleza de los
productos y servicios ofrecidos y los grupos de clientes.

En este sentido, el epigrafe de Banca Universal hace referencia a negocio de banca
minorista, principa &rea de actuacion de CAM, que supone e 97,6% del margen
ordinario y el 94,8% del resultado antes de impuestos a diciembre de 2007, € resto
procede en su mayor parte de la actividad de seguros.

El epigrafe de “Otros’ incluye alas empresas con actividades distintas a la actividad de
Banca Universal y segurosy estd compuesto por |las siguientes empresas.

— RiberaSalud, SA.

— Mediterraneo, Servicios de Gestion Inmobiliaria, S.A.
— Gestion Mediterranea del Medioambiente, S.L.

— Administraciéon y Proyectos MDT, S.A, deC.V.

A continuacién se muestra un desglose de la aportacion por segmentos de negocio de
los resultados obtenidos por el Grupo CAM en €l gjercicio 2005, 2006 y 2007:
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MARGEN DE INTERMEDIACION
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones netas
Actividad de seguros
Resultado de las operaciones financieras y diferencias de cambio
MARGEN ORDINARIO

Gastos de personal

Amortizacion

Otros gastos e ingresos de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro (neto)
Otros ingresos y gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

TOTAL ACTIVO

TOTAL PASIVO

MARGEN DE INTERMEDIACION
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones netas
Actividad de seguros
Resultado de las operaciones financieras y diferencias de cambio

MARGEN ORDINARIO
Gastos de personal
Amortizacién
Otros gastos e ingresos de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro (neto)
Otros ingresos y gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

TOTAL ACTIVO

TOTAL PASIVO

MARGEN DE INTERMEDIACION
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones netas
Actividad de seguros
Resultado de las operaciones financieras y diferencias de cambio
MARGEN ORDINARIO
Gastos de personal
Amortizacién
Otros gastos e ingresos de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro (neto)
Otros ingresos y gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
TOTAL ACTIVO

TOTAL PASIVO

2007

(en miles de €)

Banca

Ajustes y

. Seguros Otras e TOTAL
Universal eliminac.
1.060.016 1.060.016
91.359 (63.406) 27.953
191.313 (103) 86 191.296
70.945 33.848 104.793
370.537 (13) 370.524
1.713.225 70.932 (103) (29.472) 1.754.582
(395.966) (2.091) (23.605) (421.662)
(54.257) (18) (2.912) (57.187)
(151.986) (7.608) 28.202 2.678 (128.714)
1.111.016 61.215 1.582 (26.794) 1.147.019
(576.416) 88 (4.612) (580.940)
37.100 (823) 486 36.763
571.700 61.215 847 (30.920) 602.842
70.754.593 2.540.602 83.750 (508.317)  72.870.628
66.766.663 2.383.323 74.805 (299.712)  68.925.079
2006
(en miles de €)
B.anca Seguros Otras AJAUS,t esy TOTAL
Universal eliminac.
897.272 1) 897.271
129.697 (59.188) 70.509
172.020 172.020
93.217 (3.546) 89.671
170.826 170.826
1.369.815 93.217 (62.735) 1.400.297
(355.537) (1.924) (834) (358.295)
(62.637) (128) (101) (62.866)
(128.300) (42.793) 1.436 30.879 (138.778)
823.341 48.372 501 (31.856) 840.358
(331.168) 201 1) (330.968)
9.411 17 17) 9.411
501.584 48.372 719 (31.874) 518.801
59.768.729 2.714.735 4.631 (244.325)  62.243.770
56.195.474 2.525.158 2.928 (114.899) 58.608.661
2005
(en miles de €)
B_anca Seguros Otras AJ_us_t esy TOTAL
Universal eliminac.
776.270 (22) 776.248
56.218 (49.657) 6.561
148.802 1 148.803
72.985 (3.615) 69.370
52.571 52.571
1.033.861 72.985 (53.293) 1.053.553
(319.418) (1.642) (3.186) (324.246)
(57.704) (22) (114) (57.840)
(139.793) (29.451) (3.679) 26.071 (146.852)
516.946 41.870 (6.979) (27.222) 524.615
(197.039) (72) (5) (197.116)
56.904 7.519 (303) 64.120
376.811 41.798 535 (27.525) 391.619
45.588.945 2.692.927 4.478 (191.689)  48.094.661
42.510.557 2.447.113 2.829 (99.655) 44.860.844
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9.2.1. Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera
importante a los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué
medida han resultado afectados los ingresos.

No existen factores significativos, incluidos acontecimientos inusuales o
infrecuentes 0 nuevos avances, gue hayan afectado de manera importante a los
ingresos por operaciones de la Entidad Emisora.

9.2.2. Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas
netas o en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los
motivos de esos cambios.

Véase IV. “INFORMACION SOBRE EL EMISOR (ANEXO | DEL
REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL
DE 2004)”, apartado 9.1 del presente Folleto Informativo.

9.2.3. Informaciéon relativa a cualquier actuacion o factor de orden
gubernamental, econdémico, fiscal, monetario o politico que, directa o
indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante
a las operaciones del emisor.

No existen actuaciones o factores de orden gubernamental, econémico, fiscal,
monetario o politico, que directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran
afectar de maneraimportante a las operaciones de la Entidad Emisora.

10. RECURSOS DE CAPITAL

10.1. Informacion relativa a los recursos de capital del emisor (a corto plazo v a

largo plazo).
(a) Recursos Ajenos del Grupo CAM

A continuacion se presenta un detalle del total de recursos captados en los tres ultimos
€jercicios:

2005 2006 2007 2007 / 2006

(en miles de €) (% de variacion)
RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE
Depésitos de la clientela 28.967.763 36.631.717 41.447.274 13,1%
Débitos representados val. Neg. 6.873.445 10.558.684 13.579.760 28,6%
Pasivos Subordinados 872.441 1.718.815 1.807.887 5,2%
Pasivos por contratos de seguros 2.350.852 2.479.197 2.372.684 -4,3%
Capital con naturaleza de pasivo financiero 461.099 0 0 n.a.
Total 39.525.600 51.388.413 59.207.605 15,2%
RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE
Sociedades y fondos de inversion 2.380.682 2.484.864 2.364.277 -4,9%
Fondos de pensiones 666.461 755.346 814.131 7,8%
Total 3.047.143 3.240.210 3.178.408 -1,9%
TOTAL RECURSOS CAPTADOS 42.572.743 54.628.623 62.386.013 14,2%
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L os recursos de clientes en balance representan a cierre de 2007, 2006 y 2005 el 94,9%,
94,1% y e 92,8% respectivamente sobre el total de recursos captados. El mayor importe
de esta partida se concentra en el epigrafe de depdsitos de la clientela. En su detalle, la
partida con mayor peso relativo son los depositos a plazo, que recoge entre otras las
distintas emisiones de cédulas hipotecarias realizadas por CAM vy la titulizacion de
activos mediante la cesion de préstamos y créditos de su cartera a diversos fondos de
titulizacion. En € pasivo, los saldos asociados con estas operaciones ascienden a
10.747,4, 9.113,4 y 5.036,9 millones de euros en diciembre de 2007, 2006 y 2005

respectivamente.

2005 2006 2007 2007 / 2006

(en milesde €) (% de variacion)

DEPOSITOS DE LA CLIENTELA
Administraciones Publicas 528.605 779.492 1.261.814 61,9%
Depositos. Efectivo recibido 528.454 778.907 1.258.867 61,6%
Ajustes por valoracion (+/-) 151 585 2.947 403,8%
Intereses devengados 151 585 2.947 403,8%
Otros sectores privados 28.439.158 35.852.225 40.185.460 12,1%
Depositos a la vista 9.676.438 10.359.912 9.852.790 -4,9%
Depdsitos a plazo 17.553.016 24.428.055 28.848.500 18,1%
del que participaciones emitidas 5.036.910 9.113.383 10.747.393 17,9%
del que cédulas hipotecarias 4.824.400 5.779.400 6.429.400 11,2%
Cesion temporal de activos 991.521 985.315 1.534.603 55,7%
Ajustes por valoracion (+/-) 218.183 78.943 (50.433) -163,9%
Intereses devengados 43.634 139.605 159.981 14,6%
Operaciones de micro-cobertura (+/-) 159.430 (86.718) (230.798) 166,1%
Resto (+/-) 15.119 26.056 20.384 -21,8%
Total 28.967.763 36.631.717 41.447.274 13,1%

A continuacion se detalla la emisién de cédulas hipotecarias llevadas a cabo desde

diciembre de 2005:
Importe
. s or .. Plazo . . .
Cédula Emision Vencimiento ~ (miles de | Tipo de Interés
(afios) Euros)
SALDO A 31-12-2005 4.824.400
Ay T Cédulas Cajas Global, 12 EUR 3M+
FTA SerielV 20/02/2006 | 20/02/2018 155.000| 0,11934%
Ay T Cédulas Cajas Global, 15
FTA Serie VI 22/03/2006 | 22/03/2021 300.000 4,0046%
Programa Cédulas TDA Serie 10 EUR 3M+
Al 22/06/2006 | 08/04/2016 300.000 0,06%
Ay T Cédulas Cgjas Global, o
FTA Serie X 23102006 | 2310/2013 | ° | 100000 37P4L%
Ay T Cédulas Cgjas Global,
FTA Serie X 23/10/2006 | 23/10/2023 17 100.000 4,2544%
SALDO A 31-12-2006 5.779.400
Ay T Cédulas Cajas Global, 5 EUR 3M -
FTA Serie XV 10/10/2007 | 11/10/2009 350.000| 0,07297%
Ay T Cédulas Cajas Global, 10 EUR 3M+
FTA Serie XVI 19/10/2007 | 21/10/2017 300.000 0,165%
SALDO A 31-12-2007 6.429.400

Conforme ala Ley 41/2007 de 7 de diciembre, por la que se modificalaLey 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y otras normas del sistema
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hipotecario y financiero, las entidades emisoras de Cédulas Hipotecarias no podran
emitir cédulas hipotecarias por importe superior al 80 % de los capitales no amortizados
de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera elegible, deducido el importe de
los afectados a bonos hipotecarios. Con anterioridad a esta reforma, € limite se
establecia en el 90%. Durante los Ultimos 3 gercicios en CAM este limite ha ascendido
a 31,01%, 31,61% y 37,09%, respectivamente, estando muy lejos del méximo legal.

El saldo de los débitos representados por valores negociables crecen en 2006 y 2007
como consecuencia, principalmente, del mayor nimero de emisiones de obligaciones
simples ordinarias 0 senior realizadas durante estos afos, bagjo los Programas de
Emision de Renta Fija y Euronotas, recogidas en e epigrafe de “Otros valores no
convertibles’.

2005 2006 2007 2007 / 2006
(miles de €) (% de variacion)
DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES
Pagarés y Efectos 1.397.102 1.656.581 2.168.271 30,9%
Otros Valores no convertibles 5.398.350 8.852.111 12.103.299 36,7%
Valores propios 0 0 (819.126) n.a.
Ajustes por valoracion (+/-) 77.993 49.992 127.316 154,7%
Intereses devengados 77.993 49.992 127.872 155,8%
Resto 0 0 (556) n.a.
Total 6.873.445 10.558.684 13.579.760 28,6%

A continuacion se detallan las emisiones, todas ellas cotizadas, redizadas bagjo los
distintos Programas de Emision:

(i) Programade Emisién de Obligaciones Simples

En el afo 2004 la Cgja establecio su primer Programa de Emision de Renta Fija
Simple (actualmente denominado Folleto Base de Valores de Renta Fija), para la
emision de obligaciones simples ordinarias o subordinadas, cédulas hipotecarias y
cédulas territoriales por un importe nominal emitido méaximo de 2.000 millones de
euros, durante los doce meses posteriores a su registro. El programa fue renovado
por ultimavez con fecha 12 de julio de 2007.

A continuacion se detallan las emisiones de obligaciones simples emitidas por
CAM, bajo €l Folleto de Base de Valores de Renta Fija en los 3 Ultimos g ercicios:
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Importe
Emision Vencimiento | (miles de Tipo de Interés
Euros)
1° Obligaciones Simples 16/06/2004 15/06/2009 600.000| EUR 3M + 0,16%
2° Obligaciones Simples 14/01/2005 14/01/2010 475.000| EUR3M + 0,13%
1° Obligaciones Mediterraneo-Tramo 1 30/06/2005 15/08/2015 48.350| EUR 3M + 0,10%
SALDO A 31-12-2005 1.123.350
3° Obligaciones Simples 03/02/2006 15/08/2011 1.000.000 | EUR 3M + 0,15%
1° Obligaciones Mediterraneo-Tramo 2 15/02/2006 15/08/2015 100.000 | EUR 3M + 0,10%
1° Obligaciones Mediterraneo-Tramo 3 08/03/2006 15/08/2015 50.000 | EUR 3M+ 0,10%
SALDO A 31-12-2006 2.273.350
1° Bonos Tesoreria 12/04/2007 12/04/2012 1.700.000 | EUR 3M + 0,15%
2° Obligaciones Mediterraneo 17/05/2007 15/05/2012 300.000| EUR 3M + 0,15%
SALDO A 31-12-2007 4.273.350

(i) Programa de Euronotas (EMTN)
Durante e gercicio 1998 las sociedades del Grupo CAM, CAM Globa Finance
Ltd y CAM International Ltd, sociedades emisoras de deuda senior y deuda
subordinada, respectivamente, establecieron un Programa de Emision de
Euronotas (Guaranteed Euro Medium Term Note Programme) garantizado por la
Caja, por un valor de hasta 5.000 millones de euros o contravalor equivalente en
otras monedas en |la fecha de emision, tras sucesivas actualizaciones.

Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, €l detalle de las diferentes
emisiones de deuda senior realizadas por CAM Global Finance es como sigue:
Importe

Emisién Vencimiento (Miles de 31/12/2007 | 31/12/2006 | 31/12/2005
euros)

vV 22/12/2000 | 22/12/1930 25.000 25.000 25.000 25.000

v 29/03/2001 | 29/03/2006 500.000 - - 500.000

VI 15/03/2002 | 15/03/2007 500.000 - 500.000 500.000

VI 30/01/2003 | 30/01/2008 500.000 500.000 500.000 500.000
525.000 1.025.000 1.525.000

(iii) Programade Emision Euro Medium Term Notes (EMTN)

En € gercicio 2005, las sociedades del Grupo CAM CAM Global Finance,
S.A.U. y CAM International Issues, S.A.U., sociedades emisoras de deuda senior
y deuda subordinada, respectivamente, establecieron un Programa de Emisién de
Euronotas (Euro Medium Term Note Programme), para la emision de deuda
ordinariay subordinada, respectivamente, garantizada por la Caja hasta un importe
maximo global de 15.000 millones de euros o0 su contravalor equivalente en otras
monedas en la fecha de emision, tras sucesivas actualizaciones.
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El detalle de las obligaciones senior emitidas (vencidas y no vencidas) por CAM
Global Finance S.A.U. es el que se detalla a continuacion:

Importe
Divisa Emision Vencimiento (miles de Tipo de interés
euros)
12 EURO 01/06/2005 01/06/2010 1.500.000 | Euribor 3M + 0,15%
22 EURO 29/06/2005 29/06/2012 500.000 | Euribor 3M + 0,15%
3F EURO 14/12/2005 14/12/2009 750.000 | Euribor 3M + 0,125%
SALDO A 31-12-2005  2.750.000
40 EURO 21/03/2006 21/09/2006 1.000.000 | Euribor 3M + 0,03%
5° EURO 24/03/2006 24/03/2008 200.000 | Euribor 3M + 0,06%
6° EURO 29/05/2006 29/05/2009 1.000.000 | Euribor 3M + 0,10%
v EURO 09/06/2006 09/06/2008 50.000 Euribor 3M + 0,08%
8° GBP 06/11/2006 06/11/2009 446.761 | Libor 3M + 0,125%
P EURO 05/12/2006 05/12/2016 107.000 | Euribor 3M + 0,225%
SALDO A 31-12-2006 4.516.082
102 GBP 08/02/2007 08/02/2012 409.082 | Libor 3M + 0,15%
112 EURO 14/06/2007 14/01/2013 500.000 | Euribor 3M + 0,15%

SALDO A 31-12-2007 5.425.164

NOTA: Los saldos a cierre de gjercicio no contemplan las emisiones vencidas en ese gjercicio. Los contravalores de las emisiones
en ddlaresy libras se hatomado el tipo de cambio existente a 31-12-2007 (d6lar=1,4721y libra=0,73335)

(iv) Emisiones en Estados Unidos:

Durante €l gercicio 2007 la sociedad del Grupo CAM US Finance, S.A.U. redizo
varias emisiones de deuda ordinariaen Dolares USA, con el siguiente detalle:

Emision Divisa Emision Vencimiento Miles de Tipo de interés
euros
12 uss$ 01/02/2007 02/02/2009 679.302 Libor 3M + 0,05 %
28 Us$ 01/02/2007 01/02/2010 679.302 Libor 3M + 0,15 %
3 Us$ 22/03/2007 03/04/2012 543.441 Libor 3M + diferencial
creciente entre 0,01%y
0,05%

SALDO A 31-12-2007 1.902.045
NOTA: El contravalor de las emisiones en dolares se hatomado el tipo de cambio existente (1,4721) a 31-12-2007.

En relacién con el epigrafe de pasivos subordinados, € crecimiento registrado en 2006
de 846,3 millones de euros, se debe a una emision de deuda subordinada efectuada por
CAM Internacional Issues SAU de 400 millones de euros bajo €l Programa de Emisién
Euro Medium Term Notes (EMTN) y por la reclasificacion de las participaciones
preferentes desde el epigrafe de “Capital con naturaleza de pasivos financieros’. En
2007 la variacion registrada de 89,1 millones de euros se explica basicamente por una
nueva emision llevada a cabo en el afio de 500 millones de euros 'y por la amortizacion
anticipada de una emision de 400 millones de euros, previa autorizacion del Banco de
Espafia.
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2005 2006 2007 2007 / 2006

(en miles de €) (% de variacion)
Total Pasivos Subordinados
Débitos representados por valores 409535  1.269.135  1.769.135 39,4%
negociables subordinados, no convertibles
Depésitos subordinados 425.025 425.025 25.025 -94,1%
Ajustes por valoracion 37.881 24.655 13.727 -44,3%
Intereses devengados 37.881 25.425 13.801 -45,7%
Resto 0 (770) (74) -90,4%
Total 872.441 1.718.815 1.807.887 5,2%

A continuacion se muestra un detalle de las emisiones vivas en los ultimos tres
anos;

Ejercicio de Ejercicio de Importe suscrito
emisiébn __ vencimiento 2005 2006 2007
(miles de €)
Débitos representados por valores negociables
subordinados, no convertibles
Obligaciones subordinadas

Caja de Ahorros del Mediterraneo 1988 Perpetuo 18.030 18.030 18.030
Caja de Ahorros de Torrent 1988 Perpetuo 3.005 3.005 3.005
Deuda Subordinada especial CAM 2003 Perpetuo 300.000 300.000 300.000
CAM Internacional Issues, S.A.U. 2006 2016 - 400.000 400.000

500.000

CAM Internacional Issues, S.A.U. 2007 2017 -
321.035 721.035 1.221.035

Participaciones preferentes
CAMGE Financiera, E.F.C., S.A. 88.500 88.500 88.500
CAM Capital, S.A.U. - 459.600 459.600
88.500 548.100 548.100

Total débitos representados por valores negociables 409.535 1.269.135 1.769.135

Depdsitos subordinados

CAM Internacional Issues, Ltd. 2002 2012 400.000 400.000 -
Caja de Ahorros del Mediterraneo 1992 Perpetuo 15.025 15.025 15.025
General Electric Capital Bank, S.A. 2005 2045 10.000 10.000 10.000

425.025 425.025 25.025

Ajustes por valoracion 37.881 24.655 13.727

Total pasivos subordinados 872.441 1.718.815 1.807.887

Las dos emisiones de 1988 tienen la opcidn de amortizacion voluntaria por parte de la
Entidad Emisora una vez transcurridos veinte afios desde su emision, previa
autorizacion del Banco de Esparia. A fecha de registro del presente Folleto Informativo,
CAM no ha tomado ninguna decision acerca de la amortizacion voluntaria de estas
emisiones.

La deuda subordinada especia se emite por tiempo indefinido. Sin embargo,
transcurridos diez afos desde la fecha de emision, la Entidad Emisora podra, previa
autorizacion del Banco de Espafia, amortizar total o parcialmente, ala par, los titulos de
laemision.

Con motivo de tradado del domicilio socia de CAM Capital Limited a Espaiia, la
sociedad paso a denominarse CAM Capital, S.A. Unipersona en e gercicio 2006,
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manteniéndose las garantias solidarias e irrevocables que la Cgja otorgd en las dos
emisiones de la citada sociedad y pasando de considerarse sus emisiones como acciones
preferentes a considerarse como participaciones preferentes, motivo por € cua se ha
reclasificado a correspondiente epigrafe del pasivo.

(b)  Patrimonio Neto del Grupo CAM

A continuacion, se detalla la evolucion del patrimonio neto de los tres ultimos
€jercicios.

2005 2006 2007 2007 / 2006

(en miles de €) (% de variacion)
Intereses minoritarios 490.838 525.428 576.508 9,7%
Ajustes por valoracion 726.535 833.590 609.431 -26,9%
Activos finan. disponibles para la venta 724.903 839.168 627.934 -25,2%
Pasivos finan. a valor razonable con cambios en pyg 0 0 0 n.a.
Cobertura de los flujos de efectivo 0 (663) 0 -100,0%
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0 0 n.a.
Diferencias de cambio 1.632 (4.915) (18.503) 276,5%
Activos no corrientes en venta 0 0 0 n.a.
Fondos propios 2.016.444 2.276.091 2.759.610 21,2%
Capital o fondo de dotacién 3.011 3.011 3.011 0,0%
Emitido 3.011 3.011 3.011 0,0%
Pendiente de desembolso no exigido (-) 0 0 0 n.a.
Prima de emision 0 0 0 n.a.
Reservas 1.743.452 1.946.088 2.370.861 21,8%
Reservas (pérdidas) acumuladas 1.706.549 1.900.847 2.305.539 21,3%
Remanente 429 0 0 na.

0,
Reservas (pérdidas) entidades valoradas por el método de participacion 36.474 45.241 65.322 44.4%
Entidades asociadas 36.474 45.241 65.322 44,4%
Entidades multigrupo 0 0 0 n.a.
Resultado atribuido al grupo 276.351 334.813 385.738 15,2%
Menos: dividendos y retribuciones (6.370) (7.821) 0 -100,0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.233.817 3.635.109 3.945.549 8,5%

El crecimiento del patrimonio neto en ambos afos ha venido impulsado por los
resultados generados en el gercicio, € crecimiento de las reservas de entidades
asociadas y los intereses minoritarios, mientras que |os gjustes por valoracién tuvieron
un aporte positivo en 2006 y negativo en 2007, principalmente por las variaciones del
valor razonable de activos incluidos en la categoria de activos financieros disponibles
paralaventa (ver epigrafe 1V.9.1).

178



A continuacion se muestra el detalle de la composicion de los recursos propios
computables del Grupo CAM asi como su coeficiente de solvencia. Todas las cifras han
sido calculadas bajo la Circular del Banco de Espaia 5/1993, modificada posteriormente
por la Circular 3/2005 y Circular 2/2006:

(en miles de euros) 2005 2006 2007 mar-08
(en miles de €)

Capital social 3.011 3.011 3.011 3.011
Reservas efectivas y expresas 2.093.657 2.338.235 2.665.092 2.660.696
Preferentes 548.100 548.100 548.100 548.100
Reservas en sociedades consolidadas 348.418 398.872 562.960 596.587
A deducir:

Resultados negativos del ejercicio 0 4915 18.503 21.426
Activos inmateriales 18.530 52.583 85.384 96.612
Pérdidas en sociedades consolidadas 97.099 130.013 60.471 66.280
Minusvalias en valores representativos de deuda 0 13.272 23.452 17.095
Recursos propios basicos 2.877.557 3.087.435 3.591.353 3.606.981
Reservas revalorizacion 494.985 649.654 577.243 435.528
Fondos de la obra social 22.679 22.229 19.874 19.763
Financiacion de duracién indeterminada 300.000 300.000 300.000 300.000
Financiacion subordinada 443.880 833.880 936.061 936.060
Cobertura genérica para riesgos de insolvencia 347.029 438.305 502.107 414.151
Recursos propios de segunda categoria 1.608.573 2.244.068 2.335.285 2.105.502
Otras deducciones 101.184 165.654 239.615 233.640
RRPP computables 4.384.946 5.165.849 5.687.023 5.478.843
Activos ponderados por riesgo 34.911.910 43.300.909 48.668.621  48.724.582
Coeficiente de solvencia™ 12,55%  11,90% 11,68% 11,22%
Core capital® 6,67% 5,86% 6,25% 6,28%
Tier 1® 8,24% 7,13% 7,38% 7,40%
Tier 1® 4,31% 4,77% 4,30% 3,82%
RR.PP minimos exigibles (8%) 2.797.282 3.475.992 3.896.780 3.909.419
Superavit o déficit de recursos propios 1.587.664 1.689.857 1.790.243 1.569.424
en % sobre los recursos propios minimos 56,76% 48,62% 45,94% 40,14%

Nota: Los recursos propios basicos de marzo de 2008, se calculan incluyendo los resultados del trimestre en lamisma
proporcién que en diciembre de 2007.

@ Ratio de solvencia = recursos propios computables / activos ponderados por riesgo
@ Core Capital = (recursos de primera categoria— participaciones preferentes) / activos ponderados por riesgo.
®  Tier | = recursos de primera categoria/ activos ponderados por riesgo.

@ Tier Il = (recursos de segunda categoria — otras deducciones — requerimientos por cartera de negociacion) /
activos ponderados por riesgo

De conformidad con la normativa del Banco de Espafia (Circular 5/1993), € ratio de
solvenciade CAM supera el minimo exigido por el Banco de Espafia del 8%.
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Asi, acierre de 2007, e grupo CAM presentaba un ratio de solvencia, peso relativo del
capital regulatorio sobre los activos ponderados por riesgo, del 11,68% frente a 11,90%
registrado en 2006 y a 12,55% de 2005, manteniendo un exceso de recursos propios de
mas de 1.500 millones de euros en |los tres gjercicios.

El ratio Tier 1, que relaciona los recursos propios bésicos con los activos ponderados
por el riesgo, se situaba a cierre de 2007 en €l 7,38%, en € 7,13% en 2006 y en €
8,24% en 2005.

De acuerdo con la Circular 5/1993, no seran computables como recursos propios de las
entidades: el exceso de las participaciones preferentes sobre e 30% del total de los
RRPP Basicos; € exceso de los pasivos subordinados (tal y como quedan definidos en
la letra g) del apartado 1 de la norma octava) sobre e 50% de los RRPP Bésicos; €l
exceso de los RRPP de 22 Categoria sobre el 100% de los RRPP Basicos. Las entidades
podran computar como RRPP transitoria y excepcionalmente los excesos sobre estos
limites previa autorizacion expresa del Banco de Espaiia. CAM no se encuentra
excedida en ninguno de los mencionados limites.

A partir del 30 de junio de 2008, las entidades de crédito estaran obligadas a configurar
sus estados de recursos propios en base ala nueva circular del Banco de Esparia 3/2008,
los cuales deberdn ser presentados no mas tarde del 30 de septiembre de 2008. Esta
circular regula, siguiendo el Acuerdo equivaente adoptado por €l Comité de Basilea de
Supervision Bancaria (conocido como Basilea Il), los requerimientos minimos de
capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos consolidables (ver epigrafe
V.10.2).

El Banco de Esparia ha publicado recientemente, la circular 3/2008 de 22 de mayo sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos, que deroga la anterior circular
5/1993 y que representa la adaptacion a la normativa espafiola del Nuevo Acuerdo de
Capita de Basilea. La primera informacion adaptada a los contenidos de la nueva
circular se elaborara con informacion referida al 30.06.2008 y sera remitida a Banco de
Espafia antes del 30.09.2008.

CAM no espera cambios significativos en su ratio de solvencia, debido a que el menor
consumo relacionado con € riesgo de crédito sera compensado por los nuevos
requerimientos por riesgo operacional. Concretamente, ha estimado que el coeficiente
de solvencia a 31.12.2007 se habria situado en €l 11,61% con la hueva norma, frente al
11,68% calculado por la anterior. Al 31.03.2008 se habria situado en € 11,03% con la
nuevanormay en el 11,22% con la anterior.

A marzo de 2008, El Tier | disminuye ligeramente desde el 7,40% al 7,09% yaqueen la
nueva normativa, las deducciones de recursos se restan al 50% en Tier | y 50% en Tier
I1, mientras que con la anterior normativa se restaban en su totalidad del Tier 11.

En cuanto al Tier I, acierre del primer trimestre de 2008, pasa del 3,82% a 3,94% por
el motivo expuesto anteriormente, de forma que ahora solo se deducen de los recursos
de segunda categoria el 50% de las deducciones.

Finalmente, en cuanto a Core Capita y a Coeficiente de Solvencia a marzo de 2008,
pasa del 6,28% al 5,99% y del 11,22% a 11,03% respectivamente con la nueva norma,
como consecuencia de los mayores consumos fundamentalmente del riesgo operacional.
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10.2. Explicacion de las fuentes v cantidades v descripcion narrativa de los
flujos de tesoreria del emisor

10.2.1. Gestion del riesgo

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) es la figura central del proceso de gestion del
riesgo desde una perspectiva global paralo que define e implanta indicadores de gestion
gue permiten profundizar en la homogeneizacion de la medicion y control de los
diferentes riesgos.

El COAP, que se reiine a menos una vez a mes, propone al Comité de Direccion, a
menos una vez a afo, para su elevacion a Consgjo de Administracion las politicas de
asuncion y gestion de riesgos, asi como los limites maximos para las posiciones de
riesgo global del Grupo CAM en funcion de criterios de solvenciay rentabilidad.

En el Grupo CAM existe independencia funcional entre las unidades de negocio, las
unidades de gestién del riesgo y las unidades de control del riesgo.

Por otra parte, existe una Comision de Prevencion del Blanqueo de Capitales, cuya
funcion es supervisar la aplicacion en el Grupo CAM de la legislacion en esta materia,
informando semestralmente al Consegjo de Administracion de las actividades llevadas a
cabo.

Por su mayor importancia relativa, CAM pone especial énfasis en la identificacion,
medicidn, control y seguimiento de los siguientes riesgos. Riesgo de crédito, Riesgo de
liquidez, Riesgo estructural de interés, Riesgo de mercado y contraparte y Riesgo
operacional.

Riesgo crediticio

Limites al riesgo de crédito

De forma general 1a concentracién maxima de riesgos con una misma persona o grupo,
los riesgos sujetos a cobertura por riesgo-pais, y el computo de los riesgos se efectlia de
acuerdo con lo estipulado en la normativa legal aplicable sobre grandes riesgos del
Banco de Espafia. De acuerdo con ésta, en e Grupo CAM existe Unicamente un grupo
empresarial que tiene la consideracion de "gran riesgo”, a superar € 10% de los
recursos propios teniendo en cuenta los saldos dispuestos y los disponibles de todas las
operaciones concedidas y autorizadas. El mencionado grupo opera en e sector
inmobiliario y estd al corriente de los pagos a la fecha de registro del presente Folleto
Informativo. Su computo representa, a 31.12.2007, € 11,4% de los citados recursos
propios habiéndose reducido a 10,1 % a 31.03.2008.

En lo que hace referencia a los riesgos sujetos a cobertura por riesgo Pais existe una
limitacion con respecto a los recursos propios. A 31.12.2007 e importe de los riesgos
sujetos a esta limitacion alcanzaba e 0,41% de los recursos propios, situandose en el
0,35% a 31.03.2008.

Siendo sensible a la distinta naturaleza de las operaciones de financiacion de suelo, €
Grupo CAM también mantiene limites sobre el importe de financiacién de operaciones
de suelo, vinculados a la inversion crediticia total del Grupo CAM vy ala caida méxima
en precio del suelo que se podria absorber ante escenarios de estrés. El importe global
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de estos riesgos representa el 8% del total de la inversion crediticia del Grupo CAM y
de éstos, cerca de la mitad se corresponden con garantia de suelos que se encuentran
calificados como urbanos, tanto al cierre de diciembre 2007 como a 31 de marzo 2008.

Andlisisy concesién

Para la fase de admision, dedigada de la actividad comercia, se dispone de
herramientas de carécter cuantitativo como son el “scoring proactivo” (preclasificacion
de los clientes ya existentes en funcién de la probabilidad de mora por su pertenencia a
uno de los segmentos predefinidos) y “scoring reactivo” para particulares, y los modelos
de rating interno para empresas, que en CAM reciben € nombre de Andlisis Integral del
Cliente Empresa (AICE), y que sirven de apoyo en latoma de decisiones de una manera
objetiva.

De este modo se mejora la eficiencia en los procesos de concesién, descentralizando al
méximo la resolucién de operaciones con particulares a nivel de oficina, permitiendo
liberar a la linea de riesgos para su dedicacion a operaciones de mayor complejidad.
Concretamente, la formalizacidn de operaciones que se centralizan en oficinas, junto al
apoyo de Directores de Riesgos distribuidos en todo el ambito de actuacion, concentran
el 82% de las operacionesy €l 43% del importe contratado en 2007.

Los pardmetros de los modelos de scoring y rating se definen especificamente para
distintos segmentos de clientes, y para distintos grupos de riesgo dentro de cada
segmento, de manera que CAM cuenta con |os siguientes model os especificos:

— Particulares: préstamos a consumo, hipotecarios, en ambos casos tanto para
clientes vinculados como para no vinculados, y tarjetas de crédito. En 2007 se
implantaron model os especificos para extranjeros tanto OCDE como no OCDE.

— Empresas. micropymes/comercios, peguefias y medianas empresas y grandes
empresas/grupos.

— Sector inmobiliario: Financiacion de suelo (toma en consideracion variables
como €l porcentaje de financiacion, la tipologia de suelo y € plazo de la
inversion), financiacion a la promocion (que contempla la promocion como un
proyecto de inversion y, adicional y especificamente, tiene en cuenta el nimero
de viviendas vendidas necesarias para la viabilidad de la operacion y el
porcentgje de financiacion propia y ajena de cada operacion), financiacion a
promotor y financiacion de hoteles.

— Sector publico.

En 2007, el 84,16% y & 79,66% del volumen del riesgo con particulares y empresas se
han analizado con estos model os integrados.

Ademés de los modelos internos, que determinan la probabilidad de incumplimiento
(PD), CAM analiza la exposicion (EAD) y la severidad (LGD) de las posiciones
crediticias. Estos tres factores son los determinantes en la estimacion de la pérdida
esperada y, como consecuencia, de la prima de riesgo que se incorpora en el precio del
préstamo.

Sequimiento y Recuperacion

L os sistemas de seguimiento y recuperacién de impagados se estructuran en torno a dos
circuitos complementarios, personas fisicas y juridicas, totalmente diferenciados tanto
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en e tipo de gestion como en los responsables y gestores de recuperacion que
intervendran. Ambos circuitos permiten mayor eficacia y agilidad en los procesos
eliminando tiempos muertos y automatizando los cambios de fases en la gestion global
con los titulares.

Existen dos tipos de seguimiento: reactivo, ante la aparicion de sefides de darma, y
proactivo, que incluye larevision sistemética de la situacion financiera de los deudores,
los requerimientos de informacién necesarios durante la vigencia de los riesgos y €
control de condiciones especificas fijadas en la aprobacion de las operaciones con
distinto nivel de profundidad en funcién del riesgo asumido.

Riesgo de liquidez

La gestion de la liquidez estd orientada a mantener un nivel suficiente de activos
liquidos disponibles, para hacer frente a obligaciones inesperadas o condiciones
adversas de los mercados, y a proporcionar la cobertura necesaria a crecimiento del
negocio de la Caja.

CAM diferencia entre el seguimiento de la liquidez estructural (peso relativo del crédito
y depdsitos de clientes en balance) y la gestiéon de la liquidez desde un punto de vista
tactico, donde incluye tanto la estimacion de la liquidez disponible para distintos
horizontes temporales como la politica de activos liquidos. La Caja tiene establecidos
dos niveles basicos —primera linea de liquidez y segunda linea de liquidez-, en funcién
de la disponibilidad de hacer liquidos los activos, teniendo establecido para cada nivel
los limites necesarios, asi como la metodol ogia de seguimiento:

La clasificaciéon de los activos y pasivos individuales de CAM a 31 de diciembre de
2005, 2006 y 2007, por plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos
esperados de realizacion o liquidacion, tal y como se detalla en las cuentas anuales
auditadas es como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2005

Activo

Caja y Depésitos en Bancos Centrales

Caja y depésitos en entidades de crédito

Inversiones crediticias

Valores representativos de deuda
Otros activos con vencimiento
Total activos financieros

Pasivo

Depésitos en entidades de crédito
Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados
Otros pasivos con vencimiento

Total pasivos financieros

Gap total de liquidez

Al 31 de diciembre de 2006

Activo

Caja y Depositos en Bancos Centrales
Depésitos en entidades de crédito
Inversiones crediticias

Valores representativos de deuda
Otros activos con vencimiento

Total activos financieros

Pasivo

Depésitos en entidades de crédito
Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados
Otros pasivos con vencimiento

Total pasivos financieros

Gap total de liquidez

Ala
vista

506963

114.214
161.551

120615

903.343

84.398
12.061.084

88.563
19.064

12.253.109

-11.349.766

Ala
vista

804.001
117.615
578.317

198.825

1.698.848

100.243
8.533.024

1.890.398
21.542

10.545.207

-8.846.359

Hasta un
mes

270053
823.726
21.646

1.115.425

1.262.363
2.628.484

373.693
171670
4.436.210

-3.320.785

Hasta un
mes

588.045
915.885
10.580

1.514.510

1.723.193
8.005.713

435.381

10.164.287

-8.649.777

Mas de un
mes hasta
tres meses

98084
1.274.208
37.609

1.409.901

551.307
1.905.051

480.960
2.937.318

-1.527.417

Méas de un
mes hasta
tres meses

56.062
1.510.811
118.610

1.685.483

1.345.971
2.854.282

4.200.253

-2.514.770

Miles de euros

Mas de Mas de

tres meses  seis meses Mas de un

hasta seis hasta un afio hasta

meses afio cinco afios
200286 22332 456262
1.255.149 2.403.370 8.386.352
441.089 102.642 1.314.002
1.896.524 2.528.344 10.156.616
505.605 384.421 219.800
1.478.051 1.538.703 3.996.751
193.445 349.004 -
2.177.101 2.272.128 4.216.551
-280.577 256.216 5.940.065

Miles de euros

Mas de Més de
tres meses  seis meses Mas de un
hasta seis hasta un afio hasta
mese afio cinco afios
123.609 43.584 373.035
1.593.882 3.279.050 11.671.527
98.649 607.073 1.135.368
1.816.140 3.929.707 13.179.930
147.912 38.765 294.221
2.102.585 3.062.349 6.452.644
- - 2.075.000
2.250.497 3.101.114 8.821.865
-434.357 828.593 4.358.065

Mas de
cinco afios

211722
21.226.769
929.853

22.368.344

756.485
9.861.809

1.123.350
1.193.020

12.934.664

9.433.680

Mas de
cinco afios

269.878
28.185.011
1.367.681

29.822.570

1.259.054
5.088.442

1.592.841

7.940.337

21.882.233

Vencimiento
indeterminado

80798
44,533

125.336

125.336

Vencimiento
indeterminado

-70.939
-5.665

-76.600

7.227.727

1951

7.229.678

-7.306.278

184

Total

506963

1.372.958
35.611.923
2.891.374
120.615

40.503.833

3.764.379
33.469.933

2.609.015
1.212.084
171670
41.227.081

-723.248

Total

804.091
1.571.832
47.663.544
3.332.296
198.825

53.570.588

4.909.359
43.326.766

3.967.349
1.614.383
435.381
54.253.238

-682.650



Al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

Mas de Mas de
Mas de un tres meses  seis meses Mas de un
Ala Hasta un mes hasta hasta seis hasta un afio hasta Mas de Vencimiento
vista mes tres meses mese afio cinco afios cinco afios indeterminado Total

Activo
Caja y Dep6sitos en Bancos Centrales 785.032 - - - - - - 785.032
Depésitos en entidades de crédito 540.194 405.398 188.860 280.171 33.735 401.914 372.109 - 2.222.381
Inversiones crediticias 813.147 1.302.259 2.128.253 2.418.821  4.307.262 11.481.540 34.181.398 862.670 57.495.350
Valores representativos de deuda - 293.817 28.231 80.201 92.087 1.826.535 1.673.219 3.994.090
Otros activos con vencimiento 143.546 - - - - - - 143.546
Total activos financieros 2.281.919 2.001.474 2.345.344 2.779.193 4.433.084 13.709.989 36.226.726 862.670 64.640.399
Pasivo
Depésitos de Bancos Centrales - 1.588.549 - - - - - 1.588.549
Depésitos de entidades de crédito 108.754 2.112.200 1.132.213 341.277 45.556 1.217.432 753.257 5.710.689
Depésitos de la clientela 10.864.845 4.522.150 3.662.350 3.102.120 2.978.091 8.844.928 15.507.425 49.481.909
Débitos representados por valores negociables

492.275 1.006.846 468.129 494.073 188.168 2.960.232 - 6.075 5.615.798
Pasivos subordinados - - - - - 498.640 1.195.021 1.693.661
Otros pasivos con vencimiento 510.662 - - 510.662
Total pasivos financieros 11.465.874 9.740.407 5.262.692 3.937.470 3.211.815 13.521.232 17.455.703 6.075 64.601.268
Gap total de liquidez -9.183.955 -7.738.933 -2.917.348 -1.158.277 1.221.269 188.757 18.771.023 856.595 39.131

Las lineas estratégicas en las que se basa e plan de financiacion de CAM, aprobado
anualmente por el Consgjo de Administracion, son: controlar €l nivel de endeudamiento
en mercados mayoristas; asegurar un volumen suficiente de activos titulizables;
mantener una sobrecolateralizacion de cartera elegible elevada; reducir la financiacion
en mercados monetarios, mantener una elevada diversificacion de instrumentos de
financiacién y plazos de vencimiento; y ampliar y diversificar la base de inversores.

Riesgo de tipos de interés

El andlisis de la exposicion al riesgo de interés se realiza desde un enfoque tanto a corto
plazo como a largo plazo, teniendo limites operativos en ambos casos. Ademas, existen
limites a saldo de la cartera de préstamos y créditos a tipo de interés fijo y plazo
residual superior aun afo.

Impacto a corto plazo

En el enfoque a corto plazo se analiza, mediante técnicas de GAP estético y andlisis de
sensibilidad, € impacto en doce meses en e margen de intermediacién de la variacion
de un punto porcentual en los tipos de interés de mercado. En este sentido, una subida
de tipos de 100 puntos basicos supondria un impacto negativo en e margen de
intermediacion de 62 millones de euros a diciembre de 2007 y 102 millones de euros a
marzo de 2008.

En los siguientes cuadros (informacion individual de CAM) se muestra un balance
estructurado por plazos en que vencen o renuevan tipos de interés de las operaciones
vivas, tanto de activo como de pasivo (descuadre 0 “GAP” estético), asi como el “GAP”
simple y acumulado por vencimientos.
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Al 31 de diciembre de 2005

Activo

Mercados monetarios
Créditos sobre clientes
Cartera de valores

Total activos financieros
Pasivo

Mercados monetarios
Débitos a clientes

Titulos

Total pasivos financieros
Gap balance

Gap fuera de balance

Gap total

Gap total acumulado

Al 31 de diciembre de 2006

Activo

Mercados monetarios
Créditos sobre clientes
Cartera de valores

Total activos financieros
Pasivo

Mercados monetarios
Débitos a clientes

Titulos

Total pasivos financieros
Gap balance

Gap fuera de balance

Gap total

Gap total acumulado

Hasta un
mes

634.932
4.384.549
37.100

5.056.581

1.507.642

3.445.994

848.693

5.802.329

-745.748

-19.076

-764.824

-764.824

Hasta un
mes

1.049.973
6.900.735
34.800

7.985.508

2.191.935

8.360.135

884.692

11.436.762

-3.451.254

-662.858

-4.114.112

-4.114.112

Més de un
mes hasta
tres meses

819.106
5.938.568
119.000

6.876.674

1.287.864

11.481.779

1.888.451

14.658.094

-7.781.420

-829.639

-8.611.059

-9.375.883

Méas de un
mes hasta
tres meses

940.429
9.668.356
178.600

10.787.385

2.456.374
14.360.367
3.604.618
20.421.359
-9.633.974
-307.478

-9.941.452

-14.055.564

Miles de euros

Méas de
tres meses
hasta un
afio

114.626
21.428.209
560.900

22.103.735

884.471

5.142.586

584.377

6.611.434

15.492.301

-3.483.645

12.008.656

2.632.773

Méas de un

afio hasta Més de

cinco afios cinco afios
2.733.358 1.488.447
1.226.800 903.038

3.960.158 2.391.485

9.180.288 3.879.319
- 397819

9.180.288 4.277.138

-5.220.130 -1.885.653

Miles de euros

Méas de
tres meses
hasta un
afo

26.112
25.571.994
713.600

26.311.706

160.807
6.419.822
663.321
7.243.950
19.067.756
-3.695.921

15.371.835

1.316.271

900.000 3.432.359
-4.320.130 1.546.706
-1.687.357 -140.651

Mas de un

afio hasta Méas de

cinco afos cinco afos
4.026.775 1.703.553
1.084.000 1.326.959

5.110.775 3.030.512

10.257.210 3.667.130
o 397819

10.257.210 4.064.949

-5.146.435 -1.034.437

1.226.628 3.433.759
-3.919.807 2.399.322
-2.603.536 -204.214

Total

1.568.664
35.973.131
2.846.838

40.388.633

3.679.977
33.129.966
3.719.340
40.529.283
-140.650

-1

-140.651

Total

2.016.514
47.871.413
3.337.959

53.225.886

4.809.116
43.064.664
5.550.450
53.424.230
-198.344

-5.870

-204.214
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Al 31 de diciembre de 2007

Activo

Mercados monetarios
Créditos sobre clientes
Cartera de valores

Total activos financieros
Pasivo

Mercados monetarios
Débitos a clientes

Titulos

Total pasivos financieros
Gap balance

Gap fuera de balance

Gap total

Gap total acumulado

Impacto a largo plazo.

Hasta un
mes

870.540
8.892.457
985.700

10.748.697

4.398.027

10.283.787

2.007.482

16.689.296

-5.940.599

1.190.791

-4.749.808

-4.749.808

Méas de un
mes hasta
tres meses

1.101.932
12.166.714
99.000

13.367.646

2.455.958
18.005.857
4.613.476
25.075.291
-11.707.645
5.947.423

-5.760.222

-10.510.030

Miles de euros

Mas de
tres meses
hasta un
afio

254.476
28.680.185
187.500

29.122.161

341.277
7.965.321
738.131
9.044.729
20.077.432
-11.602.154

8.475.278

-2.034.752

Méas de un
afio hasta
cinco afios

4.715.953
1.415.100

6.131.053

9.957.747
4.600

9.962.347
-3.831.294

1.476.213
-2.355.081

-4.389.833

Mas de
cinco afios

2.017.148
1.306.790

3.323.938

3.207.229

3.207.229
116.709
2.983.678
3.100.387

-1.289.446

Total

2.226.948
56.472.457
3.994.090

62.693.495

7.195.262
49.419.941
7.363.689
63.978.892
-1.285.397

-4.049

-1.289.446

El impacto alargo plazo se evalUa determinando la sensibilidad del valor tedrico de los
recursos propios ante variaciones de dos puntos porcentuales en los tipos de interés,
calculando la duracién de los recursos propios a partir de los valores contables de las
partidas sensibles y las ponderaciones de duracion utilizadas en la metodologia
propuesta por € Comité de Supervision Bancaria de Basilea. Tomando como base esta
metodologia, esta sensibilidad a diciembre de 2007 se sitla en & 8,47%, muy por
debajo del 20%, porcentaje a partir del cua se exigirian requerimientos de capital por
este tipo de riesgo de acuerdo con la metodologia establecida en Basilea .
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El siguiente grafico presenta la evolucion de este porcentgje desde el afio 2005:

‘TOTAL VARIACION S/ RR.PP.'

14,00%

11,50%

9,00% -

Porcentaje

6,50% -

4,00%

dic-05 mar-06 jun-06 sep-06 dic-06 mar-07 jun-07 sep-07 dic-07
Meses

‘—Total variacion s/ RR.PP.

Riesgo de mercado v de contraparte

Para poder realizar un adecuado control y seguimiento de este tipo de riesgo, se realizan
informes diarios de resumen de las posiciones asumidas asi como su valoracién a precio
de mercado (método mark-to-market), incluyendo también la contratacion realizada en
el dia, con € fin de obtener los resultados potenciales por la evolucién del mercado.
Posteriormente, se calculan los riesgos potenciales para las diferentes carteras de
acuerdo a metodologias establecidas apropiadas en cada caso (sensibilidad,
volatilidades, correlaciones, etc.). Adicionalmente, existe una segregacion de funciones
entre el Front-Office, Middle-Office y Back-Office.

Limites operativos

Existen limites a riesgo de mercado sustentados fundamentalmente en la Metodologia
VaR (Vaue at Risk - Vaor en Riesgo) paramétrico, que cuantifica la maxima pérdida
esperada para las carteras “disponible para la venta’ y “de negociacion”, para un nivel
de confianza del 99% y un determinado horizonte temporal, asi como en las minusvalias
latentes en relacion con el exceso de capital regulatorio minimo.

La tabla que sigue indica la pérdida méxima esperada que CAM individual asumid, en
media, durante 2007 y 2006.

VaR Dia 2007
(Datos en miles de euros) Minimo Medio Maximo
Cartera Disponible paralaVenta 10.066 14.927 21.341
Carterade Negociacion 61 1.928 16.465
Total Cartera 10.728 16.855 34.206
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VaR Dia 2006
(Datos en miles de euros) Minimo Medio Maximo
Cartera Disponible parala Venta 10.775 12.926 14.624
Cartera de Negociacion 57 202 1.217
Total Cartera 10.920 13.128 15.759

| nstrumentos derivados

La presencia en los mercados de derivados se justifica basicamente en la cobertura de
los riesgos de inversiones directas, asi como en las necesidades comerciales de los
clientes, con unas politicas de riesgos claramente restrictivas en operaciones de caracter
especulativo através del establecimiento de limites operativos aprobados por € Consgjo
de Administracion, tanto en términos de VaR como de las minusvalias netas. Las
operaciones con instrumentos derivados OTC se realizan a través de contratos marco de
organizaciones como ISDA y CMOF, principalmente, reduciéndose €l riesgo legal en
este tipo de instrumentos.

En relacién con &l riesgo de contraparte

Los limites para la actuacion con entidades financieras estan definidos en funcion de los
recursos propios de CAM y de la entidad de contraparte, del pais origen de la entidad
contraparte y de la calificacion crediticia, tanto de la entidad contraparte como de su
pais de origen.

Concentracion de riesgos

Detalle de la concentraciéon de riesgos de los distintos activos financieros de CAM
individual por zonas geogréficas, contraparte, divisa y calidad crediticia a 31 de
diciembre de 2005, 2006 y 2007:
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Al 31 de diciembre de 2005

Miles de euros

Depodsitos en Valores
entidades representativos Instrumentos Créditos a
de Crédito de deuda de capital Derivados laclientela Total
Zonas Geogrificas
Espaiia 1.311.504 2172.893 285.851 21542 34.766.966 38.558.756
Paises UEM 42.504 481.655 582.030 11.385 332.175 1.449.749
Resto de paises 16.235 124.878 44.802 5.903 1.256.358 1.448.176
1.370.243 2.779.426 912.683 38.830 36.355.499 41.456.681
Contraparte
Bancos Centrales - - - - - -
Entidades de crédito 1.370.243 210.466 75477 19165 - 1.675.351
Administraciones publicas residentes - 1.871.118 - 1.415 812.633 2.685.166
Administraciones pablicas no residentes - 298.998 - - 1542 300.540
Otros sectores privados residentes - 154.551 225.624 - 33.954.333 34.334.508
Otros sectores privados no residentes - 244.293 611.582 18.250 1.586.991 2.461.116
1.370.243 2.779.426 912.683 38.830 36.355.499 41.456.681
Divisa
Euro 1.241.156 2.736.416 832.053 38.830 36.062.109 40.910.564
Ddlar U.SA. 30.018 30.484 66.881 - 273.128 400.511
Libra esterlina 78.342 - 626 - 6.892 85.860
Franco Suizo 2.468 - 12827 - 5.125 20.420
Y en Japonés 5.844 - - - 8.223 14.067
Corona Noruega 774 12526 - - - 13.300
Délar Australiano 7.285 - - - - 7.285
Délar Canadiense 1.768 - 296 - 22 2.086
Corona Sueca 750 - - - - 750
Corona Danesa 678 - - - - 678
Resto moneda 1160 - - - - 1.160
1.370.243 2.779.426 912.683 38.830 36.355.499 41.456.681
Al 31 de diciembre de 2006
Miles de euros
Depoésitos en Valores
entidades representativos Instrumentos Créditosa
de Crédito de deuda de capital Derivados laclientela Total
Zonas Geogrificas
Espafia 1.209.590 2676.154 374.750 28.689 46.062.761 50.351.944
Paises UEM 317.587 553.774 625.250 11.200 606.943 2.114.754
Resto de paises 35.932 108.033 111.544 54.418 1.957.785 2.267.712
1.563.109 3.337.961 1.111.544 94.307 48.627.489 54.734.410
Contraparte
Entidades de crédito 1.563.109 259.821 89812 84399 - 1.997.141
Administraciones publicas residentes - 2.204.896 - - 855.656 3.060.552
Administraciones pdblicas no residentes - 327.401 - - 391 327.792
Otros sectores privados residentes - 272.274 302.768 8.270 45.207.105 45.790.417
Otros sectores privados no residentes - 273.569 718.964 1.638 2.564.337 3.558.508
1.563.109 3.337.961 1.111.544 94.307 48.627.489 54.734.410
Divisa
Euro 1.367.856 3.315.903 978.450 94.053 47.806.388 53.562.650
Délar U.SA. 21.949 22.058 115.966 132 606.673 766.778
Libraesterlina 10.667 - - - 193.203 203.870
Franco Suizo 120.659 - - 122 15.660 136.441
Y en Japonés 30.578 - 17.128 - 4.307 52.013
Corona Noruega 4.100 - - - - 4.100
Délar Australiano 1.226 - - - 1133 2.359
Ddlar Canadiense 1576 - - - - 1.576
Corona Sueca 708 - - - 125 833
Corona Danesa 82 - - - - 82
Resto moneda 3708 - - - - 3.708
1.563.109 3.337.961 1.111.544 94.307 48.627.489 54.734.410
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Al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros
Depésitosen Valores
entidades representativos Instrumentos Créditosa
de Crédito de deuda de capital Derivados laclientela Total
Zonas Geogrificas
Espafia 1.176.143 3.218.492 584.598 64.989 54.466.298 59.510.520
Paises UEM 800.655 649.343 656.415 29.968 820.876 2.957.257
Resto de paises 245,583 126.255 359.439 61.456 2.208.176 3.000.909
2.222.381 3.994.090 1.600.452 156.413 57.495.350 65.468.686
Contraparte
Entidades de crédito 2.222.381 274.891 R - 2.497.272
Administraciones pablicas residentes - 2072141 292.463 106.296 884.377 3.355.277
Administraciones publicas no residentes - 328.929 - - 261 329.190
Otros sectores privados residentes - 930.164 509.559 40.157 53.581.921 55.061.801
Otros sectores privados no residentes - 387.965 798.430 9.960 3.028.791 4.225.146
2.222.381 3.994.090 1.600.452 156.413 57.495.350 65.468.686
Divisa
Euro 2.149.817 3.976.376 1.216.198 128.423 56.186.928 63.657.742
Délar U.SA. 41.319 17714 172.678 18.933 1.042.989 1.293.633
Libraesterlina 11.811 - - - 210.425 222.236
Franco Suizo 2.124 - 132 19.102 21.358
Yen Japonés 4,244 - 15.092 - 7.185 26.521
Corona Noruega 4.174 - - - - 4.174
Délar Australiano 1.767 - - - - 1.767
Délar Canadiense 1.077 - 1.077
Corona Sueca 1.431 - - - 4.986 6.417
Corona Danesa 207 - - - 207
Dirham Marroqui - 196.484 - - 196.484
Resto moneda 4.410 - - 8.925 23.735 37.070
2.222.381 3.994.090 1.600.452 156.413 57.495.350 65.468.686

Riesgo operacional

CAM ha elaborado un plan director para ordenar las actividades relacionadas con la
gestion de este riesgo, habiendo puesto en funcionamiento un modelo de identificacion,
evaluacion, seguimiento y mitigacién/control de éstos, con un enfoque tanto cualitativo
como cuantitativo. Como medida mitigadora de posibles pérdidas, CAM tiene
contratada pdliza de seguros integral bancaria, que recoge coberturas de siniestros
relacionados con € riesgo operacional, ademés de pollizas especificas (para
inmovilizado, fraude en medios de pago, equipos electrénicos...). Ademés, existen
sistemas de control de distintos niveles, desde las aplicaciones informaticas que utilizan
las oficinas hasta las herramientas de control existentes en las &reas responsables de los
productos o servicios.

Adaptacion a Basilea 11

CAM ha planteado su adaptacion al Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea por fases,
iniciando la aplicacion con € enfoque esténdar para los riesgos de crédito y mercado, y
con €l enfoque basico en riesgo operacional. Para ello, inicid un proyecto en 2006 para
adaptar la metodologia propuesta tanto a efectos de gestion interna (ya incorporado en
algunos ambitos), como para concurrir a la validacion por € Banco de Espafia y
efectuar el calculo de capital por el método basado en model osinternos en 2011.
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10.2.2. Flujos de tesoreria:

Los origenes (financiacion) y las aplicaciones (inversion) de los flujos de tesoreria
generados por € grupo CAM estan ligados, en su mayor parte, a la actividad financiera
tipica propia de la Entidad Emisora (ver epigrafe 1V.20.1)

10.3. Informacion sobre las condiciones de los préstamos v la estructura de
financiacion del emisor:

En e epigrafe 10.1 y 10.2 del presente Documento de Registro se describe
detalladamente |a estructura de financiacion de la Entidad Emisora para los gercicios
2005, 2006 y 2007.

10.4. Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de
capital que, directa o indirectamente, hava afectado o pudiera afectar de
manera importante a las operaciones del emisor

Segun la normativa en vigor sobre requerimientos de recursos propios de entidades de
crédito, el Grupo CAM esta obligado a mantener unos recursos propios minimos
equivalentes a 8% de sus activos ponderados por riesgo. Como se ha explicado en €l
apartado 10.1 b) anterior, en 2007 se mantienen excesos de recursos propios de un
45,94% por encima de los exigibles y no se prevén hechos futuros que puedan afectar de
manera importante ala solvencia de la Entidad Emisora.

10.5. Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para
cumplir los compromisos mencionados en 5.2.3 y 8.1

No hay ninguna medida extraordinaria prevista para proceder a la financiacion de las
inversiones detalladas a lo largo de este documento, que se financiaran con los fondos
obtenidos mediante el trafico ordinario de la Entidad Emisora.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

Dada la naturaleza de su negocio, CAM no dedica cantidades relevantes a actividades
de investigacion y desarrollo.

12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1. Tendencias recientes mas significativas de la produccion, ventas e inventario,
vy costes v precios de venta desde el fin del altimo ejercicio hasta la fecha del
Documento de Registro

En e apartado 20.6 de este Documento de Registro se hace mencién a las
tendencias més recientes correspondientes a primer trimestre de 2008.

12.2. Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,
compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el ejercicio
actual

Los principales factores que podrian tener una incidencia en las perspectivas de
CAM son aquellos incluidos en la Seccion |l (Factores de Riesgo) y en los
apartados 4, 6.2.1y 6.2.2 del Documento de Registro del presente Folleto.
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13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

La informacién sobre la Entidad Emisora del presente Folleto Informativo no incluye
previsiones o estimaciones de beneficios.

14. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION,
Y ALTOS DIRECTIVOS

14.1. Nombre, direccion profesional v cargo en el emisor de las siguientes
personas, indicando las principales actividades que éstas desarrollan al
margen _del emisor, si dichas actividades son significativas con respecto a
ese emisor:

(a) Miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervision

La Ley 31/1985 de 2 de agosto, reguladora de los Organos Rectores de Cajas de
Ahorros (L.O.R.C.A.), establece en su articulo 1° que la administracién, gestion,
representacion y control de las cagjas de ahorros corresponde a los siguientes 6rganos de
gobierno: laasamblea general, €l consgjo de administracion y lacomision de control. En
parecidos términos se manifiesta € Decreto Legislativo 1/1997, de 23 de Julio, del
Gobierno Valenciano, por € que se aprueba el Texto Refundido integrador de la normas
legales sobre la materia que afectan a las cgjas de ahorros con domicilio social en la
Comunidad Valencianay, por ende, aCAM.

Por tanto, son érganos de gobierno de CAM: la Asamblea General, €l 